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Meghatarozasok

A tajékoztatdban hasznalt fogalmak
ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiilé kollektiv befektetési forma a részalapokat is
beleértve;
ABAK: alternativ befektetési alapkezel8, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tébb ABA-t
kezel6 befektetési alapkezel6
ABAK rendelet: az alternativ befektetési alapkezel&krél szol6 231/2013/EU rendelet, tovabba a 2011/61/EU
eurodpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a mentességek, az altaldnos miikodési feltételek, a letétkezelbk, a
t6keattétel, az atlathatdsag és a felugyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl
AEKBV alap: (a) olyan nyilvanos nyilt végii befektetési alap, amely megfelel az e torvény felhatalmazasa
alapjan kiadott, a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 kormanyrendelet AEKBV-
kre vonatkozo elGirdsainak, vagy
b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabdlyainak mas EGT-
allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott létre.
AEKBV-alapkezelS: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezel6 befektetési
alapkezel6
AKK: Allamaddssag Kezel Kozpont Zartkoriien M(ikods Részvénytarsasag
Alapdeviza: az Alap kibocsatasi pénzneme. Amennyiben az Alapnak tobb eltéré devizaban kibocsatott
sorozata van, akkor a Kezelési Szabalyzat 7. pontjdban megjel6lt sorozat kibocsatasi pénzneme az Alap
alapdevizija.
AlapkezelSs: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozé engedéllyel rendelkezé
részvénytarsasag. Az Alapkezel6 lehet ABAK, vagy AEKBV-alapkezel, vagy akar mindkettd egyszerre. Az ABAK
és az AEKBV alapkezel$ meghatarozasat lasd a megfelel résznél.
BAMOSZ: Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége
Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkord kibocsatdsaval létrehozott és miikédtetett, jogi
személyiséggel rendelkez6 vagyontémeg, amelyet a befektetési alapkezel6 a befektet6k altalanos megbizasa
alapjan, azok érdekében kezel
Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezel§ altal, a meghirdetett befektetési elveknek
megfelel§ befektetési alap kialakitasa és a befektetési alap portfélidjaban 1év6 egyes eszkdzelemeknek
(pénzligyi eszkoz vagy ingatlan) a befektetési alapkezel6 dontése alapjan, a befektetési alap meghirdetett
befektetési elveihez igazodd addsvétele
Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javara és terhére) sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb
jogokat biztositd, atruhazhaté értékpapir
Befektetd: a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa
Bszt.: a befektetési vallalkozasokrdl és az arut6zsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII. térvény
Cstv.: a cs6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szo6ld 1991. évi XLIX. térvény
Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kilon jogszabalyban meghatdrozott mdédon, elektronikus uton
létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithatd6 maddon
tartalmazd adatdsszesség
E-nap: a nettd eszkodzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja
EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Eurdpa, a Kozel-Kelet és Afrika orszagainak Osszefoglald
elnevezése
EU: az Eurdpai Unid tagdllamainak 6sszessége
Feligyelet vagy MNB: a Magyar Nemzeti Bank, illetve jogel&dei (PSZAF, AETF, AEF)
Forgalmazasi Hely: a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjel6lt, sorozatonként meghatarozott bankfidkok
és befektetési vallalkozas ligyfélforgalom szamara nyitva all6 helységei
Forgalmazé: a befektetési jegyek forgalmazasaban (értékesitésében és visszavaltasaban) kozremikodd
befektetési vallalkozas, hitelintézet
Kezelési szabalyzat: a befektetési alap kezelése sordn az alap kezelésének kilén6s szabalyait a Torvény. 3.
szamu mellékletnek megfelel6 - a Fellgyelet altal jévahagyott - kezelési szabalyzatba kell foglalni, amely az
alapkezel6 és a befektet6k kozotti altalanos szerz6dési feltételeket tartalmazza.
Kiemelt befektet6i informacié: az Alaprdl készitett, a befektet6knek adandé legfontosabb informacidkat
tartalmazé rovid dokumentum;
Kibocsaté: az alap
Kormanyrendelet: 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl



Letétkezelés: a pénziigyi eszkoz letéti Grzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illet6leg a torlesztés beszedése
és egyéb kapcsolédd szolgaltatdas egylttes nyujtasa, ideértve az ovadék kezelésével Osszefliggd
szolgaltatasokat
MNB: Magyar Nemzeti Bank
Netté eszkézérték: a befektetési alap portfélidjaban szerepl§ eszkdzok - ideértve a kolcsonbe adasbdl
szarmazd koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfolidt terhel§ Osszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv id6beli elhataroldsokat is
Nyiltvégili befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthaté befektetési jegyek keriilnek
folyamatos forgalmazasra
Portfolio: az adott alapban Iévé befektetési eszkdzok Gsszessége
Portfoliérték: az alapban lévé befektetési eszk6zok osszességének aktualis piaci értéke
Ptk: 2013. évi V. torvény a Polgari Térvénykonyvrél
Tajékoztatd: a Befektetési Jegyek nyilvdnos forgalomba hozataldhoz és folyamatos forgalmazasahoz készitett,
a Fellgyelet altal jévahagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabalyzat is része
Torvény (Kbftv.): 2014. évi XVI torvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrél
Tpt.: a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény
Egyéb, a Tajékoztatoban hasznalt fogalmak jelentése: a Tajékoztatéban szerepl6 azon fogalmak
vonatkozasaban, melyek meghatarozasat sem a Tajékoztatd 1. pontja, sem a Tajékoztatd egyéb pontjai nem
tartalmazzak, a Torvény altal meghatarozott definicidk alkalmazanddk

Eszkoz definiciok
Likvid eszkdz: a pénz, a hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatdsagaban nem korlatozott repd, az
atruhdzhatdésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé allampapir, a felmondhatdsagaban
nem korlatozott betét, tovabba az atruhazhatésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé,
legfeljebb egyéves hatralévé futamidejl, nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir.
Allampapir: a magyar vagy kulféldi allam, az MNB, az Eurdpai Kézponti Bank, vagy az Eurdpai Unié mas
tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir
Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett 6sszeggel
egyltt meghatarozott id6pontban visszafizeti.
Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsatott értékpapir, amely megtestesiti a befekteté
tulajdoni hanyadat az alap vagyondban, igy minden befektet6 az altala birtokolt jegyek aranyaban
részesedhet az alap hozamaibdl és t6kéjébdl
Diszkont kincstarjegy: olyan rovidebb futamidejl allampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél
alacsonyabb, diszkont aron keril forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza
ETF: t6zsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyei a részvényekhez hasonldan
kozvetlenil a t6zsdén forognak
Jelzaloglevél: kizardlag jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, ingatlannal fedezett, kbtvény jellegl értékpapir,
amely a hitelintézet hiteldllomanyanak finanszirozasara szolgal
Ko6tvény: hitelviszonybdl eredd pénzkovetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsatd arra kotelezi
magat, hogy az ott megjelent pénzosszeget, valamint annak el6re meghatarozott kamatat a kotvény
mindenkori tulajdonosdanak a megjeldlt id6ben és médon megfizeti
Vallalati kétvény: gazdalkodo szervezet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir
Részvény: a részvénytdrsasagok alapitdsakor vagy alaptékéjik felemelésekor kibocsatott olyan
tulajdonviszonyt megtestesité értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytarsasag alapt&kéjének
meghatarozott, a részvény névértékének megfelel6 hanyadat, masrészt Onmagaban testesiti meg a
részvényes tagsagi jogait és kotelezettségeit
OTC részvény: t6zsdéken kiviili, nem szabalyozott piacon kereskedett részvény
T6zsdei részvény: a t6zsdéken, mint szabalyozott piacon kereskedett részvény

Egyéb informaciok
A tdjékoztatoban szerepl6 Alap mikddését és befektetési jegyeinek forgalmazasat jelenleg a Torvény
szabadlyozza.
A tdjékoztatoban szerepld Alap felligyeletét az MNB latja el.
A tdjékoztatoban szerepld Alap létrehozdsa Magyarorszagon tortént.
Az Alap részletes befektetési politikaja a jelen Tajékoztatd I. szamu mellékletét képezd Kezelési Szabalyzatban
(tovabbiakban: Szabalyzat) olvashaté.
Az Alap elért éves hozamait a Kiemelt befektet6i informacié tartalmazza. Az Alapok multbeli teljesitménye,
hozama nem jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre, hozamra.



Tajékoztato
I. A befektetési alapra vonatkozo informaciok

1. A befektetési alap alapadatai
1.1. A befektetési alap neve

Budapest 2016 Alapok Alapja
elnevezés angol nyelven: Budapest 2016 Investment Fund of Funds
1.2. A befektetési alap rovid neve

Budapest 2016 Alapok Alapja
elnevezés angol nyelven: Budapest 2016 Fund of Funds

1.3. A befektetési alap székhelye
1138 Budapest, Vaci ut 193.

1.4. A befektetési alapkezel6 neve

Budapest Alapkezel§ Zrt.

1.5. A letétkezel6 neve
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.6. A forgalmazé neve
Budapest Bank Zrt.

1.7. A befektetési alap miikodési formaja (zartkoéri vagy nyilvanos)
Nyilvanos

1.8. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvég(i)
Nyiltvégu

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidd esetén a futamidé
lejaratanak feltiintetése

Hatarozatlan futamideji
1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap.

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt befektetési alap

1.11. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alapnak egy sorozata van, amelyik magyar forintban (HUF) kerult kibocsatasra.

1.12. A befektetési alap els6dleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

Ertékpapir

1.13. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia)
vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikdja tamasztja ala (t6ke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo pont megjelolése

Nem alkalmazandé
1.14. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informacio

Nincs egyéb informacio



2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1.

2.2,

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

A befektetési alap miikédési formajatdl és fajtajatdl fiiggden a kezelési szabdlyzat, a tajékoztatd, a
kiemelt befektetSi informacié és a hirdetmény alapkezel6 altali elfogadasanak, megallapitasanak
idépontja, az alapkezelGi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként).

(2007. oktéber 3.), 008/2007. szamu vezérigazgatdi utasitas

A befektetési alap miikodési formajatdl és fajtajatol fliggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztato, a
kiemelt befektet6i informacié és a hirdetmény jovahagyasardl, valamint a nyilvanos forgalomba
hozatal engedélyezésérdl hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

PSZAF E-111/110.588/2007.(2007. november 09.)

A befektetési alap Felligyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatarozat szama, kelte
E-111/110.588-1/2008 (2008.01.08.)

A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasban
1111-258

A befektetési alap miikédési formajatol és fajtajatol fliggben a kezelési szabalyzat, a tajékoztato és a
kiemelt befektet6i informacié modositasardl szol6 alapkezelSi hatarozatok szama, kelte

09/2010. szamu vezérigazgatoi hatdrozat, 2010. oktober 20.
05/2011. szamu vezérigazgatoi hatdrozat, 2011. oktober 24.

A kezelési szabalyzat mddositasanak jovahagyasardl szolo feliigyeleti hatarozatok szama, kelte
EN-11I/EA-57/2009. (2009.06.30.) KE-111-50110/2011. (2011.12.08.)
KE-111-570/2010. (2010.12.17.) KE-111-6/2013. (2013.01.03.)

KE-I11-36/2011. (2011.01.20.) H-KE-I-167/2014 (2014.03.03.)
KE-93/2011 (2011.02.23.) H-KE-I11-740/2015. (2015.09.18)

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Nem alkalmazandé.

3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1.

3.2.

A befektetési alap célja

Az Alap célja, hogy ugyfelei szamdra kockazatos (jellemz8en részvénypiaci kitettséget biztositd) és
biztonsagos, pénzpiaci kitettséget jelents befektetések megfelel6 kombinacidjaval vonzé hozamd, de a
tiszta részvényalapoknal kisebb kockazatot hordozd befektetési alternativat nyujtson. Az Alapkezel§ az
Alap eszkozeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot és az értékmegérzést, illetve a korlatozott
kockazatvallalas mellett torténd minél nagyobb hozam elérését tartja szem elstt.

A Budapest 2016 Alapok Alapjaval a befektet6k az Alap t6kepiaci periddusdban részesedhetnek a
részvénypiac teljesitményébdl, mindezt ugy, hogy a jelent6sebb t6keveszteségek elkeriilése érdekében
az Alapkezel§ el6re lefektetett feltételek szerint a részvénykitettség mértékét dinamikusan kezeli. Az
Alap eszkozeinek jelentGs részét alacsony kockazatu pénzpiaci kitettséget biztosité eszkozok alkotjak. A
befektetSk részvénypiaci teljesitménybdl vald részesedése érdekében az Alap portfolidja ugyanakkor —
figyelembe véve a befektetési politikaban megfogalmazott célokat — kockazatosabb eszkozoket,
részvénypiaci kitettséget biztositd befektetéseket is tartalmaz.

Az Alap a befektetési politikdban részletezett feltételekkel és eszkozokkel a jelentGsebb t6keveszteség
ellen korlatozott védelmet kivan nyujtani az Alap befektetSi szamara. Ezen védelemmel az Alap azt
kivanja biztositani, hogy az alap befektetési jegyeinek arfolyama, ezaltal a befektet6k befektetett
t6kéjének értéke ne essen a befektetési politikdban meghatarozott szint ald. A védelem
megvaldsithatdsaganak feltételei a befektetési politikdban és a kockazati tényez6kben részletesen
megtalalhato.

Annak a jellemz6 befektetdnek a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az Alapon azon kézép- és hosszabb tavon gondolkodé befektetSinknek ajanljuk, akik a pénzpiaci hozamokat
meghaladd hozam elérése érdekében kissé magasabb, de évrél évre csokkend mérték(i kockazatot tudnak
vallalni befektetéseiken.

A jelenlegi ad6zasi szabalyok szerint a Tartds Befektetési Szerz6dés addelSnyt jelenthet az tGgyfeleknek.
Az Alap minimalisan 5 éves befektetési id6tavra ajanlott.



3.3.

Azon eszkozkategoridk, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utaldssal arra vonatkozéan,
hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Budapest 2016

Eszk6zok Tékepiaci | Pénzpiaci
peridédus peridédus

Fizetési szamla és betétek

Fizetési szamla X X
Bankbetét X X
Hitelviszonyt megtestesit6 eszk6zok

Vallalati kotvények X X
Magyar allampapir X X
Kalfoldi allamopapir X X
Magyar allam altal garantalt értékpapirok X X
Kalfoldi allam altal garantalt értékpapirok X X
Nemzetko6zi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok X X
Jelzaloglevelek X X
A 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 18. § (3) bekezdésben meghatarozott kbtvények X X
Tulajdonviszonyt megtestesito és egyéb eszk6z6k

Szabalyozott piacra /t6zsdére bevezetett részvények X

Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy X

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek X

Egyéb kollektiv befektetési formak X

Egyéb eszkozok

Szdrmaztatott piacra/t6zsdére bevezetett és a t6zsdén kivili szdrmaztatott lgyletek (hataridés X X
Ugyletek, pocidk, swapok)

Allampapirra koétott repo tigyletek X X
A 78/2014 (Ill. 14.) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d. pontjaban meghatarozott értékpapirok

X: befektetési politika altal megengedett eszkdzok

Az Alap kizardlag olyan szdrmaztatott lgyletet kdthet, amelyet a kockazat csékkentése és/vagy a hatékony
portfdlid kialakitasa érdekében sziikséges. Az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkézt, mely nem tartozik a
Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ala.

3.4.

3.5.

3.6.

Figyelemfelhivds a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozéan, mely a
befektetési alap kockazati tényez6inek bemutatasat tartalmazza

A kezelési szabdlyzat 26. pontja mutatja be részletesen a kockazati tényez6ket. A Befektet6k szamara
befektetési dontésiik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockazati tényez6k attanulmanyozasa.

A szarmaztatott ligyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok megvaldsitasa),
lehetséges hatasa a kockazati tényezdk alakulasara

Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott tgyleteket kothet, amelyek a kockazat csékkentésének (fedezeti
cél) és/vagy a portfélié hatékony kezelésének (befektetési célok megvaldsitasa) céljat szolgaljak.

A szarmaztatott ligyletekbél adodo pozicidk az alap kockazatat novelhetik.

Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az
adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott
t6zsdén kivili szarmaztatott ugyletekbsl eredd 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a
befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakadé specialis kockazatokra

Az Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal
kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott t6zsdén kivili szarmaztatott
Ugyletekbdl ered6é Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20
szazalékat.




3.7.

3.8.

3.9.

Az Alapkezel$ az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelel6bb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a
partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket
okozhatnak az Alap szamara, illetve szélsGséges esetben akar nemteljesités is felmerilhet. A részletes
kockdzatok a Kockazatok fejezetben taldlhatok.

Amennyiben az Alapnak az egy intézménynél elhelyezett betétekbdl, és megkotott tézsdén kiviili
szarmaztatott ugyletekbdl eredd Osszevont kockazati kitettsége meghaladja a befektetési alap
eszkdzeinek 20 szazalékat, akkor errél kdzleményben tajékoztatja a befektetéket.

Amennyiben a befektetési alap alapvet6en nem az atruhazhaté értékpapirok vagy pénziigyi eszk6z6k
kozé tartozo eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet, figyelemfelhivas
a befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazando

Amennyiben a befektetési alap netté eszkozértéke a portfolid lehetséges Osszetételénél vagy az
alkalmazhato kezelési technikainal fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozé figyelemfelhivas

A befektetési alap nettd eszkozértéke a portfolidban taldlhatd hazai és idegen devizdban denominalt
eszkdzok, pl. részvények, kollektiv befektetés formak, dllampapirok, és egyéb, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok valamint szarmaztatott eszkdz6k miatt erételjesen ingadozhat.

Amennyiben a befektetési alap - a Felligyelet engedélye alapjan - eszkézeinek akar 100 szazalékat
fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszk6z6kbe, amelyeket valamely
EGT-allam, annak 6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki,
amelynek egy vagy tobb tagallam is tagja, az erre vonatkozo figyelemfelhivas

Az Alap a vagyondt a Kormanyrendelet 10. § alapjan akdr 35% felett fektetheti olyan, kilénb6z8
atruhdzhatd értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak
onkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy
tobb tagallam is tagja.

3.10. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nincs egyéb informacio

4. A befektetSk részére szolo tajékoztatas elérhetGsége

4.1.

4.2,

Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, a kiemelt
befektetGi informacio, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgalo jelentések, valamint a rendkiviili
tdjékoztatas céljat szolgalé kozlemények - ezen beliil a befektet6k részére torténd kifizetésekkel, a
befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informacidk — hozzaférhet6ek

Az Alapkezel§ a rendszeres és rendkivili tdjékoztatasokrdl a Torvényben meghatarozottak szerint
értesiti befektetdit, illetve a Felligyeletet.

A BefektetSk részére torténd kifizetések, a Befektetési jegyek visszavaltasa, az Alap napi Nettd
eszkozértéke, éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozd hivatalos
kozlemények és az Alappal kapcsolatos egyéb informaciék megtekinthet6k a forgalmazasi helyeken, a
www.bpalap.hu, valamint a FelUgyelet altal Uzemeltetett nyilvanos kozzétételi felileten, a
www.kozzetetelek.hu oldalon.

Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nincs egyéb informacid.

5. Adodzasi informaciok

Az Alapkezels felhivia a befektet6k figyelmét, hogy az addzasi jogszabalyok részletes attekintése
elengedhetetlen a befektetési dontéseik meghozataldban. A kovetkezd informaciok a Tajékoztatd
készitésének pillanataban helytalléak, azonban a jogszabalyok id6kozben véltozhatnak.

5.1.

A befektetési alapra alkalmazandé addézasi rendszer befektet6k szempontjabdl relevans elemeinek
rovid osszefoglalasa

Magyarorszagon a befektetési alapok a tdrsasagi adonak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves
(pl. kamat-és osztalékbevételbdl szarmazd) nyereségiik utdan Magyarorszagon nem fizetnek adot.


http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

5.2.

Amennyiben az Alap az 6sszegy(jtott t6két Magyarorszagon kiviil fekteti be, akkor az Alap addfizetési
kotelezettsége az adott befektetés szerinti orszag jogszabalyai és ennek az orszagnak Magyarorszaggal
fenndlld kettés addztatas elkeriilésérdl szold egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kerdil
meghatarozasra.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes adotorvények és azokkal 6sszefligg6 mas torvények, valamint a
Nemzeti Adé- és Vamhivatalrdl szélé 2010. évi CXXIl. torvény mddositasardl) 52. §-a alapjan a
befektetési alap a térvényben meghatarozott adé addalanyanak mindsiil. Mindezek alapjan 2015. januar
1-t6l az alapokban a fizetend6 adé — a térvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt
rendelkezéseknek megfelel6en - elhatdrolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kertil.

A befektetok részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhelé levonasokra
vonatkozoé informacié

Természetes személyek

A Tajékoztatd aldirasakor hatdlyos személyi jovedelemaddrdl szolé 1995. évi CXVI. torvény
(tovabbiakban: SZJA Torvény) értelmében kamatjovedelemnek mindsil a nyilvanosan forgalomba
hozott, a t6kepiacrdl sz6l6 torvényben ilyenként meghatadrozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir,
befektetési jegy esetében a magénszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel,
illetve bevaltaskor visszavaltaskor, az atruhazaskor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre iranyadé
rendelkezések szerint megallapitott rész.
* Magyarorszdgon addiigyi illetéséggel rendelkez6 magdnszemélyek
Magyarorszagon addligyi illet6séggel rendelkez6 maganszemélynek a Forgalmazd altal kifizetett
kamatjovedelmet - jelen Tdjékoztatod készitésének id6pontjaban - 15% kamatadd terheli, amelynek
megfizetésére és bevallasara alapesetben a Forgalmazd kotelezett. Amennyiben a maganszemélyt
kapcsolatok flizik mas orszdghoz, az addligyi illetGség és a jovedelmet terhel6 adémérték az adott
orszagnak Magyarorszaggal fennalld kett8s addztatas elkeriilésérdl sz6l6 egyezmény rendelkezéseinek
figyelembevételével kerlil meghatarozasra.

e Magyarorszagon addiigyi illetéséggel nem rendelkez6 magdnszemélyek

llyen maganszemélyek altaldban a Magyarorszagon devizakiilféldinek minGsilé maganszemélyek.
Adokoteles jovedelmik az illet6ség szerinti orszagban addztathatd, figyelemmel ennek az orszagnak
Magyarorszaggal fennallo kettGs addztatas elkerilésérdl sz616 egyezményének rendelkezéseire.

Nem von le kamatadét a Forgalmazé abban az esetben, amennyiben a Forgalmazdnak a juttatott
kamatjovedelemmel kapcsolatban a 2003. évi az addzas rendjérdl szold XCll. torvény 7. melléklete
szerinti az addhatdsag felé adat-szolgaltatasi kotelezettsége 4all fenn. Alapvetéen azoknak a
maganszemélyeknek juttatott kamatjovedelemrél kell a Forgalmazdénak adatot szolgdltatnia — tehat
ezeket a jovedelmeket nem terheli a magyar jogszabalyok szerinti kamatadd —, akiknek az allandé
lakcime, ennek hidnydban szokdsos tartézkodasi helye az Eurdpai Unid valamelyik tagdllamdaban
(illetve az Unid vonatkozo iranyelvéhez csatlakozott orszagban) van.

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok

eMagyarorszdgon adoligyi illetéséggel rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasdgi tdrsasdgok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tdrsasdgi addrdl és osztalékadordl szolo térvény
hatdlya ald tartozo személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tarsasagokndl az addkoteles bevételt néveli, ami utan az
érvényes magyar addjogszabalyok szerint kell az adét megfizetni.

eMagyarorszdgon addligyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasdgi tarsasdgok

A Magyarorszagon adoéugyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasagi tarsasagok esetében a befektetési jegyek hozama az illet6ség szerinti orszagban
addztathatd, figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal fennalld kett&s addztatas elkertlésérdl
sz0l6 egyezményének rendelkezéseire.
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Il. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

Nem alkalmazandd

. A kozrem(ikodd szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7. A befektetési alapkezel6re vonatkozé informacidk

Az Alapkezel6 kezel AEKBV alapokat és ABA-kat is.
Neve, cégformaja: Budapest Alapkezel§ Zrt., zartkdrlen m(ikod6 részvénytarsasag

7.1.

7.2.

7.3.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzékszama: 01-10-041964
Az alapitas ideje: 1992. augusztus 3.

Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest Allampapir Alap

Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Bonitas Alap

Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest Bonitas Plus Alap

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Bonus Abszolit Hozam Alapok Alapja

BF Money Balancovany Alap

Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap

BF Money Chraneny Alap

Budapest Egyensuly Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Euro Rovid Kotvény Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja

BF Money Feltérekvd Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

BF Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap

Budapest Global90 Plusz Alap

BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

Budapest Paradigma Plusz Alap

Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

Budapest Prémium Konzervativ Részalap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

Budapest Prémium Progressziv Részalap

Budapest Prémium Dinamikus Részalap

Egyéb kezelt vagyon nagysaga

BEFEKTETESI ALAPOK Osszesen:

478,307,548,174

PENZTARAK Osszesen:

62,100,543,026

KEZELT VAGYON (BRUTTO):

540,408,091,200

(2016.12.31-i adatok alapjan)

A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, ligyvezeté és felligyel6
szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili fébb tevékenységeik megjelolése mellett, ahol

ezek az adott tarsasagra nézve jelentéséggel birnak

A tdrsasag vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A FelugyelSbizottsag tagjai: Szlics Zoltan elnok

dr. Batiz Jozsef

Keresztyénné Deak Katalin

A tdrsasag Ugyvezetdi: Konkoly Miklds

Harmath Andras

Szlics Zoltan a Budapest Bank Zrt. contollere.

Budapest Alapkezel6 Zrt. 1 f6 belsé ellendrt, 1 f6 kockazatkezel6t, valamint 1 f6 compliance munkatarsat
foglalkoztat a Budapest Bank Zrt. adott terileteirdl.
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7.4,

7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

A befektetési alapkezels jegyzett t6kéjének Gsszege, jelezve a mar befizetett részt
Alapt6ke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft. (2015. évi adat)

A befektetési alapkezels sajat t6kéjének 6sszege
Sajat t6ke: 2.693.864 e Ft (2016. auditalt év)

A befektetési alapkezels alkalmazottainak szama
18 f6

Azon tevékenységek és feladatok megjel6lése, amelyekre a befektetési alapkezel6 harmadik személyt
vehet igénybe

Kiszervezett tevékenységek:

Kiszervezett tevékenység: szamviteli szolgdltatas

Kiszervezett tevékenységet végzs intézmény neve: Multiservice Kereskedelmi és Szolgaltato Kft.
Kiszervezett tevékenységet végzG intézmény székhelye: 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 56.

Tevékenységek, melyekre az alapkezel6 harmadik személyt vehet igénybe:
Tevékenységet végz8 intézmény neve: Dorsum Informatikai Fejleszté és Szolgaltatd Zrt.
Tevékenységet végzb intézmény székhelye: 1012 Budapest, Logodi u. 5-7.
Tevékenység: szamitdstechnikai Gzemeltetés

A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjeldlése

Nem alkalmazando

A letétkezelG6re vonatkozd informaciok

8.1.

8.2

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

A letétkezel6 neve, cégformaja
UniCredit Bank Hungary Zrt.

A letétkezel6 székhelye
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

A letétkezel6 cégjegyzékszama
1-10-041348

A letétkezel6 f6 tevékenysége

6419'08 Egyéb monetaris kozvetités (f6tevékenység)

A letétkezel6 tevékenységi kore

64.19.’08. Egyéb monetdris kozvetités

64.91.’08. Pénzugyi lizing

64.99.’08. Mashova nem sorolt egyéb pénzigyi kdzvetités
66.12./08. Ertékpapir-, arutSzsdei tigynoki tevékenység
66.19.’08. Egyéb pénzligyi kiegészits tevékenység

66.22.08. Biztositasi tigynoki, brokeri tevékenység

66.29.’08. Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége
64.92.’08. Egyéb hitelnyujtas

A letétkezel6 alapitasanak id6pontja
1990.01.23

A letétkezel6 jegyzett tokéje
24.118.220.000 Ft
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8.8. A letétkezelS utolso fiiggetlen konyvvizsgalodi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat

tékéje
249.569 millié Ft (2015-6s adat)

8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama
1733 f6

9. A konyvvizsgaldéra vonatkozo informacidk
9.1. A kdnyvvizsgald tarsasag neve, cégformaja
KPMG Hungdria Kft.

9.2. A konyvvizsgald tarsasag székhelye
1134 Budapest, Vaci ut 31.

9.3. A konyvvizsgal6 tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
Cg. 01-09-063183

9.4. Természetes személy kényvvizsgal6 adatai

Nem alkalmazandd

9.5. Figyelmeztetés arra, hogy a zartkor(i befektetési alap éves és féléves jelentésében kozolt szamviteli

informdaciékat nem kell kdnyvvizsgaldval feliilvizsgaltatni

Nem alkalmazandd

10. Olyan tanacsaddkkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa a befektetési alap eszkézeibdl

torténik
Nem alkalmazando

11. A forgalmazdra vonatkozé informaciok (forgalmazénként)
A Forgalmazdk nem adhatnak at a befektetdk, illetve képviselGik adatara vonatkozé informaciot.

A forgalmazo neve, cégformdja: Budapest Bank Zrt.
székhelye: 1138 Budapest, Vaci Gt 193.
cégjegyzékszama: 01-10-041037/3
tevékenységi kore, feladatai:
64.19 Egyéb monetaris kozvetités (fétevékenység)
64.91 Pénzigyi lizing
64.92 Egyéb hitelnyujtds
64.99 Madshova nem sorolhaté. egyéb pénziigyi kozvetités
66.12 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység
66.19 Egyéb pénzligyi kiegészits tevékenység
66.29 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészits tevékenysége
66.22 Biztositasi ligynoki, brokeri tevékenység
alapitasanak id6épontja: 1986. december 15.
jegyzett t6kéje: 19.396 millid Ft
sajat tékéje: 116.274 millié Ft (2015. auditalt év)

12. Az ingatlanértékel6re vonatkozo informacidk
Nem alkalmazandé

13. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informaciok
Nincs egyéb informacio

Budapest, 2017. janius 30.

Budapest Alapkezel Zrt.
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1. sz. melléklet

Kezelési Szabalyzat

A jelen Szabalyzatban foglalt feltételeket az Alapkezel6 a Felligyelet engedélyével médosithatja egyoldaltdan. A
Torvény 72. § (4) bekezdésében megnevezett esetekben a mddositasokhoz a Felligyelet engedélye nem
szlikséges.

I. A befektetési alapra vonatkozo alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai
1.1. A befektetési alap neve

Budapest 2016 Alapok Alapja
elnevezés angol nyelven:Budapest 2016 Investment Fund of Funds
1.2. A befektetési alap rovid neve

Budapest 2016 Alapok Alapja
elnevezés angol nyelven: Budapest 2016 Fund of Funds
1.3. A befektetési alap székhelye

1138 Budapest, V4ci ut 193.
1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama

E-111/110.588-1/2008 (2008.01.08.)
Lajstrom szama: 1111-258
1.5. A befektetési alapkezel6 neve

Budapest Alapkezel§ Zrt.
1.6. AletétkezelS neve

UniCredit Bank Hungary Zrt
1.7. Aforgalmazé neve

Budapest Bank Zrt.
1.8. A befektetési alap miikédési formaja (nyilvanos) a lehetséges befekteték kore (szakmai vagy
lakossagi)

Nyilvanos, a befektet&i kor nincs korlatozva

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvég(i)
Nyiltvégu

1.10.A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a
futamidé lejaratanak feltiintetése

Az Alap hatéarozatlan futamideji
1.11.A Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-irdnyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan
harmonizalt alap

ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap
1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

A Budapest 2016 Alapok Alapjanak egy sorozata van, amelyik magyar forintban (HUF) kertlt
kibocsatasra.

1.13. A befektetési alap elsGdleges eszk6zkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapiralap

1.14.Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az
ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjeldlése
Nem alkalmazandé

2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformacidk
Nincs egyéb informacié
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3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és

forgalmazasara vonatkozd, valamint az alap és a befekteté koézotti jogviszonyt szabdlyozd
jogszabalyok felsorolasa

Mivel az Alapkezel kezel AEKBV-t és ABA-t is, igy az Alapkezel6re és az Alapokra vonatkoznak az aldbbi
jogszabalyok és iranyelvek:

Altalanos jogszabalyok:

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrél

78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl

2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrdl

2006. évi LIX. torvény az allamhdztartds egyensulyat javitd kiilonadordl és jaradékrol

1997. évi CLV. torvény a fogyasztévédelemrdl

Bizottsag 583/2010/EU Rendelete (2010. julius 1.) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandacsi
iranyelvnek a kiemelt befektetGi informaciok tekintetében, valamint a papirtdl eltéré tartds
adathordozdén vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetSi informaciok vagy
tajékoztatod esetében teljesitendé kiilonleges feltételek tekintetében térténd végrehajtasardl

2001. évi CXX torvény a tékepiacrdl (Tpt.)

2007. évi CXXXVIIL. torvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arut6zsdei szolgaltatokrdl, valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl (Bszt.)

AEKBV alapkezelkre vonatkoz6 jogszabalyok:

e 79/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezel6re vonatkozd szervezeti, Gsszeférhetetlenségi,
Uzletviteli és kockdzatkezelési kovetelményekrdl

ABAK-ra és ABA-ra vonatkozd jogszabalyok:

A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuld Rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a mentességek, az altaldnos m(ikodési feltételek, a
letétkezeldk, a t6keattétel, az atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl
ABAK iranyelv: az alternativ befektetési alapkezel6krél szélé 2011/61/EU iranyelv, valamint a
2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovdbbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet
maodositasarol

4. A befektetés legfontosabb jogi koévetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatdsagra, az

alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hianyara vonatkozd
informacidkat, amelyek az Alap letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl
és végrehajtasardl rendelkeznek

Az Alap a magyar jogszabalyok alapjan jott létre és miikodésére a magyar jog és az Eurdpai Unid
kozvetlenll alkalmazandd jogszabdlyai az irdnyaddk. A befektet6k az Alappal szemben fennalld
koveteléseiket a magyar jog szabdlyai szerint, az illetékes és hataskorrel rendelkez6 magyar birdsag
el6tt érvényesithetik.

Il. A befektetési jegyre vonatkozoé informacidk (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositdja
HUO0000706056

6. A befektetési jegy névértéke
10 000 HUF azaz tizezer magyar forint

7. A befektetési jegy devizaneme
HUF azaz magyar forint (alapdeviza)
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10.

s 7

A befektetési jegy elGallitdsdanak mddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo informaciok

A befektetési jegy el&allitasi modja dematerializalt, forgalmazasa folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozd altaldnos szabalyokra a Kbftv. 103. §-111. §-anak pontjai értend&k.

Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabdlyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazdk végzik.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak szlineteltetésére és felfliggesztésére vonatkozé altalanos
szabalyokra a Kezelési Szabdlyzat 47. pontja vonatkozik.

A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak maédja

Az alap (sorozatainak) befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként keriilnek forgalomba, ezért az a
személy vasarolhatja az Alapok befektetési jegyeit, aki értékpapir-szamlavezetésre az arra jogosult
értékpapir-forgalmazéval szerzédést kotott. Az  értékpapir-szdmlaszerz6déssel a  szdmlavezetd
kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerz8d6 fél (szamlatulajdonos) tulajdondban allé értékpapirt a
szamlavezet6nél megnyitott értékpapir-szamlan nyilvantartja és kezeli, a szdmlatulajdonos szabalyszerd
rendelkezését teljesiti, valamint a szamlan tortént jovairasrdl, terhelésr6l és a szamla egyenlegérdl a
szamlatulajdonost értesiti, valamint kérésre a tulajdonos részére igazolast allit ki.

A befektetdnek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetdkkel valé tisztességes banasmodot, és amennyiben valamely befekteté
kivételezett banasmddban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmad leirasa, a
kivételezett banasmddban részesiil6 befektet6tipusok azonositdsa, valamint adott esetben
ezek az Alaphoz vagy az Alapkezel6hoz f(iz6d6 jogi és gazdasagi kotédésének leirdsa; az adott
targykorre vonatkozo egyéb informacidk

Az Alap befektetési jegy tulajdonosai tekintetében az egyenlé elbdnas elve érvényesiil, a befektetési jegy
tulajdonosok azonos jogokkal és kotelezettségekkel rendelkeznek.

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavaltasi jutalék megfizetése mellett, az érvényes
egy jegyre jutd nettd eszkozértéken visszavaltani, a jelen Tdjékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban
meghatdrozottak szerint;

jogosult arra, hogy az Alap esetleges megszlinésekor az adott Alap végelszamolasat kovet6en
fennmaradd, a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni aranyanak megfelel6 mértékben
részesuljon;

jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Torvényben meghatdrozott
jogosultsagok gyakorlasara.

A befektets részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soran a Kiemelt Befektet6i Informaciot,
a Tajékoztatot, a Kezelési Szabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfélidjelentést a befektet kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szdbeli és
elektronikus értékesités soran fel kell hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;
A tdjékoztatot a befektet6k szamdra tartds adathordozén vagy a befektetési alap kdzzétételi helyén
folyamatosan elérhetévé kell tenni, és a tajékoztatd egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen at
kell adni.

A befektetd jogosult a jogszabdlyokban és a Kezelési Szabdlyzatban meghatarozott egyéb jogok
gyakorlasara is.

Az Alapkezel6 az aldbbi torvényi szabalyokat figyelembe véve donthet illikvid sorozat Iétrehozasardl:

47. A befektetési alap illikviddé vdlt eszk6zeinek elkiilénitése

128. § (1) Nyilt végli értékpapir-befektetési alap esetében, ha a befektetési alap eszkézeinek 5%-dt meghaladd része
illikviddé valt, a befektetési alapkezel6 a befekteték kézétti egyenld elbdnds elvének biztositdsa és a folyamatos
forgalmazds fenntartdsa érdekében dénthet az illikviddé vdlt eszk6z6knek a befektetési alap portfdlicjan, illetve az
azokat megtestesitd befektetési jegyeknek a befektetési jegyek dllomdnydn beliil térténd elkiilonitésérdl.

(2) Jelen szakasz vonatkozdsdban illikvidnek mindsiil az az eszkéz, amely az adott piaci kériilmények kézétt nem,
vagy a piaci forgalomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentds visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy
veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavdltdsi szabdlyaira is.

(3) Az elkiilénitésrél sz6l6 dontést kévetben az illikvidnek mindsitett eszkbzoket a nettd eszkozérték-szamitds sordn a
befektetési alap egyéb eszkézeitdl elkiilonitetten kell nyilvdntartani. Ezzel egylitt a befektetési alap dltal forgalomba
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hozott befektetési jegyeket befekteténként olyan ardanyban kell megosztani, amilyen ardnyt az illikvid eszk6z6k az
alap netto eszkéozértékén beliil képviselnek. A megosztdst kévetSen az illikvid eszk6z6ket megtestesité befektetési
jegyeket ,IL” sorozatjellel kell ellatni.

(4) Az illikviddé vdlt eszkézbket a netto eszkozérték-szamitds szempontjabdl elkiilénitetten kell nyilvdantartani, az
eszk6z6k kezelésével kapcsolatos kéltségeket ezen eszkézportfélioval szemben lehet elszamolni. Amennyiben a
felmertiilé koltségek az illikvid eszkézportfdlioval szemben nem teljesitheték, ugy e kéltségeket dtmenetileg a
befektetési alapkezel6 viseli. Az illikvid eszkézportfdlio terhére sem alapkezeli, sem letétkezelGi, sem forgalmazadsi
dij vagy jutalék nem szamithaté fel. Az ,IL” sorozatjellel elldtott befektetési jegyek drfolyamat az illikvid
eszkozportfolioban nyilvdntartott eszk6z6k és kételezettségek figyelembevételével kell megdllapitani és k6zzétenni a
netto eszkézérték-szamitdsra vonatkozo dltaldnos szabdlyok szerint.

(5) Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavdlthatdak, kivéve, ha a befektetési alapkezeld
felajanlja a lehetéségét és a befekteté hozzdjdarul ahhoz, hogy a visszavdltds ellenértékét a befektetési alapkezelé az
,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mogéttes eszkiozeivel teljesitse.

(6) Az elkiilonitésre okot add kériilmények megsziinését kévetben az elkiilénités részben vagy egészben térténd
megsziintetésérdl a befektetési alapkezel6 dént, amelynek sordn az ,IL” sorozatjelli befektetési jegyeket az alap
befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktudlis arfolyamainak megfelelé atvdltdsi ardny szerint.

(7) Az eszk6z6k elkiilonitésérdl, az elkiilonités részben vagy egészben térténé megsziintetésérdl, illetve az ezzel
kapcsolatos dontés indokdrol a befektetési alapkezelé a rendkiviili tdjékoztatds szabdlyai szerint tdjékoztatja a
befektetéket és a Feliigyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében részletes tdjékoztatdst kell adni az
elkiilénitett eszkdzdk dsszetételérdl.

(8) A befektetési alapkezelé a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsdat az elkiilonitésrél szolo déntés
kozzétételével egy idGben, az elkiilonités végrehajtdsdig felfiiggeszti.

lll. A befektetési alap befektetési politikdaja és céljai, azon eljarasok leirasa,
amelyekkel a befektetési politika és stratégia modosithatd, ezen beliil kiilonésen:

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét kizardlag a jelen Szabalyzatban foglaltakkal és a hatalyos Térvényben és Kormany
Rendeletben pontosan meghatarozott szabalyokkal és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti be, melyek
kockazatkezelési szempontok alapjan tovabb szigorithatéak. Az Alapkezel6 a jelen Szabalyzatban
meghatarozott befektetési politika minden elemét kizarélag a Magyar Nemzeti Bank engedélyével, a
kozzétételt kdvets 30 nap elteltével valtoztathatja meg.

A befektetési politikdban meghatdrozott nem toérvényi limitek kiszamitdsakor az eszkdzok dsszesitésekor nem
vesszik figyelembe azokat a portfélid elemeket, amelyek negativ értéket mutatnak.

Az Alap eszkozei koziil a fizetési szamla, a hataridGs lgyletek, és a forgalmazasi szamla egyenlege, tovabba a
kotelezettségek mutathatnak negativ egyenleget. A nem térvényi limitek figyelésekor — amennyiben ezen
portfolié elemek negativ értéket mutatnak — a negativ értékek az 6sszeszkéz szamitasa soran olyan torzitast
okozhatnak, amely sordn egyes eszkdzdk ardnya a befektetési politikdban meghatdrozott minimum érték ala,
vagy maximum érték f6lé kerulhetnének (Ggy, hogy nem az eszkoz értéke véltozik, hanem passzivan torzul). Ezt
a torzitast kiiszoboljik ki a fenti szamitasi metodika alkalmazasaval.

Az eszk6zOk aranya a Befektetési Politikdban meghatarozott értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi
korlatokat.

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirdsa, feltiintetve a pénziigyi
célokat is (pl.: tékendévekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacid)

Az Alap célja, hogy ugyfelei szamdara kockazatos (jellemzéen részvénypiaci kitettséget biztositd) és
biztonsagos, pénzpiaci kitettséget jelenté befektetések megfelel6 kombinacidjaval vonzé hozamu, de a
tiszta részvényalapoknadl kisebb kockazatot hordozd befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezel§ az
Alap eszkozeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot és az értékmegGrzést, illetve a korlatozott
kockazatvallalas mellett torténd minél nagyobb hozam elérését tartja szem el6tt.

A Budapest 2016 Alapok Alapjaval a befektet6k az Alap t6kepiaci periddusdban részesedhetnek a
részvénypiac teljesitményébdl, mindezt Ggy, hogy a jelentGsebb t6keveszteségek elkeriilése érdekében az
Alapkezel6 a részvénykitettséget elGre lefektetett feltételek szerint dinamikusan kezeli. Az Alap
eszkozeinek jelentG8s részét alacsony kockazatu pénzpiaci kitettséget biztosité eszkozok alkotjak. A
befektetdk részvénypiaci teljesitménybdl vald részesedése érdekében az Alap portfolidja ugyanakkor —
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12.

figyelembe véve a befektetési politikdban megfogalmazott célokat — kockazatosabb eszkdzoket,
részvénypiaci kitettséget biztositd befektetéseket is tartalmaz.

Az Alap a befektetési politikaban részletezett feltételekkel és eszkdzokkel a jelentGsebb tGkeveszteség
ellen korlatozott védelmet kivan nyujtani az Alap befektet6i szamara. Ezen védelemmel az Alap azt kivanja
biztositani, hogy az Alap befektetési jegyeinek arfolyama, ezdltal a befektet6k befektetett t6kéjének
értéke ne essen a befektetési politikdban meghatarozott szint ald. A védelem megvaldsithatdsaganak
feltételei a befektetési politikdban és a kockazati tényez6kben részletesen megtaldlhato.

Az Alapkezel6 és mas harmadik partner a Torvény 23. §-ban meghatarozott tékevédelmet vagy
t6kegaranciat nem vallal.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitdsanak eszkozei

A Budapest 2016 Alapok Alapja eszkozeit kockazatos és biztonsagos, jellemzGen részvénypiaci kitettséget
biztositd és pénzpiaci jellegd, illetve pénzpiaci kitettséget jelenté eszk6zok kombinacidja alkotja. Az Alap
portfélidjanak nagyobb részét a pénzpiaci kitettséget jelentd eszkozok alkotjak, mig a befektetdk tékepiaci
teljesitménybdl vald részesedése érdekében az Alap portfolidja kisebb részben — figyelembe véve a
befektetési politikdban megfogalmazott célokat — kockazatosabb eszkozoket, részvénypiaci kitettséget
biztositd befektetéseket tartalmaz.

Az Alap futamideje a befektetési politika szempontjabol két jelent&sen elklilonil6 periddusra tagolodik. Az
Alap befektetési politikdja és a befektetési eszk6zok portfélidja szignifikdnsan valtozik, a t6kepiaci és
pénzpiaci periddusokban érdemben eltér egymastol.

T6kepiaci periddus: az Alap futamidejének 2016. december 31-ig tartd id6szaka. A t6kepiaci periddus alatt
az Alap eszkozeit kockazatos és biztonsagos, jellemzGen részvény- és pénzpiaci jellegli eszkdzok
kombinacidja alkotja, a periédus végéhez kozeledve pedig évenként fokozatosan csokkend atlagos
kockazatos eszkoz kitettséggel (a portfélié tényleges kockazatos eszkdz kitettsége a tGkeveszteség elleni
korlatozott védelmet biztositd befektetési politikatdl is flgg). Ebben a periédusban az Alap eszkozeinek
jelentés részét kamatozd eszkdzok, mint példaul bankbetétek, visszavdsarlasi megallapodasok
(felmondhatatlansagaban nem korlatozott repdk), diszkont kincstarjegyek, kamatozé kincstarjegyek,
allamkotvények, MNB-kotvények, vallalati kdtvények, jelzaloglevelek és nemzetkdzi pénziigyi szervezetek
kotvényei alkotjak. A befektet6k részvénypiaci teljesitménybdl valé részesedése érdekében az Alap
portfélidja ugyanakkor ebben a periddusban kockazatosabb eszkozoket, jellemzéen részvénypiaci
kitettséget biztositd befektetéseket is tartalmaz.

Pénzpiaci periédus: A t6kepiaci periddus végét kovetden, azaz 2017 elejétdl az Alap portfdlidja a dontéen
biztonsagos, pénzpiaci jellegli eszk6zokbdl épiil fel.

T6keveszteség elleni - korldtozott védelmet megcélzo - befektetési politika
Az Alap befektetési politikdjaban lefektetett t6keveszteség elleni korlatozott védelem kizardlag az Alap
t6kepiaci periédusara vonatkozik.

Az Alapkezel6 a befektetési politikdban foglaltaknak megfelel6en, illetve a jelenlegi jogszabalyokat
figyelembe véve arra torekszik, hogy az Alap arfolyamanak, azaz az egy jegyre jutd nettd eszkozértéknek a
csokkenése egy adott forgalmazasi napon ne haladjon meg egy el6re meghatarozott szintet.

Ennek megfelel6en az Alapkezeld arra torekszik, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéke) a tékepiaci periddus minden egyes forgalmazasi napjan legalabb elérje az
el6z6 naptari év utolsd forgalmazasi napja és az adott forgalmazasi nap kozotti idészak legmagasabb
forgalmazasi arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkozértékének) meghatdrozott szazalékat. Ez a
szazalékos érték a tékepiaci periddus utolsé naptari évében, azaz 2016-ban 98%, az azt megel6z6 minden
egyes naptari évben pedig 2-2%-kal alacsonyabb, azaz pl. 2015-ben 96%, 2014-ben pedig 94%.

évben a meghatdrozott védelmi szintek figyelembevételével alakitja ki.

A 2014-ben az Alap portfélidja a befektetési politika alapjan biztositja, hogy az arfolyam (az Alap egy jegyre
juté nettd eszkozértéke) 2014 minden egyes forgalmazasi napjan legalabb elérje a 2013-as naptari év
utolsé forgalmazasi napja és az adott forgalmazdsi nap kozotti id6szak legmagasabb forgalmazasi
arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkozértékének) 94%-at.
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A 2015-ben az Alap portfélidja a befektetési politika alapjan biztositja, hogy az arfolyam (az Alap egy jegyre
juté nettd eszkozértéke) 2015 minden egyes forgalmazasi napjan legaldbb elérje a 2014-es naptari év
utolsé forgalmazasi napja és az adott forgalmazasi nap kozotti idGszak legmagasabb forgalmazasi
arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének) 96%-at.

A 2016-ban az Alap portfélidja a befektetési politika alapjan biztositja, hogy az arfolyam (az Alap egy jegyre
jutd nettd eszkozértéke) 2016 minden egyes forgalmazési napjan legaldbb elérje a 2015-6s naptari év
utolsé forgalmazdsi napja és az adott forgalmazdsi nap kozotti idészak legmagasabb forgalmazasi
arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének) 98%-at.

A korlatozott kockdzatvdllalds meg nem valdsuldsdnak esetei, a tékeveszteség elleni - korldatozott
védelmet megcélzo - befektetési politika korlatai

Az Alap befektetési portfolidja a tékepiaci periddus teljes futamideje alatt ugy keril kialakitdsra, hogy a
portfélié maximalisan csak annyi részvénypiaci kockazatot hordozé eszkozt (pl. részvény, befektetési jegy,
etf, stb.) tartalmaz, ami biztositja, hogy egy nagyobb, de legfeljebb 25%-0s t6kepiaci drfolyamcsdkkenés
esetén is az Alap képes legyen elérni céljat, azt, hogy befektetési jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre
jutd nettd eszkozértéke) a tékepiaci periddus minden egyes forgalmazasi napjan legaldbb elérje az el6z6
naptari év utolsé forgalmazasi napja és az adott forgalmazasi nap kozotti idGszak legmagasabb
arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkozértékének) meghatarozott szazalékat.

El6fordulhat, hogy a piac normal mikoédésére nem jellemz6 mdédon rendkivill hirtelen és rendkivil nagy
mérték( (25%-ot meghaladd) részvénypiaci arfolyamcsokkenés torténik, azaz rovid id6tavon (2-3
kereskedési napon) belll olyan mértékben és gyorsan csokken az Alap részvénypiaci eszkozeinek
alapdevizdban mért arfolyama, hogy arra az Alap nem tud megfelel6 mddon reagalni, vagyis részben vagy
egyaltalan nem tudja értékesiteni eszkozeit az arfolyamesést megel6z6en, ami megakadalyozhatja az Alap
céljainak megvaldsuldsat.

Amennyiben tehat a részvénypiaci arfolyamjegyzés folyamatos és nincsenek benne hirtelen, jelent8s
arfolyam-szakadasok, akkor az Alap a magasabb kockazatu eszkdzok ardnyanak folyamatos kiigazitasaval,
egyensulyban tartasaval el tudja érni azon céljat, hogy befektetési jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre
jutd nettd eszkozértéke) a tékepiaci periodus minden egyes forgalmazasi napjan legalabb elérje az el6z6
naptari év utolsd forgalmazasi napja és az adott forgalmazasi nap kozotti idGszak legmagasabb
arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkozértékének) meghatdrozott szazalékat, igy korlatozva a
maximalis veszteséget. Amennyiben viszont a fent leirt hirtelen arfolyamcsokkenés az Alap részvénypiaci
kitettségét biztositd eszkozeinek esetében 25%-nal nagyobb, akkor az Alap nem tudja biztositani
befektetési politikajanak céljat.

Természetesen, amint mod van rd, az Alap megprébdlja értékesiteni kockdzatos eszkozeit, elkeriilve a
tovabbi arfolyamcsokkenést.

Tovabbi kockdzat, hogy az alap biztonsagos, pénzpiaci kitettséget biztositd eszkdzeinek piacain is
el6fordulhatnak hirtelen arfolyamcsdkkenések, vagy megtorténhet, hogy a kamatozd értékpapirt
kibocsato intézmény, allam, ill. betétet felvevé pénzintézet részben, vagy egészben fizetésképtelenné valik.
Ilyen nem vart esetben is elképzelhetd, hogy az Alap nem tudja biztositani befektetési politikajanak céljat.

Az Alap befektetési politikaja altal kitlizott cél, miszerint a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap
egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) a tékepiaci periodus minden egyes forgalmazasi napjan legaldbb elérje
az el6z6 naptari év utolsé forgalmazasi napja és az adott forgalmazasi nap kozoétti idészak legmagasabb
arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkozértékének) meghatdrozott szazalékat, nem jelent t6kegaranciat,
sem t6kevédelmet, azt az Alap kizardlag befektetési politikdjanak megvaldsitasaval kivanja biztositani. Az
Alapkezel6 és mas harmadik partner a Batv. 23.§ (1)-(2) bekezdéseiben meghatéarozott tGkevédelmet vagy
t6kegaranciat nem vallal.
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13. Azon eszkozkategoriak megjelélése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal
arra vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek

alkalmazasa
Budapest 2016
Eszkozok Tékepiaci Pénzpiaci
periodus periédus
Fizetési szamla és betétek
Fizetési szamla X X
Bankbetét X X
Hitelviszonyt megtestesit6 eszkozok
Vallalati kotvények X X
Magyar allampapir X X
Kalfoldi allamopapir X X
Magyar allam altal garantalt értékpapirok X X
Kalfoldi allam altal garantalt értékpapirok X X
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok X X
Jelzaloglevelek X X
A 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 18. § (3) bekezdésben meghatarozott kétvények X X
Tulajdonviszonyt megtestesito és egyéb eszk6z6k
Szabalyozott piacra /t6zsdére bevezetett részvények X
Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy X
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek X
Egyéb kollektiv befektetési formak X
Egyéb eszk6zok
Szarmaztatott piacra/tézsdére bevezetett és a tézsdén kivili szarmaztatott ligyletek X X
(hatarid6s Ugyletek, pocidk, swapok)
Allampapirra kétott repo tigyletek X X
A 78/2014 (Ill. 14.) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d. pontjdban meghatarozott X X
értékpapirok

X: befektetési politika altal megengedett eszk6zok
Az Alap szamadra engedélyezett szarmaztatott tigyletek alkalmazasa.
A szarmaztatott eszkdzok alkalmazasa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabdlyzataban

megallapitott befektetési szabdlyok és korlatok megsértésével.

14. Az egyes portfolidelemek maximadlis, illetve minimalis vagy tervezett ardnya

Eszk6zok Minimalis-maximalis arany

Fizetési szamla és betétek

Fizetési szamla 0-100%
Bankbetét 0-100%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 0-100%
Kilfoldi dllampapir 0-100%
Magyar allam altal garantalt értékpapirok 0-50%
Kalfoldi allam altal garantalt értékpapirok 0-50%
Nemzetkdzi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0-50%
Vallalati kotvények 0-50%
Jelzaloglevelek 0-50%
A 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 18. § (3) bekezdésben meghatarozott kdtvények 0-50%

Tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények 0-50%

Kollektiv befektetési formak
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Befektetési jegy 0-100%

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 0-50%
Egyéb kollektiv befektetési formak 0-50%
Egyéb eszkdzok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili szarmaztatott Ggyletek

(i . -100% - +100%
(hataridés Ugyletek, opcidk, swapok)

Allampapirra kététt repo ligyletek 0-50%

A szarmaztatott eszkozok alkalmazasa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzataban
megallapitott befektetési szabalyok és korlatok megsértésével.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszk6z
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhaszndlhatd, ideértve a
tokeattétel alkalmazdasara, korlatozdsara, a garancidk és eszkozok ujboli felhasznalasara
vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhato tékeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra,
hogy az Alap esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak
megfelel6 informacidkat

Az Alap a Kormdnyrendeletben szerepl8 szabalyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.

Az Alap garanciak és eszkozok ujbdli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat nem kot.

A t6keattétel maximalis mértéke maximum 100%. Az alkalmazhaté tGkeattétel igazodik a jogszabalyban
leirtakhoz. A tGkeattétel maximalis mértékét az éves és a féléves jelentés tartalmazza.

A befektetési politika altal meghatdrozott befektetési szabalyok
e Kilfoldi kibocsaté altal kibocsatott részvényeket kizardlag abban az esetben vesz az Alap, ha azok
valamely t6zsdére be vannak vezetve.
e Az Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott lgyletekbdl szarmazo részvénypiaci kitettségének 0% és 50%
kozott kell lennie.
e Az Alap kéthet olyan szarmaztatott tigyletet, amely a kockédzat cs6kkentése és/vagy a portfélié hatékony
kialakitasa érdekében sziikséges.
e Az Alap arra torekszik, hogy az Alap kibocsatasi devizajatol eltéré devizaban denominalt eszkézeinek
devizakockdazatat — szarmaztatott eszk6zok felhasznalasaval - fedezze.
Az Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni 6sszevont kockazati kitettsége
meghaladja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat.

A Kormdnyrendelet az 6sszevont kitettségrdl az aldbbiakat mondja ki:

»20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény
dltal kibocsdtott atruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe térténd befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC szdrmaztatott lgyletekbél eredd dsszevont kockdzati kitettség
meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szdzalékdt erre a kezelési szabdlyzatban kifejezetten fel kell hivni a
befektetdk figyelmét meghatdrozva az ebbdél fakado specidlis kockdzatokat is.”

Az Osszevont kitettséghez kapcsolddo specialis kockazatok a 26. pontban , Az 6sszevont kockazati kitettség
meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat” részben kerilnek részletes kifejtésre.

Az Alap minimum befektetési jegy allomanya igazodik a jogszabalyban leirtakhoz

16. A portfdlié devizalis kitettsége

Az Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltéré devizdban denominalt eszkézokbe is fektethet. Az egy
devizaban denominalt eszkdzok ardnya 0-100% kozott lehet.

Az Alapnak lehetGsége van az eltéré devizakban denominadlt eszk6zok devizakitettségének részbeni, vagy teljes
fedezésére szarmaztatott eszkdzok alkalmazasaval.

Az Alap alapdevizatdl eltérd nettd devizakitettsége nem haladhatja meg a nettd eszkdzérték 20%-at.

17. Ha a t6ke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva,
akkor a moégottes tervezett tranzakcidk leirasa
Nem alkalmazandd
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18. Hitelfelvételi szabalyok
Az Alap a Kormdanyrendeletben el8irtakon feltl nem ir el§ tobbletszabalyokat.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, onkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap az aldbbi értékpapirokat kibocsatd vagy garantald allamok, dnkormdnyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek értékpapirjaiba fektetheti az alap eszk6zeinek tobb mint 35 szazalékat:

Orszagok: Amerikai Egyesiilt Allamok; Magyarorszag; Németorszag

20. A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdél valo eltérésének
maximalis nagysaga
Nem alkalmazando

21. .Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteté befektetési
alap eszkozeinek legaldbb 20 szdzalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

Az Alap az Alapkezel6 doéntésének fliggvényében az alabb felsorolt alapok befektetési jegyeibe akar 25%-ot
meghaladé mértékben is befektethet. Amennyiben az Alap sajat tékéjének 25 szazalékat meghalado
mértékben kivan befektetni egyetlen befektetési alapba, illetve kollektiv befektetési formaba, akkor ezen
befektetési alapok befektetési politikajat és ezen alapokat terhel6 koltségeket az adott Alap kezelési
szabdlyzatdban ismertetni kell.

e  Budapest Bonitas Alap
e Budapest Bonitas Plus Alap
e SPDR® S&P® Dividend ETF

Budapest Bonitas Alap

Az Alap célja, hogy alacsony kockazat vallaldsa mellett versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek
vasdrléinak. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot tartja szem el6tt,
azonban az értékmegdbrzésen tul valds értékndvekedést szeretne elérni.

Az Alapkezels az Alap eszkdzeit elsGsorban a Magyar Allam altal kibocsatott allampapirokba, kincstarjegyekbe,
allamkotvényekbe, allamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, bankbetétekbe fekteti be. A
mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejaratd, a fix, illetve valtozd kamatozasu
értékpapirok és konstrukciok aranyat az Alapkezel6 Ugy hatarozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé
ingadozd novekedésének biztositasa mellett a lehet6 legmagasabb nyereséget biztositsa a befektet6k szamara.
A portfélio kialakitasanal az Alapkezel6 kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes kamatkockazata
mérsékelt maradjon.

A befektetési politika altal meghatarozott befektetési szabalyok:
e Az Alap portfélidjanak hatralévg atlagos futamideje (duration) nem haladhatja meg a 3 évet.
e Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott ligyletet kothet, amelyet a kockazat csokkentése és/vagy
a hatékony portfdlié kialakitasa érdekében sziikséges.

Budapest Bonitas Plus Alap

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsag elve mellett, a gyakran valtozé magyar pénz- és t6kepiacon a banki
betétekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasarldinak.

Az Alapkezel6 a befektet6k pénzének biztonsdga érdekében az Alap eszkdzeit magyar forintban jegyzett
allampapirokba (kincstarjegyek, allamkotvények), allamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba
fekteti. Tovabba a portfolidjanak lehetséges elemei lehetnek vallalati kotvények, jelzdloglevelek, valamint révid
lejaratu betétek.

Az Alapkezel6 az Alap szabad eszkézeinek minél gyorsabb befektetésére torekszik.

A mindenkori kamatfeltételek fliiggvényében a rovid, illetve hosszu lejaratd, a fix, illetve valtozé kamatozasu
értékpapirok és konstrukciok aranyat az Alapkezel6 Ugy hatarozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé
ingadozd novekedése mellett lehetbleg a legmagasabb nyereséget biztositsa a befektet6k szamdra.
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A befektetési politika altal meghatarozott befektetési szabalyok:
e Az Alapban legaldbb 50% a likvid eszk6z6k ardnya.
e Az Alap portfélidjanak hatralévé atlagos futamideje (duration) nem haladhatja meg a 0,75 évet.
e Az Alap kizérdlag olyan szarmaztatott Ugyletet kothet, amelyet a kockazat csokkentése és/vagy a
hatékony portfdlid kialakitasa érdekében szlikséges.

Az alap befektetése legalabb 80 szazalékos aranyban tartalmaz EGT-allam altal kibocsatott, forintban jegyzett,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt (ide értve az EGT-allam jegybankja altal kibocsatott, forintban jegyzett,

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat

Az Alapok jellemz6 eszkdz Gsszetétele

Eszk6zok ‘ Bonitas ‘ Bonitas Plus
Fizetési szamla és betétek
Fizetési szamla 0-100% 0-20%
Bankbetét 0-100% 0-20%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
Magyar allampapir 0-100% 0-100%
Kilfoldi allampapir 0-100% 0-100%
Magyar allam altal garantalt értékpapirok 0-50% 0-20%
Kalfoldi allam altal garantalt értékpapirok 0-50% 0-20%
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0-50% 0-20%
Vallalati kotvények 0-30% 0-20%
Jelzaloglevelek 0-50% 0-20%
A 78/2014 (llI. 14.) Korm. Rend. 18. § (3) bekezdésben meghatarozott kotvények 0-50% 0-20%
Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 0-80% 0-20%
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 0-80% 0-20%
Egyéb kollektiv befektetési formak 0-80% 0-20%
Egyéb eszkozok
Szab'al'yc{’zoft placra/toz§(flere bevezetett és t6zsdén kiviili szarmaztatott lgyletek 0-100% 0-20%
(hataridés Ugyletek, opcidk, swapok)
Allampapirra kétott repo tigyletek 0-100% 0-20%
A 7,8/20114 (1. 14.) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d. pontjaban meghatédrozott 0-100% 0-20%
értékpapirok

Amely eszk6zok befektetési aranya jelen kezelési szabdlyzatban nincsen szamszer(sitve, azok értéke, 0% és
100% kozé eshet, korrigalva a szabdlyzatban meghatarozott egyéb befektetési hatarértékekkel.

Egyéb hitelviszonyt Vallalati Hatralévé .
i . . L P . Egyéb
Alapok megtestesité kotvények atlagos Jellemz6 kockazati kitettség . B
e . [ iz jellemzék
eszkozok aranya aranya futamidé max.
Bonitas max 50% max 30% 3 ey Elséfor?an rovid és kéz?peslfutanIIQfejG,
mérsékelt kamatkockazatu eszkdzok
Bonitas max 20% max 20% 0,75 év ElsGsorban rovid futarﬁidej({, zilacsony
Plus kamatkockazatu eszk6zok

Amely eszkdz6k befektetési ardnya jelen kezelési szabdlyzatban nincsen szamszerdsitve, azok értéke, 0% és
100% ké6zé eshet, korrigdlva a szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatdrértékekkel.

SPDR® S&P® Dividend ETF bemutatasa

A SPDR® S&P® Dividend ETF Alap sajat t6kéjének 25%-at meghaladd mértékben fektethet az Amerikai Egyesilt
Allamokban bejegyzésre keriilt SPDR® S&P® Dividend ETF befektetési alapba (One Lincoln Center, Boston, MA
02211, ISIN:US78464A7634). Az SPDR® S&P® Dividend ETF t6zsdén kereskedett befektetési alap (exchange
traded fund, ETF) célja, hogy szorosan kovesse az S&P High Yield Dividend Aristocrats Index® Gsszetételét és
ezaltal teljesitményét is (ez az alap un. mogottes benchmark indexe).

Az emlitett S&P High Yield Dividend Aristocrats Index® az S&P Composite 1500 Index® tagjai koziil azon 60
legmagasabb osztalékhozamu részvényt tartalmazza, melyek legaldabb az elmult 25 év mindegyikében novelték
osztalékukat. Az SPDR® S&P® Dividend ETF mogottes indexének, és igy az alapnak is a célja tehat az, hogy az
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amerikai részvénypiac tartdsan magas osztalékhozamot biztositd részvényeinek teljesitményét tikrozze. A
SPDR® S&P® Dividend ETF alap ennek érdekében un. replikacios stratégiat kovet, azaz portfélidjaban
jellemz&en a S&P High Yield Dividend Aristocrats Index® indexkosaraban szerepl6 részvényeket tartja indexbeli
sulyukat szorosan megkodzelits dsszetételben. Az alap tajékoztatdja szerint normal piaci koriilmények kozott az
alap gyakorlatilag vagyondnak egészét, de minimum 80%-at a mogottes indexet alkotd részvényekbe fekteti.
Emellett az alap kiegészitd jelleggel fektethet olyan részvényekbe, melyek nem tagjai a mogottes benchmark
indexnek, hatarid6s lgyletekbe (futures), opcidkba, swap-okba és egyéb derivativ termékekbe, készpénzbe és
egyéb pénzpiaci jellegli eszkozokbe.

A SPDR® S&P® Dividend ETF alap alapkezelGje az SSgA Funds Management Inc., az alap kereskedése pedig a
NYSE Arca kereskedési rendszerében torténik, az alap kereskedési kddja: SDY. Gsszkoltség mutatdja éves
szinten 0,35%.

22. A cél-AEKBV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkozé informacidk
Nem alkalmazandé

23. Az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére
vonatkozé informaciék, amennyiben az ABA alapok alapja

Az Alapban szerepl6 mogottes alapok letelepedés szerint nem korldtozottak.
A Kezelési Szabalyzat 21. pontjdban szerepld Alapok letelepedési helye: Amerikai Egyesilt Allamok,
Magyarorszag

24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informacidk

24.1.Szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozd informacio, hogy a szarmaztatott
ligyletek alkalmazasara fedezeti célb6l vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van
lehetGség
Az Alap kothet szarmaztatott lgyleteket. A szdrmaztatott Ugylet az Alap altalanos befektetési
politikajaval 6sszhangban a tdjékoztatdoban meghatdrozott célok megvaldsitdsa érdekében, vagy
fedezeti céllal a tajékoztatdoban meghatarozott kockazati profil kialakitasa érdekében kothetd.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili szarmaztatott Ggyletek (hatéridds lgyletek,
opcidk, swapok)

24.3. Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehet6séggel élt
Az Alap a Kormanyrendeletben foglaltak szerint jar el.

24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alap a Kormanyrendeletben szerepl6 szabdlyok figyelembevételével fektethet szarmaztatott
tgyletekbe.
24.5. Az egyes eszk6zokben meglévé poziciok nettositasi szabalyai

Az Alap egyes eszk6zokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét (pozicidjat) az adott eszkoz
aktudlis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkozon alapuld szarmaztatott tgyletekben meglévé
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, gy hogy az ellentétes iranya tgyletekben
|évés kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell.

Futures Ugyletek esetében a mogottes eszk6z mennyiségét a kontraktusszam és a kontraktus szorzé
(vagy kontraktus specifikacio) szorzata adja meg.

Ertékpapir pozicik nettésitdsa
Egy adott értékpapir nettd pozicidja az egyazon értékpapirra vonatkozd aldbbi pozicidknak a pozicidk
iranyanak (hosszl/rovid) figyelembe vételével szamitott dsszesitett értéke.

- A meglévé pozicidinak, azaz az Alap nettd eszkozértékében szereplS, azonos jogokat
megtestesit6 értékpapirok 6sszesitett dllomanyanak alapdevizdban szamitott piaci értéke,

- a megkotott, de még nem teljesiilt azonnali vételi és eladasi tranzakciébdl szarmazéd
értékpapir kovetelések és kotelezettségek nettdsitott (tranzakcid iranyat és figyelembe vevd)
allomanydanak alapdevizdban szamitott piaci értéke,
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- a hataridés vételi és eladasi lgyletek mogottes értékpapir mennyiségeinek (névérték,
darabszam) a tranzakciok iranyat is figyelembe vett, alapdevizaban szamitott dsszesitett piaci
értéke,

- az opcids vételi és eladasi ligyletek mogottes értékpapir mennyiségeinek (névérték,
darabszam) alapdevizdban szamitott, az opcié delta tényezéjével korrigdlt piaci értékének az
Ugyletek irdnyanak figyelembe vételével szamitott Gsszesitett értéke, valamint

- az egyéb szarmaztatott ligyletek mogottes értékpapir mennyiségeinek (névérték,
darabszam) a tranzakcio iranyat is figyelembe vett, alapdevizaban szamitott 6sszesitett piaci
értéke.

Deviza poziciok nettdsitdsa

kovetkezd pozicidknak a pozicidk iranyanak figyelembe vételével szamitott 6sszege:

- az alap nettd eszkozértékében az egyazon devizaban denominalt meglévé eszkdzéknek,
koveteléseknek és kotelezettségeknek az adott devizaban szamitott 6sszesitett piaci értéke,

- a megkotott, de még nem teljesiilt egyazon devizaban meglévé azonnali vételi és eladasi
tranzakcidobdl szarmazd értékpapir és pénz koveteléseknek és kotelezettségeknek a
tranzakcidk irdnyanak figyelembe vételével az adott devizaban Osszesitett piaci értéke,

- az egyazon devizdra kotott hataridés vételi és eladasi ligyletek mogottes deviza
mennyiségeinek a tranzakciok iranyanak figyelembe vételével az adott devizaban Gsszesitett
értéke,

- az opcids vételi és eladasi deviza ligyletek mogottes deviza mennyiségeinek az opcid delta
tényezGjével korrigalt, az lgyletek iranydnak figyelembe vételével az adott devizaban
Osszesitett értéke, valamit

- az egyazon devizdra kotott egyéb szarmaztatott ligyletek mogottes deviza mennyiségeinek
(névérték) a tranzakcidk iranydnak figyelembe vételével az adott devizaban 0Osszesitett
értéke.
A Kezelési Szabdlyzatban meghatarozott befektetési korlatokat devizak és értékpapirok esetében a
fentiek szerint szamitott netto pozicidra (kitettségre) kell vonatkoztatni.

s

24.6.Az indexekben, egyéb Osszetett eszk6zokben meglévd pozicidk kezelése

Nem alkalmazandd
24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformacidk forrasa

A szarmaztatott tgyletek értékeléséhez felhasznalt arinformacid forrasa a Reuters, a Bloomberg, vagy
egyéb hivatalos adatszolgaltato.

24.8.Amennyiben azon szarmaztatott {igylet jellemzGi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemzokt6l, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet
jellemzait és kockazatat
Nem alkalmazando

24.9. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nincs ilyen informacié

25. Ingatlanalapra vonatkozé specialis rendelkezések
Nem alkalmazandé

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezGk, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16. § (5)

77

bekezdésben elGirt feltételeknek
A Befektet6k szamdra befektetési dontésik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockdzati tényezék
attanulmanyozasa!
Az esetleges szakmai felelGsséggel kapcsolatos, az ABAK altal végzett tevékenységekbdl szarmazod - Bizottsag
231/2013/EU felhatalmazason alapulé Rendelete 12. cikkében meghatarozott - kockdzatok fedezésére az

25



Alapkezel6 rendelkezik olyan tovabbi szavatolétékével, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagbdl adodo
potencialis felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.
Kockazat JellemzGség

A szarmaztatott lUgyletekhez kapcsol6do kockazatok
- Aszarmaztatott tgyletek arfolyam kockazata
- Az értékpapir- és tGkepiacok 6sszeomldsanak arazasi, értékelési kockazata X
- Szarmaztatott ligyletekhez kapcsolédd partner kockazat
- Szarmaztatott termékekbél eredd kockazat

Altalanos gazdasagi kockazat XX
Kamatlab kockazat X
Likviditdsi kockazat XX
Részvénypiaci kockazat XX
A piac mikodési zavaraibdl ered6 kockazat X
Befektetési dontések kockazata XX
Ertékelésbél eredd kockazat XX
Hitelezési kockazat X
Vallalati kockazat XX
Partnerkockazat X
Az 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat X
A letétkezel6 kockazata X
Adopolitikai kockazat X
Addzasi kockdzat X
Szabalyozasi kockazat X
Politikai kockazat X
A nettd eszkozérték megallapitasat érint6 kockazatok X
A forgalmazas felfliggesztésének kockazata X
Az alap esetleges hatarozott futamidejlivé alakitasa X
Az alap megsz(inésének kockazata X
Az Alap megsziintetésének kockazata X
Az Alapkezel6 mUikodésével kapcsolatos kockazatok X
Devizaarfolyam kockazat X
Arfolyam nem- ismeretébd| adédé kockazat X
A t6keveszteség elleni védelem korlatai XX
A Kockazati Mutato és a valds kockazat kiilonbségének kockazata XX
Alapok Alapja konstrukcidbdl eredd kockazat XX
Egyéb kockazat X

XX Nagyon jellemzé

X Jellemzé

Altaldnos gazdasagi kockazat

A nemzetkozi pénz- és tGkepiacok egyre erGs6d6 integraltsdga miatt egy-egy orszag, illetve régio
értékpapirpiacaira mas orszagok és régiok t6kepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgasokat
indukalva, melyek az adott orszag makrogazdasagi adottsagaibdl kiindulva elsé latasra indokolatlannak tlinnek.
Ezek a rovid- és kdzéptdvu ingadozdsok negativan is befolydsolhatjak az Alap eszkozeinek arfolyamat.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdinak megfelel6en kisebb-nagyobb részt képviselnek a
kamatozg, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek arfolyam alakulasa fligg a piaci hozamszint
véltozdsatol.
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Likviditasi kockazat

A korabban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és mélysége
bizonyos koérilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa vagy nyitasa csak
jelent6s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Részvénypiaci kockazat

Az Alap befektetései kozott jelent6s ardnyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel
kiemelked6en magas nyereséget lehet elérni, dltaldban azonban a legkoriltekintébb elemzésekkel sem lehet
biztonsaggal megjésolni a részvényarfolyamok jovébeni alakulasat.

A részvények arfolyama makrogazdasagi, vallalati, vagy t6kepiaci kedvez6tlen események hatdsara jelentdsen is
csokkenhet, s6t egy adott vallalat cs6dje esetén a vallalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap
befektetdit kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezel6 szaktudasaval és diverzifikacids
politikajaval képes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

A piac miikédési zavaraibél eredd kockazat

Az Alapkezel az Alap portfdlidjat a relevans t6kepiaci infrastruktira (az adott t6zsdei és t6zsdén kivil piaci
szegmens mikodése, az elszdmoldhazak mikodése) figyelembe vételével és a miikodési kockazatok
felmérésével alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek m(ikodési feltételei
dramaian romlanak. llyen példaul egy t6zsdei szamitogépes kereskedési rendszer zavara, egy t6zsdén kivdli
piacnal az arjegyzési tevékenység hirtelen felfliggesztése, stb.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitdsa soran - legjobb tudasa szerint - olyan
befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvez8en befolydsoljdk az Alap teljesitményét. A piaci
folyamatok azonban eltérhetnek az Alapkezel§ szakembereinek elemzéseitél, a varakozdsoktdl eltérd
hozamokat eredményezhetnek, amelyek kedvezétleniil befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Ertékelésbél ered6 kockazat

Az Alapkezeld a torvényi elGirdsok betartasaval gy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabdlyait,
hogy azok a lehetd legpontosabban tikrozzék az Alapban szerepl6 befektetések aktudlis piaci értékét. Ennek
ellenére el6fordulhat, hogy egyes értékpapirok atmeneti alul- vagy felllértékeltséget mutatnak.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevé pénzintézetek, illetve
értékpapir kibocsatdk esetleges csGdje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap portfélidjaban
szerepl6 ezen eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez vezethet. Az
Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokba kizardlag gondos mérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockazati elemzését
kovet6en fekteti az Alap t6kéjét. A leggondosabb kivalasztds ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen
intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alap futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési
jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Villalati kockazat

A vallalati kotvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérdl kozzétett informacidk sokszor
nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockazat

Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbdl legmegfelelGbb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a
partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okoznak az
Alap szamara.

Az 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat

Az Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni, az adott intézmény 4ltal
kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott
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intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott t6zsdén kivili szarmaztatott Ggyletekbdl
eredé 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelelGbb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a
partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okozhatnak az
Alap szamara, illetve széls6séges esetben akar nemteljesités is felmerilhet.

A letétkezel6 kockazata

Az Alap portfdlidjaban szereplé befektetési eszkdozoket a Letétkezel6 elkilonitett szamlan tartja nyilvan. A
letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabdlyoknak és tGkekovetelményeknek megfelel. A korilmények
esetleges valtozasabdl ered kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Adozasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabalyok és a befektetési alapok addzasara
vonatkozé elGirasok a jovGben valtozhatnak.

Adoépolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekdvetkezd addpolitikai valtozasok (pl. adéemelés, esetleges add
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlenil befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Szabalyozasi kockazat

A pénz- és t6kepiacok szabalyozasi kornyezetét az tigyben illetékes hatdsagok hatdrozzak meg. Bar a szabalyozd
célja jellemz8en a hosszu tdvon stabil és kiszamithato tékepiaci kérnyezet, nem kizart, hogy ezek a szabalyok
olyan hirtelen és olyan mértékben valtoznak, melyek a kordbban kialakitott, és optimalisnak tartott portfolid
atstrukturdldsra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megn6 a kockazata, hogy a portfélié atalakitdsa a
megvaltozott szabalyok mellett csak jelentds veszteségek ardn lehetséges. llyen szabdlyozasi valtozas lehet
példaul a rovidre torténé eladasok tiltdsa, a hataridGs piacok kereskedési feltételeinek véltozasa, egy
devizadrfolyam-rendszer megvaltozasa, stb.

Politikai kockazat

A befektetési célorszagok altalanos politikai helyzete a jov6ben jelentGsen valtozhat, tovabba az egyes orszagok
kormdanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlds korlatozasa stb.), amelyek kedvezétlenal
befolyasolhatjdk az adott orszdgban kordbban végrehajtott befektetéseket.

A nett6 eszkozérték megallapitasat érint6 kockazat

Az Alap nettd eszkozértékét az Alapkezeld allapitja meg. Az Alapkezeld torekszik az értékelés pontossagara, de
el6fordulhat, hogy sajat vagy mas kilsé szolgaltatd hibajabdl kifolydlag a nettd eszkozérték hibasan kerdl
megallapitasra. Amennyiben a hiba utdélag megallapitasra kerll és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési
Szabdlyzat 27. pontjdban meghatarozott hibahatarok, Ggy az érintett napon tranzakciot lebonyolité Ggyfelek és
az Alap kompenzéldsra kerllnek, amennyiben kdr érte Gket.

A forgalmazas felfiiggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazdsat az Alapkezel6 a jogszabdlyokban meghatarozott esetekben és feltételekkel
felfuggesztheti, igy a forgalmazds uUjrainditasaig a befektet6k nem juthatnak hozza befektetéseik
ellenértékéhez. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak, felfliggesztésének Torvényi szabalyozasat a
Kezelési Szabalyzat 47. pontja részletezi.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatdrozatlan idére jon létre. Az Alapkezel6 az MNB engedélyével az Alapot hatarozott futamidejlivé
alakithatja. Mivel egy befektetési alap a hatarozott futamid6 végén végelszamoldssal megszlinik, ezért a
befektetSk esetleg az altaluk szandékolt id6 lejarta el6tt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

A jogszabalyok szerint kételez6 meginditani a megsz(inési eljarast,

a) ha a nyilvanos nyilt végl befektetési alap nettd eszkozértéke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri el a
huszmillié forintot;

b) ha a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt;
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c) ha a befektetési alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet
visszavonta,

d) ha a Felligyelet kotelezte a befektetési alapkezel6t a befektetési alap kezelésének atadasara, azonban a
befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megsz(inését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Kilon hatarozat nélkil elindul a megsziinési eljaras
a) hatarozott futamidej(i befektetési alap futamidejének lejartakor; vagy
b) amennyiben a befektet6k az 6sszes befektetési jegy visszavaltasara iranyulo visszavaltasi megbizast adtak le.

Az Alap megsziintetésének kockazata

Az Alapkezel6 donthet az Alap megsziintetésérél, amennyiben sajat t6kéje a létrejottét kovets hatodik hdnapot
kévetben fél éven keresztiil nem éri el dtlagosan az 1,500 millié forintot.

Az Alapkezel6 miikédésével kapcsolatos kockazatok

Tdrgyi, technikai feltételekbdl eredé kockdzat

Az Alapkezel6 rendelkezik a m(ikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben
menet kozben bekdvetkez6 esetleges valtozasokbdl eredé kockazatok kihathatnak a kezelt alapok
eredményességére is.

Személyi feltételekbdl eredd kockdzat

Az Alapkezel6 a tevékenység irdnyitasara, portfolidkezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kiilon jogszabalyban el&irt
vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozd térvényi elGirasok, és az ezek
alapjan készilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezekt8l flggetlenil fennallnak a munkavallalokkal
kapcsolatos személyes kockazatok.

Az Alapkezelé megsziinése
Az Alapkezel6 megszlinhet az alapkezelési tevékenységi engedély Felligyeleti visszavonasdaval, vagy az
Alapkezel§ felszamolasaval.

Devizaarfolyam kockazat

Az Alap eszkozei kozott az alapdevizatdl eltérd devizaban (idegen deviza) denominalt eszk6zok is lehetnek. Ezen
eszk6zok alapdevizdban kifejezett arfolyama fligg az alapdeviza és az idegen deviza keresztarfolyamanak
valtozasatodl is. Az alapdeviza idegen devizdhoz viszonyitott gyengilése esetén az adott idegen devizaban levd
befektetés alapdevizdban szamitott értéke emelkedik, forditott esetben, az alapdeviza er6s6désekor az idegen
devizaban 1évé befektetés alapdevizdban szamitott értéke csokken. A devizaarfolyamok véltozasa ezért
jelent6sen befolyasolhatja az Alap idegen devizdban denominalt eszkdzeinek alapdevizdban szamitott értékét.

Arfolyam nem- ismeretébél ad6dé kockazat

Az Alap befektet6i kockazatot vallalnak azzal, hogy a befektetési jegyek vasarlasakor és visszavaltasakor nem
ismerik annak arfolyamat (csak kés6bb valnak ismertté az aznapi arfolyamok, amelyen a tranzakciok
teljestilnek), igy az ismert arfolyamhoz képest jelent8s valtozasok torténhetnek.

Alapok Alapja konstrukciobél eredé kockazat

Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fekteté alap. Az Alap befektetési politikajaban, az
értékpapirok lehetséges elemei kozott felsorolt befektetési alapok befektetési politikdjanak valtozasa
befolyasolhatja az Alap teljesitményét.

A szarmaztatott ligyletekhez kapcsol6dé kockazatok

Szdrmaztatott termékekbdl eredb kockdzat

Az Alap befektetései kozott — korlatozott mértékben és a jogszabalyok betartasaval — szarmaztatott eszk6zok is
szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specialis kockazatokat képviselnek, mivel ezen termékek a piaci
eseményekre sok esetben érzékenyebben reagalhatnak. Példaul el6fordulhat, hogy a szarmaztatott termékek
likviditasa rovid id6n beliil jelentGsen csokken, ezért az Alap a szarmaztatott tgyleten elért nyereségét részben,
vagy egészben nem tudja realizalni. Tovabba, a szdrmaztatott Ugyletekre sok esetben tGkeattétel jellemzd,
aminek kovetkeztében a szarmaztatott eszkéz arfolyama rendkivili modon érzékeny lehet a tékepiaci
arfolyamok mozgasara.
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A szdrmaztatott ligyletek drfolyam kockdzata

A szarmaztatott (gyletek arfolyama elsGsorban a mogottes értékpapirok, devizak, arupiaci eszkozok és
kamatlabak arfolyamatdl figgnek, de a koztik levé kapcsolat nem linearis, ezért a szarmaztatott eszkoz
arfolyama a mogottes termékektdl akar jelentdsen eltérd értékvaltozdst eredményezhet. Emellett egy adott
mogottes termékhez kotott szarmaztatott lgylet arfolyamat mas termékek ara is befolydsolhatja, atmenetileg
akar jelentGs értékvaltozast is indukalva.

Az értékpapir- és tékepiacok 6sszeomldsdnak drazadsi, értékelési kockdzata

SzélsGséges esetben el6fordulhat, hogy a szarmaztatott eszk6z mogottes eszkozeiben, vagy azok kereskedését
végz6 t6zsdéken kereskedési platformokon olyan szélsGséges arfolyam valtozas kovetkezik be az eszkozok
értékelésének, elszdmolasanak napjan, hogy az piaci Osszeomlasnak tekinthetd. Az ilyen esetekben
el6fordulhat, hogy az érintett eszkdz értéke redlis médon nem hatdrozhaté meg, illetve az nem tikrozi
megfelelen a tényleges piaci folyamatokat és arfolyamot.

Szdrmaztatott lgyletekhez kapcsolodo partner kockdzat

Az Alap portfélidjaban lévé nem szabvanyositott (t6zsdén kivili) szarmaztatott lgyletek nem szabvanyositott
szerz6dések keretében keriilnek megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénziigyi szolgéltatokkal, mivel
sok esetben a szabvanyositott t6zsdei termékek nem megfeleléek a befektetési politikdban meghatarozott
célok eléréséhez. Az Alapkezel6 gondos kockdazati elemzésnek veti ala az Alap minden partnerét, akivel t6zsdén
kivali Ggyletet kot, azonban ennek ellenére el6fordulhat, hogy a szarmaztatott lgyletek megkotésében részt
vev6 partner fizet6képessége megszlinik a szerz6dés érvényességi ideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a
szerz8désbdl adddo fizetési kotelezettségét az Alap szdmara.

A tGkeveszteség elleni védelem korlatai

Az Alap befektetési portfélidja a tGkepiaci periddus teljes futamideje alatt uUgy keril kialakitasra, hogy a
portfélié maximalisan csak annyi részvénypiaci kockazatot hordozé eszkozt (pl. részvény, befektetési jegy, etf,
stb.) tartalmaz, ami biztositja, hogy egy nagyobb, de legfeljebb 25%-0s t&kepiaci drfolyamcsékkenés esetén is
az Alap képes legyen elérni céljat, azt, hogy befektetési jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd netto
eszkdzértéke) a tékepiaci periodus minden egyes forgalmazasi napjan legaldbb elérje az el6z6 naptari év utolsé
forgalmazasi napja és az adott forgalmazasi nap kozotti idészak legmagasabb arfolyamanak (egy jegyre jutd
netto eszkozértékének) meghatarozott szazalékat.

El6fordulhat, hogy a piac normal mikodésére nem jellemz6 mddon rendkivil hirtelen és rendkivil nagy
mérték( (25%-ot meghaladd) részvénypiaci arfolyamcsokkenés torténik, azaz rovid id6tavon (2-3 kereskedési
napon) beliil olyan mértékben és gyorsan csokken az Alap részvénypiaci eszkdzeinek alapdevizaban mért
arfolyama, hogy arra az Alap nem tud megfelel6 mdédon reagalni, vagyis részben vagy egydltalan nem tudja
értékesiteni eszkozeit az arfolyamesést megel6z6en, ami megakaddlyozhatja az Alap céljainak megvaldsulasat.

Amennyiben tehdt a részvénypiaci arfolyamjegyzés folyamatos és nincsenek benne hirtelen, jelent8s arfolyam-
szakadasok, akkor az Alap a magasabb kockazatu eszk6zok aranyanak folyamatos kiigazitasaval, egyensulyban
tartdsaval el tudja érni azon céljat, hogy befektetési jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke) a tékepiaci periodus minden egyes forgalmazasi napjan legalabb elérje az el6z6 naptari év utolséd
forgalmazasi napja és az adott forgalmazasi nap kozotti idGszak legmagasabb arfolyamanak (egy jegyre jutd
nettd eszkdzértékének) meghatarozott szazalékat, igy korlatozva a maximalis veszteséget. Amennyiben viszont
a fent leirt hirtelen arfolyamcsokkenés az Alap részvénypiaci kitettségét biztositd eszkdzeinek esetében 25%-
nal nagyobb, akkor az Alap nem tudja biztositani befektetési politikajanak céljat.

Természetesen, amint mod van rd, az Alap megproébdlja értékesiteni kockazatos eszkozeit, elkeriilve a tovabbi
arfolyamcsokkenést.

Tovabbi kockazat, hogy az alap biztonsagos, pénzpiaci kitettséget biztositd eszkézeinek piacain is
el6fordulhatnak hirtelen arfolyamcsokkenések, vagy megtérténhet, hogy a kamatozd értékpapirt kibocsatd
intézmény, allam, ill. betétet felvevé pénzintézet részben, vagy egészben fizetésképtelenné valik. llyen nem
vart esetben is elképzelhetd, hogy az Alap nem tudja biztositani befektetési politikajanak céljat.

Az Alap befektetési politikdja altal kit(izott cél, miszerint a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy
jegyre jutd nettd eszkozértéke) a tGkepiaci periddus minden egyes forgalmazasi napjan legalabb elérje az el6z6
naptari év utolso forgalmazasi napja és az adott forgalmazasi nap kozotti id6szak legmagasabb arfolyamanak
(egy jegyre jutd nettd eszkozértékének) meghatarozott szazalékdt, nem jelent tGkegarancidt, sem
t6kevédelmet, azt az Alap kizardlag befektetési politikajanak megvaldsitasaval kivanja biztositani. Az Alapkezel§

30



és mas harmadik partner a Batv. 23.§ (1)-(2) bekezdéseiben meghatdrozott t6kevédelmet vagy t6kegaranciat
nem vdllal.

A Kockazati Mutatoé és a valds kockazat kiilonbségének kockazata

A Tajékoztaté és Kezelési szabalyzatban feltlintetett kockdzat a Kiemelt Befektet6i Informaciok
Kockazat/nyereség profiljdban - a Feliigyelet és az Ertékpapir Szabdlyozdk Eurdpai Bizottsaga (CESR)
ajanlasdanak megfelel8en - szamolt Kockdzati Mutatd értékét tukrozi. A Kockazati Mutatd az alap multbeli adatai
alapjan készilt. Ezek a multbeli — a szintetikus mutatd szamitdsahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlen
megbizhaté mutatdi az alap jov6beli kockazati profiljanak. Tovabba az alap kockdazata idGlegesen, illetve extrém
piaci helyzetekben jelentGsen eltérhet a hosszu tavu atlagos kockazattdl, amit a Kockazati Mutatd szemléltet. A
feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan, és az alap kategorizalasa idGvel
modosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockdzatmentes befektetést.

Egyéb kockazatok
Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé altalanos befektetdi kockazatok.

26.1.Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektet6kkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy az Alap esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6.
melléklet X. pontjanak megfelel6 informacidkat
Az Alapkezel6 kockazatkezelése a Torvényben, valamint a Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapulé
Rendeletében meghatarozott likviditasi kockazatok kezelésével kapcsolatos politikaval rendelkezik.

BefektetSkkel kotott visszavaltasi megallapodasok: nem alkalmazandé

A befektet6k jogait a Kezelési Szabdlyzat 10. pontja, a visszavaltasi eljaras leirdsat pedig a Kezelési
Szabalyzat 42. pontja tartalmazza. A Térvény 6. melléklet X. pontjdnak megfelel§ informdcidk az éves és
féléves jelentésben feltlintetésre kerilnek.

V. Az eszkozok értékelése

27. A nettd eszkozérték megadllapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibds netté eszkozérték
szamitas esetén kovetendd eljaras

Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban 1év6 befektetések piaci értéke alapjan az Alapot
terhel6 koltségekkel, kovetelésekkel és kotelezettségekkel vald korrekcidja utan hatarozza meg.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alap 6sszesitett nettd eszkozértékének és a forgalomban
lévé befektetési jegyek szamanak felhasznalasaval kerul kiszamitasra.

Az E napi nett6 eszkdzértéket (E nap a nettd eszkozérték, illetve az arfolyam érvényességének napja) és az E
napi egy befektetési jegyre juté nettd eszkdzértéket az Alapkezel§ E+1 munkanapon &llapitia meg a
kovetkezd adatok figyelembe vételével:

a) Az Alap portfélidjaban lévs eszkozok, kovetelések és kotelezettségek E napi zard alloménya,

b) Az E napig megkoétott lizletek

c) Az Alapot terheld elhatarolt dijak és koltségek E napig id6ardnyosan

d) Az E napon bedllitott kovetelések, kotelezettségek,

e) A folyészamlak E napi zaré egyenlege,

f)A forgalmazasi szamlak E napi zar6 egyenlege,

g) E napon forgalomban levd befektetési jegyek darabszama (a KELER-ben E napon nyilvantartott

befektetési jegyek mennyisége).

Az AlapkezelG az egy jegyre jutd eszkozértékét 4 tizedesjegy pontossaggal allapitja meg.
A portfdlidban 1évé befektetések piaci értékét a Kezelési Szabdlyzat 28. és 29. pontjaiban lefektetett
szabdlyok szerint kell megallapitani.

Hiba a nettd eszkozérték megallapitasaban
A Torvény az alabbiakat mondja ki:
45. Eljards a netto eszkb6zérték-szamitdsban bekdvetkezett hiba esetén

126. § (1) A befektetési alap nettd eszkézértéke szamitdsaban bekévetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkozértéket a
hiba feltdrdsat kéveté legkézelebbi netto eszkézértéek megdllapitdskor a hiba bekévetkezésének idépontjdra
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visszamendleges hatdllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap netto eszkézértékének
egy ezrelékét. A javitds soran a megdllapitott hiba bekévetkezésének idépontjaban érvényes mértékének megfeleléen kell
maodositani a netté eszkb6zértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltdrt hiba a késébbiek sordn érintett. A
javitott netto eszkdzértéket k6zzé kell tenni

(2) Nem minésiil hibanak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkézlés, amely nem a befektetési alapkezelé vagy a
letétkezelS érdekkdrében meriilt fel, feltéve, hogy a befektetési alapkezeld és a letétkezelS a téle elvdrhatoé gondossdaggal
jart el a netto eszkézérték megallapitdsa sordn.

(3) Ha befektetési jegy forgalmazdsdra hibds netto eszkGzértéken kerdilt sor, a hibds és a helyes netté eszkézérték szerint
szamitott forgalmazdsi dr k6z6tti kiilénbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibds netto eszk6zérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre juto forgalmazdsi dr kiilonbség mértéke nem éri el a
helyes netté eszkGzértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi dar egy ezrelékét, illetve - ha a kezelési szabdlyzat
ennél kisebb értéket hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott értéket,

b) a hibds és a helyes netto eszk6zértéken szamitott forgalmazdsi dr kiilbnbségébdl szarmazo elszamoldsi kételezettség
dsszegszeriien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve - ha a kezelési szabdlyzat ennél kisebb értéket
hatdroz megq - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott 6sszeget, vagy

¢) a befektetési alapkezelé a nettd eszk6zérték-szamitdsdban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazdsi draban keletkezé kiilonbségbdl adodo elszamoldsi kételezettség kapcsdn a befektetét
terhelé visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsékkenést a
befektetési alapkezelS vagy a letétkezelS potolja a befektetési alap szamdra.

Az Alapkezel6 donthet ugy, hogy nem él a befektet&kkel szembeni harminc napon beliili elszdamolasi jogaval, ha
a hibas, illetve a javitott arfolyamok kilonbségbdl adédd elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektet6t
terhelG visszatéritési kotelezettség keletkezett. Ebben az esetben az Alapkezel6nek kotelessége karpotolni a
tobbi befektet6t, akik az Alapban vannak, azaz az el nem szamolt, vissza nem kért Gsszeget az Alapba
maradéktalanul be kell fizetnie.

Az AlapkezelS a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befektet6k szamat, a nettd eszkozértékben
keletkezett hiba nagysagat. Az Alapkezel6 az adott hiba kompenzacidja esetén az érintett Ugyfelekkel szemben
azonos modon jar el.

Az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden forgalmazasi napra vonatkozdan
kozlésre keril. Teljesités szempontjabdl a forgalmazasi nap forgalmazdénként értendS. Az Alap nettd
eszkozértéke legkés6bb a megallapitast kovet6 masodik munkanapon megjelentetésre keril az Alap hivatalos
hirdetményi helyein.

A Befektet6k részére torténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavaltasaval és az Alap napi Nettd
eszkozértéke, éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozd hivatalos kdzlemények és az
Alappal kapcsolatos egyéb informaciok megtekintheték a forgalmazasi helyeken, a www.bpalap.hu, valamint a
Felligyelet altal Gizemeltetett nyilvanos kdzzétételi felileten, a www.kozzetetelek.hu oldalon

28. A portfdlio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok értékelése soran
hasznalt arképzési mddszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhet6 eszk6zok értékelése
sordn a 38. §-nak megfelel6en alkalmazott mdédszereket

Az Alap esetében a Torvény 38. §-ban meghatarozott értékelési feladatokat az Alapkezeld végzi.

A portfélio elemeinek értékelése soran az értékel6 torekszik az altala elérhetd legfrissebb és prudens
arfolyam hasznélatara. Amennyiben az érvényesség E napjara nem all rendelkezésre zardar/ar, akkor az
értékeld altal ismert legfrissebb, de érvényesség E napjanal nem késébbi ar alapjan torténik az értékelés.

Amennyiben az értékelést végz4 megitélése szerint a lenti szabalyok szerint meghatdrozott értékelési ar nem
megfelelSen tlikrozi az adott eszkoz elfogadhatdan kozelit6 értékét, vagy az eszkdzt nehezen értékelhetének
minGsiti, akkor az értékelést végzb jogosult

- a piacrdl kétoldali arjegyzést bekérni, és ennek kozépértékén értékelni,
- vagy— a Torvény 38. §-ban meghatarozott szabalyok szerint - kiilon arat megallapitani.
a) Fizetési szamla

A fizetési szamlak és a fizetési szamla jellegli eszk6zok a megszolgdlt kamattal kerilnek figyelembe
vételre.
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b) Kévetelés, Kotelezettség, Uton lévs pénzek
b/1. A tranzakciébdl szdrmazd kovetelések és kotelezettségek értékét az Uzletkotés értékén kell
figyelembe venni, figyelembe véve tranzakciéhoz kapcsolodo koltségeket (pl. brokerdij).

b/2. A kamatot, vagy osztalékot fizet§ értékpapirok ismert esedékes kamatat, vagy osztalékat -
amennyiben az nem szerepel az értékpapir értékeléshez hasznalt arfolyamban (azaz a papir osztalék, vagy
kamatszelvény nélkiili kereskedik) - az esetlegesen ismert addk, jarulékok levondsat kovetGen kell
figyelembe venni a ténylegesen varhatd kifizetés értékén.

b/3. Egyéb beadllitott, az Alapot terhel8, vagy Alapnak jaré kotelezettséget/kovetelést a varhatd kifizetés
értékén kell figyelembe venni.

c) Lekétott betét
A lekotott betétek esetében a betétek Gsszegét az érvényesség napjaig (E) megszolgalt kamatokkal egyttt
kell figyelembe venni a nettd eszkozérték szamitdsa soran.

d) Repo ligyletek

Az eladédsi és a visszavasarlasi ar kozotti arfolyamnyereség/veszteség E napig idGaranyosan kerdil
elszdmolasra. Ha az értékpapir a repoligylet idGszakaban kamatot és/vagy tGketorlesztést fizet, ami az
Alapokhoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra
engedményezi), Ugy az id6-aranyos arfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd kamat/t6ketdrlesztés
jelenértékét kell hozzaadni.

Amennyiben repo esetén az értékpapir kikeril az Alap eszkozei koziil, a fentieken tul a kikerulési ar és az
aktualis piaci ar kiildnbségét is érvényesiteni kell az értékelés soran.

e) Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
91 napon tul lejaro, forintban kibocsatott magyar allampapirok:

Fix kamatozasu vagy diszkont, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot
az alabb felsorolt forrasbdl szarmazé legfrissebb arfolyambdl szamitott hozamok felhasznalasaval, E napra
kalkulalt jelenértéken kell értékelni, azonos napon kozzétett arfolyamok esetén az arforras kivalasztasakor
figyelembe véve az alabbi sorrendet is:

» Az elsédleges forgalmazdi drjegyzés keretében az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) altal kozzétett
nettd kézéparfolyam (AKK kozéparfolyam)

= Az Alap altal kotott utolsé lzletkotés arfolyama.

Valtozd kamatozasu, kuponfizet6, nem-diszkont értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot az aldbb
felsorolt forrasbdl szarmazé legfrissebb netté aron E napig felhalmozott kamattal kell szamitani, azonos
napon kozzétett arfolyamok esetén az arforras kivalasztasakor figyelembe véve az alabbi sorrendet is:

= Az elsédleges forgalmazdi arjegyzés keretében az Allamaddssag KezelS Kozpont (AKK) &ltal kozzétett
nettd kozéparfolyam (AKK kézéparfolyam)

= Az Alap altal kotott utolsé lzletkodtés arfolyama.

91 napon tul lejard, egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok:

Fix kamatozasu vagy diszkont, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot
az alabb felsorolt forrasbél szarmazé legfrissebb arfolyambél szamitott hozamok felhasznaldsaval, E napra
kalkulalt jelenértéken kell értékelni, azonos napon kozzétett arfolyamok esetén az arforras kivalasztasakor
figyelembe véve az alabbi sorrendet is:

= A jellemz6 adatszolgaltatd altal kozzétett, vagy oldalan jegyzett nettd kozéparfolyam (Reuters,
Bloomberg)

= arjegyz6, vagy az értékpapirt jegyz6 intézmény kotelez6 érvényl vételi eladasi arjegyzésének
kozépértéke,

= Az Alap altal kotott utolso tzletkotés arfolyama.

Valtozd kamatozasu, kuponfizet§, nem-diszkont értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot az aldbb
felsorolt forrasbdl szarmazé legfrissebb netté aron E napig felhalmozott kamattal kell szamitani, azonos
napon kozzétett arfolyamok esetén az arforras kivalasztdsakor figyelembe véve az alabbi sorrendet is:

= A jellemz6 adatszolgaltatd altal kozzétett, vagy oldalan jegyzett nettd kozéparfolyam (Reuters,
Bloomberg)
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= arjegyz6, vagy az értékpapirt jegyz6 intézmény kotelez6 érvényl vételi eladasi arjegyzésének
kozépértéke,
= Az Alap altal kotott utolso lzletkotés arfolyama.

91. napon vagy azon beliil lejaré hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
A lejarati el6tti 91. napon tuli legfrissebb, a fent leirt médszerekkel meghatarozott értékelési arfolyambdl
szamitott hozamok felhasznalaséval, E napra kalkuldlt jelenértéken kell értékelni.

f) Befektetési jegyek
Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja a legfrissebb ismert visszavaltasi arfolyam.

g) Részvények
A részvényeket az értékpapirok jellemzé t6zsdéinek hivatalos zaréarfolyaman kell értékelni.
Amennyiben valamely részvényre az értékelés szamitasanak id6pontjaban a zaréar nem elérhetd, akkor
az adott részvényt az alabbi forrasokbdl szarmazé legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon
jegyzett arfolyamok esetében az alabbi sorrendet is figyelembe véve:

e  Tdzsde hivatalos zardarfolyama.

e Az értékpapir jellemz6 piacanak adatszolgaltatoja (Reuters, Bloomberg) altal k6zolt arfolyam.
o Befektetési vallalkozé altal jegyzett arfolyam.

e Az Alap altal kotott utolsoé tizletkotés arfolyama.

h) Tézsdére/szabdlyozott piacra bevezetett befektetési jegyek, és egyéb értékpapirok (pl. ETF-ek, ETN-ek)

Az értékpapirokat a papirok jellemzé t6zsdéinek hivatalos zaréarfolyaman kell értékelni.

Amennyiben valamely értékpapirra az értékelés szdmitasanak id6pontjdban a zaréar nem elérhetd,
akkor az adott eszkozt az aldbbi forrasokbdl szarmazé legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos
napon jegyzett arfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is figyelembe véve:

T6zsde hivatalos zardarfolyama.

o Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgaltatdja (Reuters, Bloomberg) altal kozolt arfolyam.

o Befektetési vallalkozé altal jegyzett arfolyam.

e Az Alap altal kotott utolsé lzletkodtés arfolyama.

j) Devizdk, illetve nem a bdzisdevizaban denomindlt eszk6z6k

A devizaértékelés els6dleges forrdsa az adatszolgaltatd (Reuters/Bloomberg) altal rogzitett és kozolt
referencia arfolyama.

Amennyiben valamely devizara nincs adatszolgaltaté altal rogzitett arfolyam, a devizaértékelés forrdsa a
Magyar Nemzeti Banknak az adott devizara vonatkozd hivatalos devizaarfolyama.

Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos MNB arfolyam sem, Ugy az adott devizanem USD
keresztarfolyama és az USD/HUF keresztarfolyambdl szamolt arfolyamon kell értékelni.

29. A szarmaztatott iigyletek értékelése

A portfélio elemeinek értékelése soran az értékelé torekszik az altala elérheté legfrissebb és prudens
arfolyam hasznalatara. Amennyiben az érvényesség E napjara nem &ll rendelkezésre zaréar/ar, akkor az
értékeld altal ismert legfrissebb, de érvényesség E napjanal nem késdbbi ar alapjan torténik az értékelés.

a) Szarmaztatott ligyletek - nem szabvanyositott (OTC)

a/1. Hatdridds devizaligyletek

A hataridés devizapoziciot (deviza forward Uligylet) a kétési arfolyamnak a vonatkozd devizdk megfelel6
futamiddre vonatkozd pénzpiaci kamatokkal E napra diszkontalt értéke, és a devizapar azonnali (spot)
arfolyama felhasznalasaval kell értékelni (arforrashoz Id. 28. ,Devizdk, ill. nem bazisdevizaban denominalt
eszkozok értékelése” pont).

a/2. Egyéb hatdridds tigyletek

A hatérid6s poziciét (forward vételi/eladasi ugylet) a kotési arfolyamnak megfelel§ futamidére és
megfelel§ devizdra vonatkozd pénzpiaci kamattal E napra diszkontalt értéke, és a mogottes termék napi
arfolyama felhaszndldsaval kell értékelni. A mogottes termék arfolyamat a jelen szabdlyzatban leirtaknak
megfeleléen kell meghatdrozni.
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30.

VL.

31.

32.

33.

a/3. Opcids lgyletek
Az értékelés alapja az alabb felsoroltak kozil a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tobb arfolyamadat
elérhet6 ugyanarra a napra, akkor az aldbbi sorrendet kell figyelembe venni:

e Az Alap altal, ugyanezen paraméterekkel rendelkez8 opcidra kotott lizletkotésének arfolyama,

e az opcio arjegyz6jének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgaltaté oldalan
publikalt, illet6leg az Alapkezel6 kérésére hivatalosan megklldott kétoldali arjegyzésébdl
szamitott kozépérték (szamitott kozéparfolyam),

e Az adott opcids ligylet aldbbiak szerint szamitott értéke:
Vételi opcio esetén a pozicid értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozd, ugyanezen
kotési arfolyamon kotétt hataridés vételi ligylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben
ezen hataridds tgylet értéke negativ, akkor a vételi opcid értéke nulla.

Eladdsi opcio esetén a pozicio értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozo, ugyanezen
kotési arfolyamon kotott hataridés eladasi Ggylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben
ezen hataridds tgylet értéke negativ, akkor a vételi opcid értéke nulla.
a/4. Swap lgyletek
A swap poziciét (csere Ugylet) az lgyletet alkotd elemi ligyletek jelenértékeinek kiilonbségeként kell
értékelni.
Az elemi Ugyletek jelenértékét a megfelel futamid&re és devizdra vonatkozé kamatldbak felhasznalasaval
kell szamolni.
a/5. Osszetett szdrmaztatott iigyletek (strukturdlt termékek) és egyéb OTC szdrmaztatott iigyletek
Az értékelés alapja az alabb felsoroltak kozil a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tobb arfolyamadat
elérhet6 ugyanarra a napra, akkor az aldbbi sorrendet kell figyelembe venni:

e Az Alap altal kotott uzletkotés arfolyama.

e a termék darjegyzGjének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgaltato
oldalan publikalt, illet6leg az Alapkezel6 kérésére hivatalosan megkildott kétoldali
arjegyzésébdl szamitott kozépérték (szamitott kbzéparfolyam)

o Az adott szdrmaztatott eszkoz elismert értékelési mddszerével szamitott elméleti arfolyam, - a
mogottes eszk6zok arfolyamanak figyelembevételével, a szamitds dokumentaldsaval -

a/6. CFD igyletek (,,contract for difference” tgyletek)
Az Ugyletet a kotési arfolyam és a mogottes termék arfolyama felhasznalasaval kell értékelni. A mogottes
termék arfolyamat a jelen szabalyzatban leirtaknak megfelel6en kell meghatarozni.

b) Szarmaztatott ligyletek - szabvanyositott (t6zsdei)

Az Ugyletekbdl szarmazd pozicidkat az adott ligylet (instrumentum) hivatalos elszamolé ara alapjan kell
értékelni. Amennyiben a hivatalos elszdmold ar nem elérhetd, akkor a megel6z6 legfrissebb hivatalosan
kozzétett elszamolé arat kell alkalmazni az eszk6zok értékelése soran.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk
Nincs egyéb informacio

A hozammal kapcsolatos informacidk

A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa
Nem alkalmazandé

Hozamfizetési napok
Nem alkalmazando

.Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk
Nincs egyéb informacio
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VII. A befektetési alap tokéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret
Nem alkalmazandd

35. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
Nincs egyéb informacié

VIII. Dijak és koltségek

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezel6 egyoldalian mddosithatja. Az Alapkezel6 a jelen
Szabdlyzatban meghatadrozott az alapot érint6 minden egyes dij és koltség emelését kizardlag a Magyar
Nemzeti Bank engedélyével valtoztathatja meg. A koltségek modositasardl és hatdlyba [épésérdl
hirdetményt kell kdzzétenni.

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja
Kezelési koltség

A Kezelési koltség két elemet tartalmaz: a forgalmazasi dijakat, valamint az AlapkezelGi dijat. A kezelési koltség
az Alap értékelésnapi portfdliéértékének (az Alap eszkodzeinek aktuadlis piaci értéke koltséglevonas el6tt)
legfeljebb 3%-anak az adott év napjaival osztott része. A Kezelési koltség az Alapban naponta elhatarolasra
kerdl.

Az alapkezelési dijak a 36.1. pontban keriilnek részletes kifejtésre.
A forgalmazasi dijak a 36.3 pontban keriilnek részletes kifejtésre.

36.1.A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek oOsszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alapkezeldi dij a Kezelési koltség forgalmazai dijak levondsa utan fennmarado része. Az Alapkezelési dij

az Alap értékelésnapi portfolioértékének (az Alap eszkozeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonds el6tt)

legfeljebb 3%-anak az adott év napjaival osztott része.

Az igy megallapitott alapkezelési dij minden hénapban, a targyhdnapot kdvetd 15. munkanapig kifizetésre

kerdl.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére
fizetend6 dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik
moédja

A Letétkezel8i altaldny dij az Alap értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,05%-anak az adott év

napjaival osztott része. Az igy megdllapitott dij az Alapban naponta elhatdrolasra, minden hdnapban, a

tdrgyhdnapot kovetd 15. munkanapig kiszamldzasra, ezt kovet6en — szamla ellenében - kifizetésre kerdil.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezel6nek jard tranzakcids dijak, valamint a Letétkezel6 Aaltal

tovabbharitott értékpapir letéti Grzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezelési szerz6dés rendelkezései

szerint esedékesek.

Az Alapkezel6 a nettd eszkozérték megdllapitasanal minden hosszabb idGszakra vonatkozd, elGre

kalkulalhato koltséget, lehetdség szerint idGbeli elhatarolassal, fokozatosan terheli az Alapra.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetend6 dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik
és kiegyenlitésiik modja

Forgalmazasi dijak

A forgalmazasi dijak és koltségek maximalis mértéke: az Alap értékelésnapi portfélioértékének (az Alap
eszkozeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas el6tt) 3%-a.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak dija, amelynek nagysaga az Alapkezel6 és a Forgalmazdk
altal kotott egyedi szerz6désben kerlil meghatarozasra. A forgalmazasi dij az Alap értékelésnapi
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37.

portfolidértékének (az Alap eszkdzeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas el6tt) legfeljebb 3%-anak az
adott av napjaival osztott része. A forgalmazasi dij a forgalmazasi szerz6désben rogzitettek szerint, de
legfeljebb negyedéves gyakorisaggal a 36.1 pontban meghatdrozott Kezelési koltségek terhére kerdil
kifizetésre.

Forgalmazasi koltségek:

Az ugyletekkel kapcsolatban a Forgalmazénak jaré tranzakciés dijak, valamint a Forgalmazo altal
tovabbharitott — a Keler dijszabalyzata alapjan megallapitott - Keler dijak és koltségek a Forgalmazasi
szerz8dés szerint esedékesek.

Az Alap Ugyletei soran felmeriilt, az értékpapirok adasvételéhez kapcsolédd-, valamint szamlavezetési és
6rzési dijak, tovabba banki és egyéb koltségek felmerilésikkor, vagy a havi elszamolds soran kerilnek
levondsra, az aktualis kondicids listak alapjan.

K6nyvvizsgaldi dij

Az Alap Konyvvizsgaldjanak fizetend§ dijak és koltségek id6éardnyosan napi szinten keriilnek elhataroldsra
és levonasra, melynek Osszege évenként Ujrakotott szerz6désben keril meghatdrozdsa. A dij maximuma
1.000 000 Ft/naptari év.

KoényvelGi dij
Az Alap KonyvelGjének fizetendd dijak és koltségek id6aranyosan napi szinten keriilnek elhatdrolasra és

levonasra, az Alap szdmara végzett szolgdltatasokat nyujto féllel kotott mindenkor hatalyos megallapodas
értelmében. A dij maximuma 1.000 000 Ft/naptari év.

Fellgyeleti dij:
Az Alap a Fellgyelet részére felUgyeleti dijat fizet, amelynek éves mértéke a Kezelési szabdlyzat

készitésének idGpontjaban az éves atlagos nettd eszkozérték 0,25 ezreléke. A dij az Alapban naponta
elhatarolasra, és minden negyedévben, a targynegyedévet kdvets hdnap végéig kifizetésre kerdl.

Az Alapot terheld -2014 évi LXXIV. térvény alapjan - add

A 2014. évi LXXIV. toérvény (az egyes adotorvények és azokkal Osszefligg6 mas torvények, valamint a
Nemzeti Ado- és Vamhivatalrdl szolé 2010. évi CXXII. torvény maddositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési
alap a térvényben meghatarozott addé addalanyanak mindsil. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az
alapokban a fizetend6 ado6 — a térvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek
megfelelGen - elhatdroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

A jogszabaly az aldbbiakat mondja ki:
4. Az dllamhaztartas egyensulyat javit6 kiilénadordl és jaradékrol sz6l6 2006. évi LIX . térvény mddositasa
52. § (3) Az adé alapja

b) a befektetési alapkezeld dltal kezelt alapok befektetési jegyeinek a negyedév naptdri napjai n nyilvdntartott netto
eszkozértékén szamitott negyedévben Gsszesitett érték és a negyedév naptdr i napjai hdnyadosaként szamitott értéke,
ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban Iévé , ezen szamldkon nyilvdntartott értékpapirok forintban
kifejezett fentiek szerinti értékét.

(4) Az ado éves mértéke az adéalap 0,05 szdzaléka.

(6) A (3) bekezdés b) pontja szerinti addalap esetében a fizetendd adot a befektetési alapkezeld dllapitia meg, szedi be,
vallja be és — a megdllapitott beszedett és beszedni elmulasztott addt — fizeti meg (addbeszedés).

(7) A forgalmazé, illetve a befektetési alapkezelé a kiilénadd-kételezettséget negyedévente, az éves adomérték egy
negyedét figyelembe véve, a negyedévet kéveté honap 20. napjdig dllapitia meg, és az dllami addhatdsdg dital
rendszeresitett nyomtatvdnyon vallja be és fizeti meg.

A koltségek az Alap éves jelentéseiben felsorolasra keriilnek.

A befektetési alapot és a befektetéket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez
utébbiak legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett kéltségeket

37.1. Az Alap altal kézvetleniil fizetend6 koltségek

Az aldbbiakban felsorolt koltségek maximalis mértéke: az Alap nettd eszkdzértékének 0,5%-a
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Addk, hatdsag felé fizetendd dijak

Az Alapot kozvetlendl terhelik az esetleges addk, az Alap bejegyzését kovetSen felmerilé hatdsag vagy
harmadik személy felé jogszabalyban elGirt médon fizetendd dijak, téritések, ide nem értve a felligyeleti
dijat.

A dij mértéke megegyezik a jogszabalyban el&irt adé és/vagy hatdsagi dij mértékével.

Egyéb dijak

Az Alap mUikodésével kozvetlenil 6sszefliggd egyéb koltségek, amelyek napi szinten elhatarolasra keriilnek
Az Alap altal fizetett, a kozzététellel, a befektetési jegy tulajdonosok informacidkkal, alapkezelési
szabadlyzattal, kibocsatasi tajékoztatdval vald ellatasaval osszefiiggé koltségek felmertlésikkor kerilnek
levondsra.

Az Alap m(ikodésével dsszefliggésben felmeriil§ eseti dijak (pl. Keler eljarasi dij stb.)

A Kezelési szabalyzat készitésének id6pontjaban az Egyéb dijak pontban feltlintetett dijak nem meriilnek
fel. Jogszabalyi mddosulas esetén az abbdl fakado dijak dijnovekedést eredményezhetnek.

37.2.BefektetGk altal fizetett dijak, koltségek

38.

A befektet6knek a vételi és visszavaltasi dijakon felll szamolniuk kell a forgalmazok altal szamitott
koltségekkel is. llyen dijak lehetnek:

. értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok

. értékpapir transzfer dija

e  atutaldsi dij

o  készpénzfelvételi dijak stb.
A befektetGknek tdjékozdodniuk kell a Forgalmazonal a vétel, illetve visszavaltas el6tt a felmerild
koltségekrél.

Ha a befektetési alap eszk6zeinek legaldbb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szerepl6 egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke

A befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formdkat terhel§ alapkezelési dijak legmagasabb
mértéke 1,5% az alap eszkdzeihez viszonyitva.

A Bonitas és Bonitas Plus Alapokat érint6 koltségek
Az Alapokra az alabbi koltségek keriilnek terhelésre vagy folyamatos elhatarolassal és idGszaki kifizetéssel, vagy
felmeriléskor azonnal:

Kezelési koltsé

A Kezelési koltség két elemet tartalmaz, a forgalmazasi dijakat, valamint az AlapkezelGi dijat. A Kezelési koltség
az Alap értékelésnapi portfélioértékének (az Alap eszkozeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonas elétt)
legfeljebb a tablazat Max. Kezelési koltség oszlopaban megjeldlt értékének az adott év napjaival osztott része. A
Kezelési koltség az Alapban naponta elhatéroldsra kerdl.

1.

Az Alapkezel6i dij a Kezelési koltség forgalmazéi dijak levonasa utan fennmaradé része. Az alapkezelési dij
az Alap értékelésnapi portfélioértékének (az Alap eszkoézeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonas el6tt)
legfeljebb a tablazat Max. Kezelési koltség oszlopaban megjelolt értékének az adott év napjaival osztott
része.

Az igy megallapitott alapkezelési dij minden hdnapban, a targyhdnapot kévetd 15. munkanapig kifizetésre
kerl.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak dija, amelynek nagysaga az Alapkezel§ és a Forgalmazdk
altal kotott egyedi szerzGdésben keril meghatarozasra. A forgalmazasi dij az Alap értékelésnapi
portféliGértékének (az Alap eszkdzeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonas el6tt) legfeljebb a tablazat
Max. Kezelési koltség oszlopaban megjel6lt értékének az adott év napjaival osztott része. A forgalmazasi dij
a forgalmazasi szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb negyedéves gyakorisaggal a Kezelési
koltségek terhére keriil kifizetésre.

A LetétkezelGi altalany dij az Alap értékelésnapi portfélidértéke a lenti tablazat ,Letétkezel6i dij”
oszlopaban megjelolt értékének az adott év napjaival osztott része. Az igy megallapitott dij az Alapokban
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naponta elhatarolasra, minden hdnapban, a targyhdnapot kovetd 15. munkanapig kiszamlazasra, ezt
kévetden — szdmla ellenében - kifizetésre kerdl.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezel6nek jaré tranzakciés dijak, valamint a Letétkezel§ altal
tovdbbharitott értékpapir letéti Grzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezelSi dijjal egyidejlileg,
egyoOsszegben esedékesek.

A Letétkezel6 a nettd eszkozérték megadllapitasanal minden hosszabb id6szakra vonatkozo, elére
kalkuldlhatd koltséget, lehet8ség szerint id6beli elhatarolassal, fokozatosan terheli az Alapra.

A tdjékoztato elkészitésének id6pontjaban a maximum dijak az alabbiak:

10.

11.

Alap Max. Kezelési koltség LetétkezelGi dij*
Budapest Bonitas Alap 1,50% 0,04%
Budapest Bonitas Plus Alap 0,90% 0,04%, min 50 000 Ft/hé

* A tajékoztato készités id6pontjaban érvényes letétkezelGi dijak.

Az Alapok Koényvvizsgaldjanak fizetendd dijak és koltségek id6aranyosan keriilnek elhatdrolasra és
levondsra.

Alap Konyvvizsgaloi dij/év
Budapest Bonitas Alap max. 3 000 000 Ft
Budapest Bonitas Plus Alap max 3 000 000 Ft

Az Alapok KényvelGjének fizetendé dijak és koltségek idGaranyosan keriilnek elhatarolasra és levonasra.

Alap Kényvveldi dij/év
Budapest Bonitas Alap max. 3 000 000 Ft
Budapest Bonitas Plus Alap max 3 000 000 Ft

Az Alap a Feliigyelet részére feligyeleti dijat fizet, amelynek éves mértéke a Kezelési szabalyzat
készitésének id6pontjdban az éves atlagos netté eszkozérték 0,25 ezreléke. A dij az Alapban naponta
elhatdaroldsra, és minden negyedévben, a targynegyedévet kdvets hdnap végéig kifizetésre kerdil.
Az Ugyletekkel kapcsolatban a Forgalmazénak jard tranzakcidés dijak, valamint a Forgalmazé Altal
tovabbharitott Keler dijak és koltségek a Forgalmazasi dijjal egyid6ben, egytsszegben esedékesek.

Az Alap lgyletei soran felmerilt, az értékpapirok adasvételéhez kapcsolddd-, valamint szamlavezetési és
Grzési dijak, tovabba banki koltségek felmerilésikkor, vagy a havi elszdamolas soran keriilnek levonasra, az
aktualis kondicios listak alapjan.

Az Alapot kozvetlendl terhelik az esetleges addk, az Alap bejegyzését kévetGen felmerild hatésag vagy
harmadik személy felé jogszabdlyban elSirt médon fizetend§ dijak, téritések, ide nem értve a felligyeleti
dijat.
Az Alap miikédésével kozvetlenll Osszefliggd egyéb koltségek, amelyek napi szinten elhatarolasra
kerilnek.
Az alap dltal fizetett, a kozzététellel, a befektetési jegy tulajdonosok informacidkkal, alapkezelési
szabdlyzattal, kibocsatasi tajékoztatdval vald ellatasaval Osszefliggs koltségek felmerilésiikkor keriilnek
levondsra.
Az Alap miikodésével 6sszefliggésben felmerils eseti dijak (pl. felligyeleti dij, Keler eljarasi dij, tajékoztatd
modositasaval kapcsolatos dij stb.)
A befektetSknek a vételi és visszavaltasi dijakon felll szamolniuk kell a forgalmazdk altal szamitott
koltségekkel is. llyen dijak lehetnek:

o értékpapirszdmla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok

e értékpapir transzfer dija
atutalasi dij
készpénzfelvételi dijak

stb.

A befektet6knek tdjékozddniuk kell a Forgalmazonal a vétel, illetve visszavéltds el6tt a felmerilé
koltségekrél.
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Az Alapok éves jelentéseiben a koltségek felsorolasra kertilnek.

Az Alapkezel6 a jelen Szabalyzatban meghatdrozott, az alapokat érinté dijat és koltséget kizarélag a Magyar
Nemzeti Bank engedélyével, a kdzzétételt kovets 30 nap elteltével valtoztathatja meg.

SPDR® S&P® Dividend ETF alap
SPDR® S&P® Dividend ETF alap 0sszkoltség mutatdja éves szinten 0,35%.

39.

40.

A részalapok ko6zotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazandé

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
Nincs ilyen informacié

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41.

42,

A befektetési jegyek vétele
41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdok. Minden munkanap forgalmazasi
nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazdé — a jogszabalyi elGirasoknak megfelelGen —
forgalmazasi szlinnapot hirdet ki.

Az Alapkezel6 a Forgalmazdokon keresztiil az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alap
befektetési jegyeinek forgalmazasa a Kezelési Szabdlyzat 56. pontjdban megjel6lt forgalmazé helyeken
torténik. Az Alapkezel6 a jov6ben tovabbi forgalmazd helyeket hirdethet meg.

A forgalmazas soran a befektetés Osszege megegyezik a megvasarolni kivant befektetési jegyek
darabszamanak és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzataval.

A forgalmazd helyek az altaluk meghirdetett pénztari 6rakban minden banki napon kotelesek a
befektetSktdl befektetési jegy vételi megbizast felvenni. A befektetGknek lehet&ségiik van — a forgalmazé
hirdetményének megfeleléen - az Alap befektetési jegyeit az egyes Forgalmazok altal lizemeltetett
elektronikus befektetési szolgaltatd rendszereken keresztiil is megvenni. A befektetd vételi megbizasaban
hatdrozza meg a venni kivant befektetési jegyek forint értékét, vagy darabszamat az egyes Forgalmazdk
Uzletszabalyzata alapjan

Az lgyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizas napjat kdvet6 munkanapra megallapitott egy
jegyre jutd nettd eszkozérték (forgalmazas-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizas napjat kovetd
masodik munkanapon délutan keril kiszamolasra, és legkés6bb a megallapitast koéveté masodik
munkanapon keril publikalasra a hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési arfolyam mar ismert a
megbizas megaddsakor, akkor a publikdldasnak ezt meg kell el6znie.

A forgalmazas elszamolasa a megbizast kdvetd harmadik munkanapon torténik meg

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Torvény az alabbiakat mondja ki:
,4. § 42. forgalmazds-elszamoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozoan megdllapitott netto eszkézérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavdltdsi megbizdsokat elszamoljdk, meghatdrozva a
teljesitéskor a befektetéknek jaro ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamolasi nap” a megbizds napjat koveté munkanap.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A vételi megbizasok a megbizast koveté harmadik munkanapon kerilnek teljesitésre.

A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon visszavdlthatéak. Minden munkanap forgalmazasi
nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi elGirdasoknak megfelel6en —
forgalmazasi sziinnapot hirdet ki.
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43.

44,

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjeldlt forgalmazé
helyeken térténik. A megbizasok felvételének hataridejét a Forgalmazé Uzletszabdlyzata tartalmazza. Az
Alapkezel6 a jov6ben tovabbi forgalmazd helyeket hirdethet meg.

A forgalmazas sordn a visszavaltas 6sszege megegyezik az eladni kivant befektetési jegyek darabszamanak
és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzataval.

A forgalmazé helyek az dltaluk meghirdetett pénztdri 6rdkban minden banki napon kotelesek a
befektet6ktSl befektetési jegy visszavaltasi megbizdst felvenni. A befektet6knek — a forgalmazd
hirdetményének megfelelGen - lehetGségiik van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazo altal Gzemeltetett
elektronikus befektetési szolgdltatdé rendszereken keresztiil is visszavaltani. A befektet6 visszavaltasi
megbizasaban hatdrozza meg a visszavaltani kivant befektetési jegyek értékét, vagy darabszamat a
Forgalmazo Uzletszabalyzata alapjan.

Az lgyfélmegbizds teljesitésének arfolyama a megbizas napjat kovet6 munkanapra megdllapitott egy
jegyre jutd nettd eszkozérték (forgalmazdas-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizas napjat kovet6
mdsodik munkanapon délutan kerul kiszamoldsra, és legkés6bb a megallapitast koveté mdsodik
munkanapon keril publikadlasra a hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési arfolyam mar ismert a
megbizas megadasakor, akkor a publikalasnak ezt meg kell el6znie.

A forgalmazas elszamolasa a megbizast kovet6 harmadik munkanapon torténik meg.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Torvény az alabbiakat mondja ki:
4. § 42. forgalmazas-elszamoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott netté eszkozérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
teljesitéskor a befektetéknek jaro ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamolasi nap” a megbizas napjat koveté munkanap.

42 3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap
A visszavaltasi megbizasok a megbizast kovet6 harmadik munkanapon keriilnek teljesitésre.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke

Az Alap forgalomban Iév6 befektetési jegyeinek szama és ezzel az Alap sajat t6kéjének Osszege a
befektetési jegyek forgalmazasa kovetkeztében folyamatosan valtozhat. A forgalomban Iév6 befektetési
jegyek mennyiségének felsé korlatja nincs.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovetd eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos feltételei
Nem alkalmazandé

A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

44.1. A fenti arak kiszamitasanak mdédszere és gyakorisaga

Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékét a tulajdonaban |évd befektetések piaci értéke alapjan az Alapot
terhel6 koltségek levonasa utdn az alap alapdevizajaban hatdrozza meg. A nettd eszkozérték, és az arak
minden munkanapra kiszamitasra kerilnek.

44.2.A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési alapot
vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

A forgalmazas soran a befektetési jegyek vételi/visszavaltasi dija nem lehet magasabb, mint a
tablazatban megjel6lt, a befektetési jegyekre jutd nettd eszkozérték mértéke és a forint 6sszeg kozill
a nagyobb:

Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke: 4,0% de minimum 10.000 HUF

Az aktualis vételi és visszavaltasi dijakat, valamint az egyéb, a befektet6ket kdzvetleniil terhel
koltségeket a Forgalmazok kondicios listai tartalmazzak. A Forgalmazdk kondicids listajadban
meghatarozott mérték(i, adott idén belili visszavaltas esetén felszamitott (blintetd dij, de maximum
2% a mértéke) dijat az Alapkezeld visszaforgathatja az Alapba.
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45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak
Nem alkalmazandé

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak
Magyarorszag

47. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztését a Torvény a kovetkezéképpen szabalyozza:
37. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak sziinetelésére és felfiiggesztésére vonatkozo dltaldnos szabdlyok
113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfelijebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavdltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, a forgalmazd vagy a kézponti
értéktar miikédési kérében felmeriil6 okokbdl nem végezhetd. A sziinetelésrél rendkiviili kzzététel utjan kell tajékoztatni
a befektetéket és haladéktalanul a Feliigyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a 110. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetben.

114. § (1) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazdst - az értékesitést és a visszavdltdst egyardnt -, akkor
fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkézértéke nem dllapithaté meg, igy kiilénésen, ha a befektetési alap
sajat tékéje tobb mint 10%-dra vonatkozoan az adott eszk6z6k forgalmdt felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci drfolyam-informdcio;

b) a befektetési jegyek értékesitése vagy visszavdltdsa a befektetési alapkezelé, a letétkezel6, a forgalmazé vagy a
kézponti értéktdar - miikédési kérében felmeriilé okokbdl nem végezhetd és ezen akaddly fenndlltdnak idétartama alatt
vdrhatéan meghaladja vagy mdr meghaladta a folyamatos forgalmazds sziineteltetésének a 113. § (1) bekezdésben
meghatdrozott leghosszabb idétartamdt;

c) a befektetési alap netto eszkézértéke negativvd vdlt.

(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavdltdsat felfiiggesztheti, ha a leadott visszavdltdsi megbizdsok
alapjdn a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavdltani, amely miatt a befektetési alap likviditdsa -
figyelembe véve a befektetési alap eszkézeinek értékesitésére rendelkezésre dlld id6t - veszélybe kertil.

(3) A befektetési alapkezelé az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfiiggesztésrél rendkiviili kézzététel utjan
haladéktalanul tdjékoztatja a befektetbket, a Feliigyeletet, tovdabbd valamennyi olyan EGT-dllam feliigyeleti hatdsdgdt,
ahol a befektetési jegyet forgalmazzdk.

115. § (1) A Feliigyelet a befektet6k érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tdjékoztatdsi kételezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikodésének térvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Feliigyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hidnydban felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsat a 114. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavdltdsat a 114. §
(2) bekezdésében meghatdrozott esetben.

116. § (1) A felftggesztés id6tartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden egyéb befektetési alap esetében
legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkézeit a kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott befektetési politikdja szerint legaldbb
20%-ban mds befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfiiggesztés id6tartama a mdgottes befektetési alap
felfiiggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Feliigyelet indokolt esetben a befektetési alapkezel6 kérelmére a felfiiggesztést
tovadbbi, legfeljebb 1 évig terjedd id6tartammal meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazdsdt a forgalmazds felfiiggesztését kivalto ok megsziinését kévetéen, vagy amennyiben
azt a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkbzértékét - a 114. § (1) bekezdés a) pontjdban foglalt eset kivételével - a felfiiggesztés
ideje alatt is meg kell dllapitani és k6zzé kell tenni

X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi informacid

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye
2009 | 2010 (2011* [ 2012*| 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Alap | 8.17% | 4.90% | 4.65% | 6.83% | 9,81% | 3.74% [ 0.08% | 1,77%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jov6beli hozamok nagysagara.
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49. Amennyiben az adott alap esetében mdd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei
Nem alkalmazando

50. A befektetési alap megsziinését kivalté koriilmények, a megsziinés hatasa a befektet6k jogaira

Az Alapkezel6 donthet az Alap megsziintetésérdl, amennyiben sajat tékéje a létrejottét kovets hatodik hénapot
kovetben fél éven keresztil nem éri el dtlagosan az 1500 millié forintot.
A befektetSk jogai a megsziinési eljaras alatt a kévetkez6k miatt valtoznak. Az Alap megsziinése esetén a
Torvény kitér arra, hogy a befektetSk jogai miként valtoznak, azaz a nettd eszkdzérték havonta egyszer kerdl
megallapitdsra, valamint a visszavaltashoz valé jog is megsz(inik.
76. § (1) A megsziinési eljdrds lefolytatdsa alatt a befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott eltéréssel - az
dltaldnos szabdlyok szerint miikédik.
(2) A megsziinési eljdrds lefolytatdsa alatt
a) a befektetési alap netto eszkézértékét havonta egyszer kell megdllapitani és az dltaldnos szabdlyok szerint kbzzétenni
azzal, hogy a kézzétételnél meg kell jeléini, hogy az alap megsziinés alatt dll;
b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat fel kell fiiggeszteni, illetve zdrt végl alap esetében uj befektetési
jegyeket nem lehet forgalomba hozni;
c) a befektetési alap eszkézeinek értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizarolag likvid
eszkézokbe fektethetd be.

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befektet6k kell6 tdjékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehet6ségrol

Idézet a jogszabaly sz6vegébdl:

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi
iigyletek és az ujrafelhaszndlds atldthatésdgdrél, valamint a 648/2012/EU rendelet médositdséarol

Idézet a jogszabaly sz6vegébdl:

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi
iigyletek és az ujrafelhaszndlds dtldthatosdgadrél, valamint a 648/2012/EU rendelet médositdsédrol

3. cikk
Fogalommeghatdrozdsok
E rendelet alkalmazdsdban:

8. ,vétel-eladds iigylet” (buy-sell back) és ,eladds-visszavdsadrlds iigylet” (sell-buy back): olyan (igylet, amellyel egy
szerzddé fél értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolédd garantdlt jogokat vdsdrol
vagy ad el, és amely ligylet sordn vdllalja, hogy meghatdrozott dron, valamely jévébeli id6pontban ugyanolyan tipusu
értékpapirokat, drukat vagy ilyen garantdlt jogokat ad el, illetve vdsdrol vissza; az adott ligylet az értékpapirokat, drukat
vagy garantdlt jogokat megvdsdrlo szerz6d6 fél szempontjdbdl vétel-eladds ligyletnek, az azokat eladd szerzédd fél
szempontjabdl pedig eladds-visszavdsdrlds ligyletnek mindsiil; e vétel-eladds ligyletre és eladds-visszavdsdrlds iigyletre a 9.
pont értelmében vett repomegdllapodads, illetve forditott repomegdllapodds nem irdnyadd;

9. ,repoiigylet”: olyan, megdllapoddsban szabdlyozott lgylet, amellyel egy szerz6d6 fél értékpapirokat, drukat, illetve
értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolédd olyan garantdlt jogokat ruhdz dat, amelyek esetében a garancidt olyan
elismert t6zsde bocsdtja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az drukhoz vald jogokkal rendelkezik, ugy, hogy a megdllapodds
nem teszi lehetévé a szerz48d6 fél szamdra, hogy az adott értékpapirt vagy drut egyszerre t6bb szerz6dé félre ruhdzza dt
vagy adja biztositékul, tovdbbd kiételezettséget ir el6 azoknak, illetve azokat helyettesits, ugyanolyan tipusu
értékpapiroknak vagy druknak meghatdrozott dron térténd visszavdsdrldsdra, az dtruhdzo szerz4dé fél dltal meghatdrozott
vagy meghatdrozandd jévébeli idépontban; a megdllapodds az értékpapirokat, illetve drukat eladd szerzddé fél
szempontjabdl repomegdllapoddsnak, az azokat megvdsdrlo szerzéd6 fél szempontjabdl forditott repomegdllapoddsnak
tekintendd;

11. ,értékpapir-finanszirozasi iigylet”:

a) repoligylet;

b) értékpapir vagy dru kélcsénbe addsa, valamint értékpapir vagy dru kélcsénbe vétele;

c) vétel-eladds ligylet vagy eladds-visszavdsdrlds ligylet;

d) értékpapiriigylethez kapcsolédo hitel;

16. ,pénziigyi eszkéz”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 15. pontjdban meghatdrozott pénziigyi eszkéz;
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17. ,dru”: az 1287/2006/EK bizottsdgi rendelet 2. cikkének 1. pontjgban meghatdrozott dru;

Az AEKBV tajékoztatoban és az ABA &ltal adott befektetdi tajékoztatasban szerepeltetendd informaciok:
—A kollektiv befektetési forma dltal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi ligyletek és teljeshozam-
csereligyletek altaldnos ismertetése és hasznalatuk indoklasa.
Az Alap repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas ligylet” (buy-sell back)-eket k&éthet. Amennyiben az
alapban ténylegesen ilyen tipusu tgylet kotése torténik, az ugyletek a féléves/éves jelentésekben tételesen
kerilnek bemutatasra.

—Az értékpapir-finanszirozasi lgyletek és teljeshozam-csereligyletek egyes tipusaival kapcsolatban
szolgaltatandd Osszesitett adatok
— az lgyletekhez felhasznalhatd eszkoztipusok
Az lgyletekhez dllampapirokat, vallalati kotvényeket hasznalhat fel.

—az ugyletekhez felhaszndlhaté eszk6zoknek az alap kezelt eszkdzdllomdnyahoz viszonyitott maximalis
aranya

A repd lgyletek ardnya nem haladhatja meg az eszkdzok 50%-at. A vétel-eladds Ugyletek ardnya nem
haladhatja meg az eszk6zok 60%-at.

—az egyes Ugyletekhez felhasznalhaté eszkdzoknek az alap kezelt eszk6zallomanyahoz viszonyitott varhaté
aranya.
Az egyes ligyeletekhez felhasznalhatd eszk6zok aranya a teljes eszkdz allomanyhoz akkor elérheti a 100%-ot
is.

—A szerz6d6 felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazasi orszagot és a minimalis
hitelmindsitést).

- a partner tevékenységi engedélyérdl szol6 igazolasok, dokumentumok, tzletszabalyzat, altalanos
szerz&dési feltételek
- az Ugyfélvédelemre, ligyféleszkdzok elkilonitett kezelésére vonatkozd szabadlyzatok, eljarasok,
amennyiben ez relevans
- a partner altal nyujtott szolgaltatasok szinvonala (technikai, informatikai és nyilvantartasi adottsagok,
rendelkezésre allas, rugalmassag, stb.), az Alapkezel6 sajat infrastrukturajaval valé 6sszekapcsolhatdsag
komplexitdsa, a dijak és egyéb koltségek szintje
- szerepel-e a partner az alapkezel6 altal nyilvantartott gazdasagi és kereskedelmi szankcids listakon, a
terroristak és blin6z4k listajan, a pénzmosassal kapcsolatos listakon,vagy a kiemelt kdzszereplGk listajan.
- aktualis felligyeleti nyilvantartasok (szerepel-e az engedéllyel rendelkez§ piaci szereplék kozott)
ellenérzése, fellgyeleti hatarozatok, birsagok attekintése
- ha hitelmingsit6k altal minGsitett intézmény, akkor az aktualis adésmindsitések, illetve a besoroldsok
trendjének ellenGrzése
- tulajdonosi hattér
- nyilvanos lzleti jelentésekben fellelhet6 informaciok a mikddési mualtrdl, t6keerérél,
t6kekovetelményeknek valéo megfelelés, likviditasrdl, hosszabb tavon is életképes (nyereségtermel§) tzleti
modellrdl, illetve a partnerrél hozzaférhetd piaci elemzések értékitélete
- transzparencia kielégit6 szintje, jo tzleti hirnév, reputacio

A Kockdzatkezelés elGterjesztése alapjan az Alapkezelé mindenkor aktudlis partnerlistajat az Alapkezeld
Vezérigazgatdja hagyja jova.

- Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az tigyleteit olyan partnerekkel kdsse meg, akik annak végrehajtasa

soran a fentiek alapjan a legjobb teljesitést tudjak biztositani, illetve rendelkeznek megfelel§ végrehajtasi
politika szabdlyzattal.
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—Elfogadhatd biztositékok: az elfogadhato biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkoztipusokra,
kibocsatora, lejdratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikacidjara vonatkozé és a korrelacios
szabdlyokra.

Az Alap nem kot olyan tgyletet, amely biztositék elfogadasat teszi sziikségessé.

—A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési modszertan ismertetése és alkalmazasanak
indokldsa, tovabba arra vonatkozo tajékoztatds, hogy sor keriil-e napi piaci értéken vald értékelésre és napi
valtozo letét alkalmazasara.

Nem alkalmazandé.

—Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekhez, a teljeshozam-csereligyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsolddd kockazatok, példdul mikodési, likviditdsi, partner-, letétkezelési és jogi
kockazat, valamint adott esetben a biztositék Ujrafelhasznalasabdl szarmazd kockazat ismertetése.

A kapcsolodo kockazatok a Kezelési Szabalyzat 26. pontjaban részletesen bemutatasra kerilnek.

—Annak részletezése, hogy milyen mdédon torténik az értékpapir-finanszirozasi tgyletekhez és teljeshozam-
csereligyletekhez felhasznalt eszkdzok és a kapott biztositékok letéti Grzése (példaul az alap letétkezelGjénél).
Az Alap eszkozei minden esetben a letétkezel6nél kertilnek Grzésre.

—A biztositék ujrafelhasznalasara vonatkozé esetleges (szabalyozasbdl eredé vagy onként vallalt) korlatozasok
részletezése.
Nem alkalmazandé.

—Az értékpapir-finanszirozasi tgyletekbél és teljeshozam-csereligyletekb8l szdrmazé hozam megosztdsara
vonatkozé stratégia: az értékpapir-finanszirozasi lgyletekkel és teljeshozam-csereligyletekkel elért és a
kollektiv befektetési formahoz visszakerll6 bevétel, valamint az alapkezelénél, illetve a harmadik feleknél (pl.
a kolcsonnyjté tigynoknél) felmerils koltségek és dijak leirasa. A tajékoztatdban vagy a befektet6k szamara
nyujtott tajékoztatasban fel kell tlintetni az alapkezel6 és e felek kdzotti kapcsolat jellegét is.

Az ligyleteken elért hozam az Alap hozamat névelik. Sem a repd, sem a buy sell back tigyleteken nem
jelentkeznek harmadik féllel szembeni kdzvetlen koltségek. Az alapkezelS a fenti két Ugylettipus kapcsdn kiilén
dijazasban, jutalékban nem részesiil.

Xl. Kozrem(ik6do szervezetekre vonatkozé alapinformaciok

52. A befektetési alapkezel6re vonatkozoé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

A térsasag neve: Budapest Alapkezel6 Zartkériien Miik6d6 Részvénytarsasag
Rovid neve: Budapest Alapkezel6 Zrt.,
Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., F6varosi Birdsag, mint Cégbirdsag 1-10-041964/02 sz.

53. A letétkezel6re vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

A térsasag neve: UniCredit Bank Hungary Zrt
Cégbejegyzés: 2008.12.18., F6varosi Birdsag, mint Cégbirdsag Cg. 01 10 041348

A letétkezel§ feladatairdl a Torvény az aldbbiakat mondja ki:
64. § (8) Az ABA részére végzett letétkezelés sordn a letétkezelé - az ABAK-rendelet 88-90. cikkében meghatdrozott
rendelkezések figyelembevételével - az alabbi feladatokat végzi:
a) elldtia a letétbe helyezett pénziigyi eszkdzdk illetve a pénziigyi eszk6z6kbdl szdrmazd jog fenndlldsdt igazold
dokumentumok letéti Grzését és letétkezelését, valamint - az ABA tulajdonakénti mindenkori egyértelm( azonositds
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érdekében - vezeti az ABA értékpapirjainak nyilvantartdsdra szolgdlo szamldat, az értékpapirszamldt, a fizetési szamldt, az
tgyfélszamlat;

b) a rendelkezésre bocsdtott tdjékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre dllo kiilsé bizonyitékok alapjan
minden egyéb eszkéz tekintetében meggy6z6dik arrdl, hogy a szoban forgo eszk6zok az ABA tulajdondt képezik-e, és
naprakész nyilvantartdst vezet azokrdl az eszkézékrél, amelyek megdllapitdsa szerint az ABA tulajdondt képezik.

(9) A (7) és (8) bekezdésben emlitett feladatokon tulmenden - az ABAK-rendelet 92-97. cikkében meghatdrozott
rendelkezések figyelembevételével - a letétkezeld

a) ellenérzi, hogy az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak kibocsdtdsa, értékesitése visszavdltdsa és érvénytelenitése
a jogszabdlyoknak és az ABA kezelési szabdlyzatanak megfeleléen térténik-e;

b) biztositja, hogy az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak netto eszkézértékét a jogszabdlyoknak és az ABA kezelési
szabdlyzatdanak, valamint a 38. §-ban meghatdrozott eljdrasoknak megfelel6en szamitsdk ki;

c) végrehajtia az ABAK utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben dllnak valamely jogszabdly rendelkezésével vagy az ABA
kezelési szabdlyzatdval;

d) gondoskodik arrdl, hogy az ABA az eszkézeit érintd ligyletek sordn az ellenértéket a szokdsos hatdridén beliil kézhez
kapja;

e) biztositja, hogy az ABA a bevételét a jogszabdlyokkal és az ABA kezelési szabdlyzatdval ésszhangban haszndlja fel;

f) ingatlanalapok esetén az ingatlanok dtruhdzdsdra, valamint az ingatlanok megterhelésére vonatkozo szerzddések
hatdlyossagdhoz megadja a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti beleegyezést, ha az adott ligylet megfelel a befektetési
alapra vonatkozd jogszabdlyoknak.

A Letétkezeld az alabbi szolgaltatasokat nyujtja az Alap részére:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelel6 nyomon kovetésérdl,

b) gondoskodik az Alap tulajdondban 1évé és a Letétkezel§ altal letétkezelt pénzigyi eszkozok illetve a
pénzigyi eszkdozokbbl szarmazé jog fenndlldsat igazold dokumentumok letéti Orzésérdl, és
letétkezelésérdl;

c) Osszevont értékpapirszamlat, valamint fizetési szamlat vezet az Alapnak;

d) a rendelkezésre bocsatott tdjékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allé kilsé
bizonyitékok alapjan nyilvantartdst vezet az Alap tulajdonat képez6 minden egyéb, letétbe nem
helyezhetd eszkozrél, valamint meggy&z6dik arrdl, hogy az adott eszkdz az Alap tulajdonat képezi-e;

e) ellendrzi, hogy a befektetési jegyek kibocsatasa vagy érvénytelenitése a jogszabalyoknak és a
Szabalyzatnak megfelel6en torténik-e;

f) biztositja, hogy az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a jogszabalyoknak és
az Alap Szabalyzatanak megfelel6en szamitsak ki;

g) teljesiti az Alapkezel6 pénziigyi eszkdzokre vonatkozd utasitdsait a jogszabalyokkal, az Alap kezelési
szabdlyzatdval és a Letétkezelési SzerzGdéssel 6sszhangban;

h) ellatja az altala kezelt értékpapirok hozamainak elszamoldsaval kapcsolatos tevékenységet;

i) ellatja az altala kezelt értékpapirokkal 6sszefliggs tarsasagi eseményekkel kapcsolatos teenddket;

j) ellenérzi, hogy a befektetési alap megfelel-e a jogszabalyokban és a Szabdlyzatban foglalt befektetési
szabdlyoknak kiilonos tekintettel a befektetési korlatokra, a Bank a befektetési korlatok ellenGrzését a
nettdeszkozérték ellenbrzésével egy idGben végzi ;

k) gondoskodik arrél, hogy az Alap eszkozeit érinté lgyletekbdl szarmazd valamennyi ellenszolgaltatas a
szokasos hataridén belll az Alaphoz keriiljon;

[) ellatja az Alap megszlinésével kapcsolatos, a jogszabalyokban elGirt technikai teenddket;

m) ellenérzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap Szabdlyzatdval 6sszhangban haszndlja-e
fel;

n) elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv., a Bizottsagnak a 2011/61/EU eurdpai parlamenti
és tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezelGk, a t6keattétel, az
atlathatésag és a felugyelet tekintetében torténd kiegészitésérél szolé 231/2013/EU felhatalmazason
alapuld rendelete (a tovabbiakban: Rendelet) és a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl sz6l6 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: a Korm. rendelet) a letétkezel§
szamara eldir.

54. A konyvvizsgaldra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Konyvvizsgald cég neve: KPMG Hungaria Kft.
Cégbejegyzési szam: 01-09-063183

A konyvvizsgdlé feladatairdl a jogszabdly az aldbbiakat mondja ki:
2007. évi LXXV. térvény
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a Magyar Kénywvizsgadldi Kamardrdl, a kényvvizsgaldi tevékenységrél, valamint a kényvvizsgdloi kézfeliigyeletrél

A jogszabdlyi kételezettségen alapuld kényvvizsgaloi tevékenység

3. § (1) E térvény alkalmazdsdban jogszabdlyi kételezettségen alapuld kényvvizsgaloi tevékenység

a) a gazddlkoddndl a szamviteli jogszabdlyok szerinti beszamolo feliilvizsgdlata, szabdlyszertiségének,
megbizhatdsdgdnak, hitelességének, valamint annak tandsitdsa, hogy a beszamolé megbizhato és valds dsszképet ad a
gazddlkodo vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérdl,

b) a gazddlkodo alapitdsakor, dtalakuldsakor, jogutdd nélkiili megsziinésekor a kiilén jogszabdlyban eldirt értékelési,
ellenérzési, véleményezési (zaradékoldsi) feladatok elldtdsa,

¢) a kényvvizsgaldk jogszabdlyban meghatdrozott egyéb feladatdnak elvégzése.

A Konyvvizsgald az Alap vonatkozasaban az alabbi feladatokat végzi:
A konyvvizsgalo feladata az Alap altal készitett éves jelentésének szamviteli informacidknak a konyvvizsgalata,
valamint a kovetkez6k megallapitdsa:

- Az éves jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési
formakrél és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szo6lé 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriltek-e 6sszeallitasra

- Az éves jelentésben szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak-e.

- Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriltek-
e elszamolasra.

55. Az olyan tanacsaddra vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazdsa a befektetési alap eszkozeibdl torténik
Nem alkalmazandé

56. A forgalmazdra vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Budapest Bank Zrt.

Cégbirdsagi bejegyzés: 1987. marcius 16., Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag 01-10-041037/3. sz.
Befektetési jegy értékesités: 101 forgalmazasi hely, internetbank, tigynokhaldzat

Forgalmazasi helyek listaja elérhet6 a forgalmazé honlapjan: www.budapestbank.hu

A forgalmazé feladatairdl a Torvény az alabbiakat mondja ki:

4. § 44. forgalmazo: a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kézremiikédd, a Tpt. 23. § (1) bekezdésében
meghatdrozott szervezet;

45. forgalomba hozatal: a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak térténd dtaddsa;

A Forgalmazd az Alap vonatkozasaban az aldbbi feladatokat végzi:

- eleget tesz a Bszt. szerinti el6zetes és tranzakciot kdvets tajékoztatdsi kotelezettségének,
- eleget tesz a Bszt. szerinti el6zetes tajékozodasi kotelezettségének

- az Ugyféllel szerz6dést kot, szamara értékpapirszamlat vezet

57. Az ingatlanértékelGre vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Nem alkalmazandé

58. A prime brékerre vonatkozé informacidk
Nem alkalmazandé

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges Osszeférhetetlenségek
bemutatasa

Kiszervezett tevékenységek:

Kiszervezett tevékenységet végz6 intézmény neve: Multiservice Kereskedelmi és Szolgaltato Kft.
Kiszervezett tevékenységet végz6 intézmény székhelye: 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 56.
Kiszervezett tevékenység: szamviteli szolgéltatas

Budapest, 2017. junius 30.
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2. sz. MELLEKLET - A befektetési alapokra vonatkozé szabalyok a Kormanyrendelet
Alapjan
A kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairél (78/2014. (1ll: 14.) Korm. Rendelet
IV. FEJEZET
AEKBV-NEK NEM MINGSULO NYILVANOS ERTEKPAPIR BEFEKTETESI ALAPOK (ABA-K) BEFEKTETESI SZABALYAI
7. Megengedett eszk6zok kore

17. § (1) Nyilvanos értékpapir befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel - kizdrélag az aldbbi
eszk6zokbe fektethet be:

a)a 2. § (1) bekezdés a), b), c) és d) pontjaban felsorolt dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzdk,

b) az a) pont szerinti feltételeknek nem megfelel6 egyéb dllampapirok,

c) AEKBV dltal kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapirok vagy a 2. § (1) bekezdés e) pont ea)-ec) alpontjdban felsorolt
feltételeknek megfeleld kollektiv befektetési értékpapirok,

d) betét, deviza,

e) szdrmaztatott ligyletek, beleértve az drualapu szdrmaztatott lgyleteket is, azzal a feltétellel, hogy drualapu
szdrmaztatott ligyletek esetében az ligylet nem zdrulhat fizikai teljesitéssel,

f)a 2. § (1) bekezdés h) pontjaban felsorolt pénzpiaci eszkézék.

(2) Az e fejezet hatdlya ald tartozo befektetési alapok eszkézeinek legfeljebb 10 szdzalékdat befektethetik az (1)
bekezdésben nem emlitett értékpapirokba, vagy egyéb pénziigyi eszk6zékbe.

(3) A befektetési alap rendelkezhet jarulékos likvid eszk6zokkel.

8. Befektetési korlatok a befektetési alap eszkbzeihez viszonyitva

18. § (1) A befektetési alap eszkézeinek 10 szdzalékdt fektetheti be ugyanazon kibocsatd dltal kibocsdtott dtruhdzhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézékbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 15 szdzalékos korldt alkalmazhato olyan dtruhdzhato
értékpapirok tekintetében, amelyeket szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszeren forgalmaznak, feltéve,
hogy az utolso naptdri negyedévben mért napi dtlagos forgalma meghaladja a szdzmillio forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 25 szdzalékos korlat alkalmazhaté Magyarorszdgon székhellyel
rendelkezé jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott jelzdloglevelek esetében, tovdbbd olyan kétvények esetében, amelyek
kibocsdtoja egy tagdllamban székhellyel rendelkezé és jogszabdlyndl fogva a kétvénytulajdonosok érdekeinek védelmére
létrehozott kiilénleges dllami feliigyelet hatdlya alatt dllé hitelintézet, feltéve, hogy ez utébbinak a kétvények kibocsatdsabdl
befolyt Gsszegeket jogszabdlyndl fogva olyan eszk6zékbe kell befektetni, amelyek a kétvények futamideje alatt mindvégig
alkalmasak a kétvényekhez rendelt kévetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsato felszamoldsa esetén elsé helyen a
téke visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell felhaszndlni. Amennyiben a befektetési alap eszkbzeinek t6bb
mint 10 szdzalékdt fekteti az e bekezdés hatdlya ald tartozd, egy kibocsdto dltal kibocsdtott értékpapirokba, ezeknek a
befektetéseknek az ésszértéke nem haladhatja meg a befektetési alap eszk6zeinek 80 szdzalékat.

(4) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 35 szdzalékos korlat alkalmazhaté abban az esetben, ha az
dtruhdzhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkézék kibocsdtdja vagy garanciavdllaléja egy EGT-dllam, annak helyi hatésdga,
harmadik orszdg, vagy olyan nemzetkézi k6zjogi szerv, amelynek egy vagy tébb EGT-dllam is tagja.

(5) A befektetési alap eszkbzeinek 40 szdazalékdt nem haladhatja meg azon kibocsdtok datruhdzhatd értékpapirjainak és
pénzpiaci eszkézeinek ésszértéke, amelyekben a befektetési alap dltal térténd befektetések értéke egyenként meghaladja a
befektetési alap eszk6zeinek 10 szdzalékdt. Ez nem vonatkozik a prudencidlis feltigyelet hatdlya alatt dllo hitelintézetekben
elhelyezett betétekre, illetve a prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt dllé hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szdrmaztatott
tigyletekre. A (3) és (4) bekezdésben szabdlyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszkdzdket, valamint a kollektiv befektetési
értékpapirokat a 40 szazalékos korlat alkalmazdsa szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

19. § A 18. §-ban szerepld korldttol eltéréen a befektetési alap eszk6zeinek akdr 100 szdzalékdt fektetheti EGT-dllam vagy
a Gazdasdgi Egyiittmiikédési és Fejlesztési Szervezet (a tovdbbiakban: OECD) tagdllama dltal kibocsdtott vagy garantdlt
dllampapirokba és nemzetkézi pénziigyi intézmény dltal kibocsdtott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba, ha eszkézeinek legfeljebb 35 szdzalékdt fekteti egy adott sorozatba tartozo értékpapirba.

20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjdn egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény
dltal kibocsdtott dtruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6z6kbe térténd befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC szdrmaztatott lgyletekbél eredd dsszevont kockdzati kitettség
meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szdzalékdt, erre a kezelési szabdlyzatban kifejezetten fel kell hivni a
befektetdk figyelmét meghatdrozva az ebbdl fakado specidlis kockdzatokat is.

9. Kollektiv befektetési formdkba térténé befektetések specidlis szabdlyai, alapok alapja

21. § (1) A befektetési alap eszkézeinek legfeljebb 20 szdzalékdt fektetheti egy adott befektetési alap befektetési jegyeibe

vagy egyéb kollektiv befektetési forma értékpapirjaba.
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(2) Ha a befektetési alap mds olyan befektetési jegybe vagy kollektiv befektetési értékpapirba fektet be, amelyet
kézvetleniil vagy meghatalmazds alapjan az adott befektetési alap alapkezelGje, vagy azzal szoros kapcsolatban Iévé mdsik
alapkezel6 kezel - ideértve azt, amikor az alapkezelS alvdllalkozdként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak
megsziintetésével kapcsolatosan az adott befektetési alapra eladdsi és visszavaltdsi jutalék nem terhelheté.

(3) Ha a befektetési alap eszkézeinek legaldbb 20 szdzalékat mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdakba
fektetheti, kételes k6z6Ini a tdjékoztatojaban a sajat kezelési dija mellett a befektetési célként szereplé befektetési alapokat
és egyéb kollektiv befektetési formdkat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértékét. A befektetési alap éves
jelentésében kézzé kell tenni tovdbbd - a sajat kezelési dija mellett - a tényleges befektetésként szereplé mds befektetési
alapokat, egyéb kollektiv befektetési formdkat terhels befektetési alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

(4) A befektetési alap befektetési politikdja rendelkezhet ugy, hogy az (1) bekezdésben meghatdrozott korldtot
meghalado mértékben fektethet be egy mdsik befektetési alapba, vagy kollektiv befektetési formdba. Ebben az esetben

a) a befektetési alap tajékoztatéjaban ismertetni kell - a kezelési dijakon tiulmenden - az e kérbe tartozo, befektetési
célként szereplS befektetési alapok, egyéb kollektiv befektetési formak befektetési politikdjdt,

b) a befektetési alap éves jelentésében kézzé kell tenni tovabbd - a befektetési alapnak felszamitott kezelési dij mértéke
mellett - a tényleges befektetésként szerepl6 mds befektetési alapokat, egyéb kollektiv befektetési formdkat terheld
befektetési alapkezelési dijak mértékét.

(5) A befektetési alap nevében szerepeltetni kell az ,alapba fekteté alap” vagy ,alapok alapja” elnevezést, ha a
befektetési alap befektetési politikdja szerint eszkézeinek tébb mint 80 szdzalékdt fekteti vagy fektetheti befektetési
Jjegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirokba.

10. Szarmaztatott ligyletekre vonatkozo dltaldnos szabdlyok

22. § (1) A befektetési alap az aldbbi feltételekkel k6thet szdrmaztatott ligyletet:

a) a szarmaztatott lgylet a portfolié hatékony kezelésének céljat szolgdlja,

b) az tigylet kétése nem jdr a (2) és (3) bekezdésben megadllapitott befektetési korldtok megsértésével,

c) a szdrmaztatott ligylet értéke nyilvdnos drinformdcio alapjdn a netto eszkbzérték-szamitds gyakorisdgdnak
megfeleléen megdllapithatd, tovabbd a szarmaztatott ligylet - figyelembe véve a befektetési jegyek visszavdltdsi feltételeit -
kell6 id6ben a megfeleld piaci dron lezdrhatd, elszdmolhato,

d) a szdrmaztatott lgyletekre vonatkozd befektetési szabdlyokat, beleértve a szdrmaztatott lgylet alapjdul szolgdlo
megengedett eszk6z6k korét, a befektetési korlatokat, a szdarmaztatott lgyletek értékelésének a szabdlyait, a kezelési
szabdlyzat tartalmazza.

(2) A befektetési alap - szarmaztatott (gyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem
haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkbézértékének a kétszeresét. A teljes nettdsitott kockdzati kitettségen a
befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott kockdzati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A
befektetési alapnak az egyes eszk6zokben meglévd nettdsitott kockdzati kitettségét az adott eszk6z aktudlis értékének,
tovdbbd az ugyanezen az eszk6z6n alapuld szdrmaztatott lgyletekben meglévd kitettségek értékének egybeszamitdsdval
kell megdllapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu ligyletekben Iévé kitettségeket egymdssal szemben nettdsitani kell. Az alap
teljes nettdsitott kockdzati kitettségére vonatkozd limitnek vald megfelelés szempontjabdl az alap eszkézeiben meglévé
devizakockdzatok fedezése céljabdl kétott szarmaztatott lgyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

(3) A befektetési alapnak az egyes eszkézeiben meglévd nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatia meg az e
rendeletben vagy az alap kezelési szabdlyzatdban az adott eszkézre megdllapitott befektetési korldtokat. E szabdly
alkalmazdsa sordan nem kell figyelembe venni az indexhez kétott szarmaztatott ligyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni
azt, ha egy dtruhdzhato értékpapir vagy pénzpiaci eszkéz az adott eszk6z6n alapuld szarmaztatott ligyletet is tartalmaz.

(4) A befektetési alap a kezelési szabdlyzatban kételes rendelkezni:

a) az egyes eszk6z6kben meglévd poziciok nettdsitdsi szabdlyairdl, ezen beliil az indexekben, egyéb Gsszetett eszkézékben
meglévé pozicidk kezelésérél;

b) a szarmaztatott lgyletek értékelési szabdlyairdl, beleértve az értékeléshez felhaszndlni kivant drinformdcidk forrdsat;

¢) amennyiben a szdrmaztatott ligylet nem tartozik a 2. § (1) bekezdés g) pontjaban felsoroltak ald, a szarmaztatott alap
kezelési szabdlyzatdban kiilén fel kell hivni erre a befekteték figyelmét és meg kell hatdrozni a szdrmaztatott lgylet
jellemzdit és kockdzatdt.

11. A szarmaztatott befektetési alapokra vonatkozo specidlis befektetési szabdlyok

23. § (1) A befektetési alap jogosult az dltaldnos befektetési korldtokat meghaladdan befektetni szdrmaztatott
tigyletekbe az aldbbi feltételek teljesiilése esetén:

a) a befektetési alap nevében fel kell tiintetni a ,,szarmaztatott befektetési alap”, vagy ,szarmaztatott alap” elnevezést,

b) az alap teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az aldbbiak szerint szamitott korldtok egyikét sem:

ba) a 22. § (2) bekezdés alapjin szdmitott nettd kockdzati kitettségeket a 2. mellékletben meghatdrozott szorzéval
korrigdlt értéken figyelembe véve a befektetési alap netto eszk6zértékének a kétszeresét,

bb) a 22. § (2) bekezdés alapjan szamitott nettd kockdzati kitettségeket a 2. melléklet szerinti korrekcio nélkiil szamitott
értéken figyelembe véve a befektetési alap netto eszkdzértékének nyolcszorosdt.

(2) Az olyan nyilvdnos szdrmaztatott alap esetében, amely ugy rendelkezett, hogy

a) az egy befektetd dltal befektetheté minimdlis kezdé befektetés tizmillié forint, vagy

b) befektetési jegyei csak szakmai befekteték kérében forgalmazhatok,
az (1) bekezdéstdl eltéréen az alap kezelési szabdlyzatdban egyedileg meghatdrozhatoé a szdrmaztatott lgyletekben lévé
poziciok dsszesitett kockdzati kitettségének mértéke.

12. Az indexkéveté befektetési alapokra vonatkozo specidlis befektetési szabdlyok
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24. § (1) Az olyan befektetési alap esetében, amely befektetési politikajdban valamely index vagy indexek meghatdrozott
ardnyu egyiittesének leképezésére vdllalkozott, az index kosardt alkoto eszk6zékre vonatkozoan nem kell alkalmazni az
adott eszk6z6k tekintetében meghatdrozott befektetési korldtokat, amennyiben

a) az index valamely szabdlyozott piac dltal meghirdetett index;

b) a befektetési alap nevében szerepel az ,,indexkévetd befektetési alap” vagy ,indexkévetd alap” elnevezés;

c) az indexkdvetd befektetési alap portfélidjaban szerepld értékpapirok sulya az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol
legfeljebb 5 szdzalékponttal tér el azzal, hogy a sulyok szamitdsandl figyelembe kell venni a szdrmaztatott ligyletekbdl
szdrmazo poziciot is, valamint a befektetési alap kezelési szabdlyzatdnak tartalmaznia kell az egyes értékpapirok indexbeli
sulyatol vald eltérésének maximdlis nagysdgat.

(2) Az indexkévetsé alap csak olyan index leképezésére johet létre, amelynek értéke legalabb egy éven keresztiil
folyamatosan kézzétételre keriilt. Az index folyamatos kézzététele megsziinésének esetén az indexkévetd alapot kilencven
napon beliil meg kell sziintetni, illetve dt kell alakitani. A hatdridét a Feliigyelet egy alkalommal, legfeljebb hatvan nappal
meghosszabbithatja.

(3) A (2) bekezdésében meghatdrozott index készitéjének fiiggetlennek kell lennie az adott indexet leképezd indexkdvetd
befektetési alap kezelGjétél. Az index készitGje és az adott indexet leképezd befektetési alap kezelGje abban az esetben lehet
ugyanazon gazdasdgi csoport része, ha az dsszeférhetetlenség kezelését belsé szabdlyzatban hatdrozzdk meg.

13. Befektetési korlatok a megengedett eszkézok oldalarol

25. § (1) A nyilvdnos befektetési alap egyetlen kibocsdtoban sem szerezhet mindsitett befolydst, illetve nyilvdnosan
m(ik6dé részvénytarsasdagban nem szerezhet nyilvdnos vételi ajanlattételi kotelezettséget megalapozo befolydst.

(2) A fentieken tulmenden a nyilvanos befektetési alap:

a) egy kibocsato szavazdsra nem jogosito részvényeinek legfeljebb 10 szdzalékdt,

b) egy kibocsato hitelviszonyt megtestesits értékpapirjainak legfeljebb 20 szdzalékat,
szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdés b) pontjaiban meghatdrozott korlat figyelmen kiviil hagyhaté a megszerzés idépontjaban, amennyiben
a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok brutté értékét vagy a forgalomba hozandé értékpapirok nettd értékét ebben az
idépontban nem lehet meghatdrozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szereplé korldtokat:

a) az EGT-dllam vagy annak énkormdnyzata dltal forgalomba hozott vagy garantdlt dtruhdzhato értékpapirok és
pénzpiaci eszkézok esetében,

b) a harmadik orszdg dltal forgalomba hozott vagy garantdlt dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6z6k esetében,

¢) nemzetkézi pénziigyi intézmény, valamint az olyan nemzetkézi kézjogi szervezetek dltal kibocsdtott dtruhdzhato
értékpapirok esetében, amelyeknek egy vagy tébb tagdllam a tagja.

14. Egyéb, befektetésekre vonatkozo dltaldnos szabdlyok

26. § Az egyéb, befektetésekre vonatkozo dltaldnos szabdlyokra a 13. § és 14. § rendelkezései alkalmazanddak.
15. Hitelfelvétel, értékpapirkdlcson, eszk6z6k megterhelése

27. § A hitelfelvételre, az értékpapirkdlcsénre, az eszkézék megterhelésére a 15. § rendelkezései alkalmazanddak.

2. §(1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel kizdrdlag az aldbbi eszkézokbe fektethet:

ea) az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjan prudencidlis feltigyelet hatdlya alatt dll, és ez a pénziigyi
kozvetitérendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkérében eljgré Magyar Nemzeti Bank (a tovdbbiakban: Feliigyelet)
megitélése szerint egyenértékli a k6z6sségi jogszabdlyokban megdllapitott feliigyelettel, és a hatésdgok k6zétti megfelelé
egylittmikédés biztositott,

eb) az egyéb kollektiv befektetési forma dlital kibocsdtott értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértékii az AEKBV
befektetési jegyei tulajdonosai szamdra biztositott védelemmel, beleértve az eszkdzok elkiilonitett modon vald kezelésére, a
hitelfelvételre, a kélcsénnydjtdsra, valamint az dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zék fedezetlen vdsdrldsaira
vonatkozo szabdlyokat,

ec) az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérdl félévenként és évenként olyan jelentések késziilnek, amelyek
lehetévé teszik az eszkézok és forrdsok, a bevételek és a rdforditdsok, valamint az elszamoldsi idészakban végzett
tevékenységek felmérését

5. Egyéb, befektetésekre vonatkozo dltalanos szabdlyok

13. § (1) Az AEKBV nem kételes betartani az e részben foglalt befektetési korldtokat a tulajdondban 1évé dtruhdzhato
értékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszkbz6khéz tartozo jegyzési jogok gyakorldsa sordn, illetve a korldtoknak az AEKBV-n kiviil
Gllé okbdl torténd tullépése esetén. Az AEKBV ilyen tillépés esetén az eladdsi lgyletei sordn - a befekteték érdekeinek
figyelembevételével - a leheté leghamarabb, de legkés6bb 90 napon beliil kételes megfelelni az e részben foglalt
korlatoknak.

(2) A kockdzatmegosztds elvének érvényesitése mellett az AEKBV nem kételes betartani a 2. §-ban meghatdrozott
befektetési korlatokat a nyilvdntartdsba térténd bejegyzést kdvetd 6 honapon keresztiil.

14. § (1) Az AEKBV nem fektethet be a maga dltal kibocsdtott befektetési jegybe.

(2) Az AEKBV nem vdsdrolhat az AEKBV-alapkezeld dital kibocsdtott értékpapirt, valamint az AEKBV-alapkezeld kapcsolt
vdllalkozdsai dltal kibocsatott értékpapirt a nyilvdnos drjegyzéssel rendelkezé értékpapirok kivételével, ideértve a nyilvdnos
nyilt végii kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirokat és a tézsdére bevezetett értékpapirokat is.
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(3) Az AEKBV nem vdsdrolhat az AEKBV-alapkezeld tulajdondban 1évé pénziigyi eszkézoket, és nem értékesithet pénziigyi
eszkozt az AEKBV-alapkezeld részére.

(4) Az AEKBV-nek az AEKBV-alapkezeld kapcsolt vdllalkozdsaival kétott, valamint az AEKBV-alapkezeld dltal kezelt egyéb
kollektiv befektetési formak, valamint portféliok egymds k6zétti ligyletei esetén az ligylet kGtésekor érvényben lévé piaci
drat dokumentaini kell.

6. Hitelfelvétel, értékpapirkélcson, eszk6z6k megterhelése

15. § (1) Az AEKBV eszkézeinek 10 szdzaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hénapndl révidebb futamidére. Az AEKBV jogosult a
hitelfelvételhez dvadékot nyujtani. Az AEKBV kétvényt, mds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsdthat ki. E
rendelet alkalmazdsa sordn nem mindsiil hitelfelvéteinek az AEKBV-t terhelS fizetési kotelezettségre vonatkozd, a
forgalmazo dltal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetdsége.

(2) Az AEKBV nem nyujthat pénzkélcsont, nem vdllalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki
nem fizetett pénziigyi eszkéz6k vasarlasdra.

(3) Az AEKBV nem kéthet fedezetlen eladdsi iigyleteket.

(4) Az AEKBV a kezelési szabdlyzatdban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkézei terhére szdrmaztatott ligyleteihez
ovadékot nyujtani.

(5) Az AEKBV értékpapirkolcson igyletet akkor kothet, ha annak lehetdségét és feltételeit a kezelési szabdlyzat
tartalmazza. A 8. § szerinti korldtoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes értékpapirok Gsszes eszk6zén beliili
ardnydnak szémitdsakor figyelembe kell venni az AEKBV nevében kélcsonadott értékpapirokat, nem kell figyelembe venni
azonban a kélcsénvett értékpapirokat.

1. melléklet a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelethez
Osszefoglalé tabldzat az értékpapir befektetési alapok 6sszes eszk6zhoz viszonyitott dltaldnos befektetési

korlatairél
A C

1. Egyéb nyilvanos értékpapir alap
2. | Egy kibocsaté maximalis ardnya alapesetben 10%
3. | A 2. pontbeli limitet meghaladé kibocsaté maximalis ardnya a 4. 15%

pont figyelembevételével (megfelelGen likvid papirok esetében)
4. | A 3. pontba tartozo értékpapirok 6sszesitett maximalis ardnya 40%
5. | Egy kibocsatora vonatkozo limitek indexkovets alap esetében index 6sszetételétdl fliggd
6. | Jelzdloglevelek maximalis aranya 25%
7. | A 2. pont szerinti limitet meghaladd mérték( jelzaloglevelek 80%

Osszesitett maximalis ardnya
8. | Egy adott sorozatba tartozé allampapirok maximalis aranya 35%
9. | Egy adott allam maximdlis ardnya 100%
10. | Egy hitelintézet betéteinek maximalis aranya 20% felett kiilon kiemelni a kezelési

szabdlyzatban

11. | Egy adott kollektiv befektetési értékpapir maximalis ardnya 20%

alapesetben
12. | T6kedttétel maximalis mértéke alapesetben 2-szeres
13. | Egyéb, a megengedett eszk6zok kdrében tételesen nem felsorolt 10%

értékpapirok és pénzigyi eszkdzok maximalis aranya
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3. sz. MELLEKLET - Lehetséges befektetési helyszinek

A jogszabaly az alabbiakat mondja ki (amely vonatkozik az ABA-kra is {17. § (1) a) bekezdés alapjan}):

2.§ (1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatdarozott kivétellel kizardlag az alabbi eszkdzokbe fektethet:

c) valamely harmadik orszag t6zsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mads, rendszeresen m(ikods, elismert, nyilvanos és
szabalyozott piacédn forgalmazott atruhazhatd értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok, amennyiben az adott t6zsde vagy kereskedési

platform, mint lehetséges befektetési helyszin szerepel az AEKBV kezelési szabalyzataban.

T6zsdék:
(P) ATHEX
(P) Australian Securities Exchange Limited
(P) BATS Exchange
(P) BM&FBOVESPA
(P) Bolsas y Mercados Espanoles
(P) BVB Group
(P) CBOE Parent
(P) Chi-X
(P) CME Group
(P) Deutsche Borse
(P) Hanoi Exchange
(P) Hong Kong Exchange (HKEx)
(P) ICE Exchange
(P) JSE Ltd
(P) Korea Exchange
(P) London Stock Exchange Group
(P) MTS Group
(P) NASDAQ OMX
(P) Nordic Derivatives Exchange
(P) NYSE Euronext
(P) NYSE Liffe
(P) NYSE-Arca-Amex
(P) NYSE-Euronext-Liffe
(P) OLSO BORS ASA
(P) RTS Exchange
(P) SIX Group
(P) TMX Group
(P) TSE Group
(P) TSX Venture
(P) Wiener Borse
*Dhaka Stock Exchange
*Douala Stock Exchange
*Iraq Stock Exchange
Abu Dhabi Securities Exchange
ACE Commodities and Derivatives Exchange
of India
Agricultural Futures Exchange of Thailand
AIAF Mercado De Renta Fija
Aktie Torget
Alpha Trading Systems
Alpha Venture
Alternate Investment Market
Amman Stock Exchange
APX Power NL
APX Power UK
APX-ENDEX
ASX 24 (formerly Sydney Futures Exchange)
ASX PureMatch
Athens Derivatives Exchange
Athens Exchange Alternative Market
Athens Stock Exchange
Australian Securities Exchange
Bahamas International Securities Exchange
Bahrain Bourse
Bahrain Financial Exchange
Baku Stock Exchange
Baltic Exchange
Banja Luka Stock Exchange
Barbados Stock Exchange
Barcelona Stock Exchange
BATS Exchange Options Market
BATS Trading Europe

Bats Trading US

BATS Y Exchange

Beirut Stock Exchange

Belgrade Stock Exchange

Berlin Stock Exchange

Bermuda Stock Exchange

Berne Stock Exchange

Bilbao Stock Exchange

BlueNext

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Bolsa de Comercio de Santiago de Chile
Bolsa De Valores De Caracas

Bolsa de Valores de Colombia
Bolsa de Valores de Quito

Bolsa Electronica de Chile

Bolsa Electronica de Valores de Uruguay
Bolsa Nacional de Valores Costa Rica
Borsa Italiana

Boston Options Exchange
Botswana Stock Exchange

Bourse Regionale des Valeurs Mobilieres
BOVESPA

Bratislava Stock Exchange

Brazilian  Mercantile and  Futures
Exchange

BSE India

Bucharest Stock Exchange
Budapest Stock Exchange

Buenos Aires Mercato De Valores
Bulgarian Stock Exchange
Burgundy

Bursa Malaysia

C2 Options Exchange

Canadian National Stock Exchange
Cape Verde Stock Exchange
Casablanca Stock Exchange
Cayman Islands Stock Exchange
CBOE Futures Exchange

CBOE Stock Exchange

Channel Islands Stock Exchange
Chi-X Australia

Chi-X Canada

Chi-X Europe

Chi-X Japan

Chicago Board of Trade

Chicago Board Options Exchange
Chicago Climate Futures Exchange
Chicago Mercantile Exchange
Chicago Stock Exchange

China Financial Futures Exchange
Clearing Corporation of India

CME Globex

Colombo Stock Exchange

COMEX

Continuous Market (SIBE)

Cyprus Stock Exchange

Dalian Commodity Exchange
Damascus Securities Exchange

Dar Es Salaam Stock Exchange
Deutsche Boerse Tradegate

Dubai Financial Market

Dubai Gold and Commodities Exchange
Dubai Mercantile Exchange

Dusseldorf Stock Exchange
Eastern Caribbean Securities Exchange
EDGA Exchange
EDGX Exchange
Egyptian Exchange
Electronic Futures Exchange (ELX)
Energy Exchange Austria
Equiduct Trading
Eris Exchange
Ethiopia Commodity Exchange
Eurex
Euro Global MTS
Euro MTF
EuroCredit MTS
EuroMTS
European Climate Exchange
European Energy Exchange
European Warrant Exchange
EuroTLX
FINRA ADF
First North Copenhagen
First North Helsinki
First North Iceland
First North Stockholm
Fish Pool ASA
Frankfurt Stock Exchange
Fukuoka Stock Exchange
Georgia Stock Exchange
Gestore del Mercato Elettrico
Ghana Stock Exchange
Global Board of Trade
Green Exchange
GreTai Securities Market
Growth Enterprise Market
GXG Markets
Hamburg Stock Exchange
Hanoi Stock Exchange
Hanoi UPCoM
Hanover Stock Exchange
Hi-MTF
Ho Chi Minh Stock Exchange
Hong Kong Futures Exchange
Hong Kong Mercantile Exchange
Hong Kong Stock Exchange
ICE Futures Canada
ICE Futures Europe
ICE Futures US
Indian Commodity Exchange
Indonesia Commodity and Derivatives
Exchange
Indonesia Stock Exchange
Instinet Canada Cross
International Martime Exchange
International Securities Exchange
Irish Stock Exchange
Istanbul Gold Exchange
Istanbul Stock Exchange
Jamaica Stock Exchange
Japan Securities Dealers Association
JASDAQ
Johannesburg Stock Exchange
Kansai Commodity Exchange
Kansas City Board Of Trade
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Karachi Stock Exchange

Kazakhstan Stock Exchange

Korea Freeboard

Korean Futures Exchange

KOSDAQ

KOSPI Stock Market

Kuwait Stock Exchange

Lao Securities Exchange

Lima Stock Exchange

Liquidnet Canada

Ljubljana Stock Exchange

London Bullion Market

London International

London Metal Exchange

London Stock Exchange

Lusaka Stock Exchange

Luxembourg Stock Exchange

Macedonian Stock Exchange

Madrid Stock Exchange

Malawi Stock Exchange

Malta Stock Exchange

Markit BOAT

Mauritius Stock Exchange

MBNK - Interregional Stock Exchange of Oil

and Gas Industry

MEFF Renta Variable

Mercado a Termino de Buenos Aires

Mercado Abierto Electronico

Mercado De Valores Mendoza

MEXDER Exchange

Mexico Stock Exchange

MFAO Olive Oil Exchange

MICEX

Minneapolis Grain Exchange

Moldova Stock Exchange

Mongolian Stock Exchange

Montenegro Stock Exchange

Montreal Climate Exchange

Montreal Exchange

MTS Austria

MTS Belgium

MTS Czech Republic

MTS Denmark

MTS Finland

MTS France

MTS Germany

MTS Greece

MTS Ireland

MTS Israel

MTS Italy

MTS Netherlands

MTS Portugal

MTS Slovenia

MTS Spain

Multi Commodities Stock Exchange

Multi Commodity Exchange of India

Munich Stock Exchange

Muscat Securities Market

N2EX UK Power Market

Nagoya Stock Exchange

Nairobi Securities Exchange

Namibian Stock Exchange

NASDAQ Capital Market

NASDAQ Dubai

NASDAQ Global Market
NASDAQ Global Select
NASDAQ InterMarket
NASDAQ OMX Armenia

NASDAQ OMX BX

NASDAQ OMX Commaodities Exchange
NASDAQ OMX Copenhagen
NASDAQ OMX Futures Exchange
NASDAQ OMX Helsinki

NASDAQ OMX Iceland

NASDAQ OMX PHLX

NASDAQ OMX PSX

NASDAQ OMX Riga

NASDAQ OMX Stockholm
NASDAQ OMX Tallinn

NASDAQ OMX Vilnius

NASDAQ Options Market
NASDAQ OTC

National Commodity and Derivatives
Exchange India

National Spot Exchange of India
National Stock Exchange
National Stock Exchange of Australia
National Stock Exchange of India
New EuroMTS

New York Mercantile Exchange
New York Stock Exchange

New Zealand Exchange

NEX

Nicaragua Bolsa Valores
Nigerian Stock Exchange

Nile Stock Exchange

Nord Pool Spot

Nordic Derivatives Exchange Finland
Nordic Derivatives Exchange Sweden
Nordic Growth Market
Norwegian OTC Market

NYSE AMEX

NYSE Arca

NYSE Arca Europe

NYSE BondMatch

NYSE Euronext Amsterdam
NYSE Euronext Brussels

NYSE Euronext Lisbon

NYSE Euronext Paris

NYSE Liffe Amsterdam

NYSE Liffe Brussels

NYSE Liffe Lisbon

NYSE Liffe London

NYSE Liffe Paris

NYSE Liffe US

Omega ATS

OMEL Mercado de Electricidad
OMIP Operador De Mercado Iberico De
Energia

One Chicago

Osaka Securities Exchange

OSLO AXESS

OSLO BORS

OTC Bulletin Board

OTC Markets

Pakistan Mercantile Exchange
Palestine Securities Exchange
Panama Stock Exchange

PEX Private Exchange

PFTS Stock Exchange

Philippine Stock Exchange

PLUS Markets

Polish Power Exchange

Port Moresby Stock Exchange
Power Exchange Central Europe
Power Exchange India Limited

Powernext

Prague Stock Exchange

PURE Trading

Qatar Exchange

Quote MTF

RASDAQ Market

Ringgit Bond Market

Rosario Futures Exchange
Russian Trading System
Rwanda Stock Exchange
Sapporo Securities Exchange
Sarajevo Stock Exchange

Saudi Arabian Stock Exchange
SBI Japannext

Scoach Switzerland

Shanghai Futures Exchange
Shanghai Gold Exchange
Shanghai Stock Exchange
SharesPost Market

Shenzhen Stock Exchange

Sibiu Monetary Financial and
Commodities Exchange

Sigma X ATS

SIGMA X MTF

SIM VSE

Singapore Exchange

Singapore Mercantile Exchange
SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange Europe
Slovak Power Exchange

South African Futures Exchange
South Pacific Stock Exchange
St. Petersburg International Mercantile
Exchange

St. Petersburg Stock Exchange
Stuttgart Stock Exchange
Swaziland Stock Exchange
Taiwan Futures Exchange
Taiwan Stock Exchange

Tel Aviv Stock Exchange
Thailand Futures Exchange

The Stock Exchange of Thailand
Tirana Stock Exchange

TMX Select

Tokyo AIM

Tokyo Commodity Exchange
Tokyo Financial Exchange
Tokyo Grain Exchange

Tokyo Stock Exchange

TOM MTF

Toronto Stock Exchange

TriAct Canada

Trinidad and Tobago Stock Exchange
TSX Venture Exchange

Tunis Stock Exchange

Turkish Derivatives Exchange
Turquoise

Uganda Securities Exchange
Ukrainian Stock Exchange
United Stock Exchange
Valencia Stock Exchange
Vienna Stock Exchange
Warsaw Stock Exchange

XETRA

XETRA International Market
Zagreb Stock Exchange
Zhengzhou Commodity Exchange
Zimbabwe Stock Exchange
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