Budapest 2016 Alapok Alapja

M Mit kell tudni az alaprol?

Kiemelked6 hozamlehetoség

Szeretné a tékéjét olyan befektetésben elhelyezni, ahol a kiemelkedd hozam lehet&ségét korldtok kdzé szoritott
kockdzat mellett érheti el? A Budapest 2016 Alapok Alapjaval On részesedhet az S&P 1500 Index legnagyobb
osztalékfizeté vdllalatainak részvénydrfolyam mozgdsdbdl és osztalékhozamdbdl Ggy, hogy a jelentésebb
tékeveszteségek elkertlése érdekében az Alap kifejezetten dinamikusan kezeli a részvénykitettséget.

Az Alap célja

A Budapest 2016 Alapok Alapja kifejezetten Tartds Befektetési Szerzédésre (TBSZ) alkotott termék. Célja, hogy
Ugyfelei szamdra kockdzatos és biztonsdgos, pénzpiaci kitettséget jelentd befektetések megfeleld
kombindciéjéval vonzd hozamd, de a tiszta részvényalapokndl kisebb kockdzatot hordozd befektetési alternativat
nyUjtson. Mindezt pedig egy elbre rogzitett céldatum, méghozzd 2016 decemberére optimalizalja. Az Alapkezeld
az Alap eszkdzeinek befektetésénél a korldtozott kockdzatvallalds mellett torténd minél magasabb hozam
elérését tartja szem el6tt.

Egyediilallo befektetési politika

Az alap befektetési politikdja a TBSZ szdmla specialitdsaihoz
igazodik. 2011. év gy(jt6év, aminek sordn az alapban fel lehet
halmozni a megtakaritdsokat. Ezen idészak alatt pénzpiaci
alapként mikodik, azaz jellemzéen bankbetétekbe, rovid
lejaratd dllampapirokba fekteti a vagyonat. 2012 janudrjdtdl
pedig elindul cz Ugynevezett tékepiaci peridédus, ahol az
Alapkezel6 a befektetési politikaban foglaltaknak megfeleléen
a hatdlyos jogszabdlyi korlatok keretein belll arra torekszik,
hogy az Alap drfolyamdnak csokkenése egy adott
forgalmazdsi napon ne haladjon meg egy elére meghatdrozott
szintet (CPPI struktdra). Az elsd években az Alap befektetési

CPPI: Az angol constant proportion portfolio
insurance (konstans hanyadd portfolid
biztositas) szavakbol allé6 mozaikszo, amely a
befektetési stratégia megvalositasara utal,
miszerint az alap egy meghatarozott
szabalyrendszer alapjan noveli, illetve
csokkenti a portfoliojaban 1évé kockazatos
eszkozok sulyat ugy, hogy egy eldre
meghatdrozott ,,padlo” érték (pl.:90%) ala ne
csokkenjen az alap arfolyama.

politikdja jelentésebb arfolyam-mozgdsokat enged a minél
magasabb hozamlehetdség érdekében. 2016-hoz kozeledve pedig fokozatosan korldtozza az drfolyam-
ingadozdsokat. Az alap 2017-ben ismét pénzpiaci befektetésekben fogja elhelyezni vagyondt, hogy az addig elért
hozamot ne veszélyeztessék a tékepiaci arfolyam-ingadozdsok.

Az alap nyiltvéegl és folyamatos forgalmazasuy, tehdat barmelyik forgalmazdsi napon lehet hozzd csatlakozni, és
vissza is lehet vdltani a befektetési jegyeket fliggetlenll attdl, hogy a gydijtd évrdl, a tékepiaci idészakrél, vagy a
2017. évi pénzpiaci idészakrol beszéltnk.

A CPPI struktdranak megfeleléen emelkedd részvénypiacok esetén az Alap néveli a portfoliéjdban a részvények,
részvényeszkozok sulyat, és ettél az darfolyam is nagyobb mértékben novekedhet, mint a pénzpiaci eszkozoké.
Részvényarfolyam csokkenés esetén pedig az Alap csokkenti a részvények, részvényeszkdzok sulydt, és igy
kivénja biztositani, hogy az aktudlis drfolyam ne csokkenjen az adott évben elért legmagasabb drfolyam
meghatdrozott szdzaléka ald. Ez a szdzalék a tékepiaci periddus elsd évében 90%, a mdsodik évben 92%, a
harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6todik évben pedig 98%. Az arfolyam csokkenése minden
naptdri évben az el6zd naptdri év utolsdé forgalmazdsi napja és az adott forgalmazdsi nap kdzétti iddészak
legmagasabb arfolyamdhoz képest értendd. (Amennyiben tehdt az adott forgalmazasi nap drfolyama magasabb,
mint az elé6zé év utolsé napja, akkor ahhoz igazodik a ,padlé” érték. Ha viszont az utolsé forgalmazds napi
arfolyam a magasabb, akkor ahhoz igazodik a ,padlé” szint.)

Az Alap befektetési politikdja és annak korlatai részletesen a Mellékletben az Alap hivatalos tdjékoztatédjaban,
valamint Kezelési Szabdlyzatdban taldlhatdk meg.



A befektetési politika miikodése - szemléltetés

A grafikon azt mutatja, hogy miként mozoghat az alap arfolyama (CPPI) vdltozé részvénypiaci kérnyezetben, és
mekkora a ,padlé” érték. A grafikon az S&P 1500 Index legnagyobb osztalékfizetd vdllalatait reprezentdld
SPHYDATR Index és a magyar rovidkotvényeket tomorité RMAX index elmult évekbeli adatai alapjén, a CPPI
modellt haszndlva készllt.
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A kovetkezd grafikon az S&P 1500 Index legnagyobb osztalékfizetd vdllalatait reprezentald SPHYDATR Index és a
magyar rovidkotvényeket tomorité RMAX index elmult évekbeli teljesitményét mutatjo, és azok adatsordt
felhaszndlva szemléltetik egy folyamatosan csdkkend kockdzatd CCPI struktira elméleti mikodését.
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Az Alap és az indexek mdltbeli teljesitményei, hozamai nem jelentenek garancidt a jovGbeni teljesitményekre,
hozamokra.

Jelentos kockazatmegosztas

Az Alap befektetései jelentds meértékben - jellemzéen befektetési alapokon keresztil - bankbetétekbdl,
allampapirokbdl, valamint kétvényekbdl dlinak, és kisebb részben részvények, részvénypiaci eszkozok teszik ki. Ez
a részvényardny dinamikusan valtozik az S&P 1500 Index legnagyobb osztalékfizetd vallalatainak részvénypiaci
arfolyammozgdsainak hatésdra. A CPPI struktdrdval és a folyamatosan emelkedd ,padlé” szinttel biztositja az
alap egyrészt, hogy a befektetdi - javuld gazdasagi kdrnyezetben - részesedhessenek a gazdasdg fellendlésébdl,
tovdbb roml6 gazdasdgi helyzetben viszont védve legyenek a nagyobb veszteségekkel szemben. Mdsrészt a
Jpadld” szint évenkénti emelkedése miatt egyre kiszdmithatébbd vdlik az alap kockdzata a TBSZ 5 éves
periddusdnak a végéhez kdzeledve.



Nyiltvégd, nyilvanos befektetési alap
Az alap induldsat kévetéen a kondiciés listdban meghatdrozott feltételekkel On barmikor befektethet, és sziikség
esetén befektetési jegyeit vissza is vdlthatja.

Hatarozatlan futamido
Az alap hatdrozatlan futamideju. A felhalmozott osztalékokat és kamatokat az alap automatikusan Ujra befekteti,
igy Onnek nem kell az osztalékfizetési napokkal és a lejaratokkal torédnie!

Kockazati profil

A Budapest 2016 Alapok Alapja a vagyondnak jelentés részét bankbetétekbe, kisebb részét részvényeszkozokbe
fekteti. A befektetés lehetséges kockdzatairdl részletes felvildgositdst az alap hivatalos tdjékoztatdjabol kaphat,
amely megtaldlhaté a Budapest Bank fidkjaiban, a forgalmazdsi helyeken és a www.bpalap.hu és a
www.budapestbank.hu internetes oldalon. Az Alap minimalisan 5 éves befektetési id6tavra ajanlott.

M Kinek ajanljuk az alapot?

Vonzé befektetési lehetéség azon befektetéknek, akik szeretnének - korlatozott kockdzatok mellett - egyszerGen
és koltséghatékony maédon részesedni kifejezetten az S&P 1500 Index legnagyobb osztalékfizet6 vallalatainak
teljesitményébdl egyetlen befektetési alapon keresztul.

Ajdnlott azon kockdzatvallald befektetéknek, akik a hagyomdnyos fix kamatozdasu eszkdzok, mint a bankbetétek
vagy az dllampapirok hozamdandal magasabb megtérilést szeretnének elérni, de mindig is kockdzatosnak
tartottdk, és ezért kerilték, hogy tékéjik teljes mértékben részvényekbe legyen fektetve. A Budapest 2016 Alapok
Alapja dinamikusan csoékkenti a portfolidjaban lévé részvényeszkozék sulyat, amikor negativ valtozdasok
torténnek a részvénypiacon, igy csokkentve a tovabbi drfolyamesés sebességét, és korlatok kdzé szoritva az
idéleges tokeveszteség mértékét.

Kifejezetten ajdnlott azon kockdazatvdllalé befektetéknek, akik szeretnek a részvénypiacon befektetni, de nem
tudnak rendszeresen foglalkozni megtakaritdsukkal, és ezért olyan befektetést keresnek, amely a részvénypiac
negativ vdltozdsaira reagdl, és csokkenti a befektetésben a részvényeszkozok sulydt, akdr telijes mértékben. A
Budapest 2016 Alapok Alapja befektetési politikdjanak miikédését hasonlitani lehet a ,stop-loss” kereskedési
technikahoz, hiszen részvénypiaci drfolyamcsékkenéskor sorra zdrja be a nyitott poziciokat.

Alapvetden gjdnlott azon kockdzatvallald befektetéknek, akik TBSZ-en kivanjdk elhelyezni megtakaritdsukat, és
olyan specidlis befektetési lehetdséget keresnek, amely TBSZ-re optimalizdlt.


http://www.bpalap.hu/

B Lehetoségek adofizetési kotelezettségek csokkentésére a Budapest 2016 Alapok
Alapjaval

Amennyiben a Budapest 2016 Alapok Alapjat Budapest Tartos Befektetési Szerzédés keretében tartds befektetési
szdmldra helyezi, Ggy mentesulhet az Alappal elért nyeresége utdn fizetendd kamatadd aldl! A tartds befektetési
szerz6désrél és annak feltételeirdl érdeklédjon a Budapest Bank fidkjaiban.

Tovdbbi lehetéség, hogy befektetését Nyugdij Elétakarékossdgi Szadmldra (NYESZ) helyezi, ahol a TBSZ-hez
hasonldé modon élvezheti a kamataddé-mentességet, mdsrészt éves szinten akdar 100,000-130,000 forint
adojovdirdst is igénybe vehet.

Tovébbi adé optimalizdldsi lehetdség az ellendrzétt tékepiaci tgyletbél szdrmazd jovedelem (ETU) szerinti addzds.
Ez azt jelenti, hogy az adébevallds készitésekor az Alapon elért nyereséget a mds befektetésein elért veszteséggel
szembe lehet dllitani, igy csak a valdban elért nyereség utan kell az adét megfizetni.

A tdjekoztatds nem teljes kord. A Budapest Tartos Befektetési Szerzédés, a Nyugdij ElStakarékossagi Szamla és az
Ellenérzott Tokepiaci Ugyletek Nyilatkozat részletes leirdsdt a vonatkozé Gzletszabdlyzatok és hirdetmények
tartalmazzdk.

Kérjiik, befektetési dontése el6tt tanulmanyozza at az alap hivatalos tajékoztatojat, amely nemcsak a
fiokokban, hanem a Budapest Bank Nyrt. és a Budapest Alapkezel6 Zrt. internetes honlapjan is elérhetd!

A Budapest 2016 Alapok Alapjat a Budapest Alapkezel6 Zrt. kezeli. A Budapest 2016 Alapok Alapja MiFID
besoroldsat tekintve a Kiegyensulyozott kategoridba tartozik. Jelen hirdetés nem mindsiil befektetési ajanlasnak,
ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. Jelen dokumentumban foglalt valamennyi informacié
kizarolag tajékoztatasul szolgdl. A Budapest Alapkezel6 Zrt. nem vallal felelsséget a jelen kiadvany alapjan hozott
befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért. Az alap befektetési politikajarol, forgalmazasi kéltségeirdl és a
befektetés lehetséges kockdzatairdl részletes felvilagositast, annak hivatalos tdjékoztatojabol és kezelési
szabdlyzatdbol kaphat, amelyek megtaldlhatok a Budapest Bank fidkjaiban, a forgalmazdsi helyeken és a
www.bpalap.hu internetes oldalon. Jelen hirdetésben feltiintetett hozamok bruttd, nem évesitett hozamok (kivéve,
ahol ez feltlintetésre keriilt), amelyekbdl 16% kamatadé levondsra keriil. Az Alap multbeli teljesitménye, hozama
nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. A Budapest Bank befektetési szolgaltatdsi
tevékenységének engedélyszama: 111/41.038-16/2002. Az Alapkezel6 felligyeleti engedélyszama, datuma:
100.006/1992; 1992. szeptember 22.



B Melléklet

A korlatozott kockazatvallalds meg nem valdsuldsanak esetei, a tokeveszteség elleni - korldtozott védelmet
megcélzo - befektetési politika korlatai

A befektetési politika szerint az Alap csak olyan mértékben tartalmaz részvényeket és részvénykockdazatot jelentd
eszkozoket, hogy egy nagyobb, de legfeliebb 25%-o0s tékepiaci arfolyamcsokkenés esetén is képes legyen elérni
azt a céljat, hogy az Alap drfolyama (az egy jegyre jutd nettd eszkodzérték) az adott évben legmagasabb
forgalmazdsi drfolyam meghatdrozott szdzalékdndl abban az évben egyetlen forgalmazdsi napon se legyen
alacsonyabb. Ez a szdzalék a tékepiaci periddus elsd évében 90%, a madasodik évben 92%, a harmadik évben
94%, a negyedik évben 96% és az o6todik évben pedig 98%. Az drfolyam csokkenése minden naptdri évben az
eléz6 naptdri év utolsé forgalmazdsi napja és az adott forgalmazési nap kozotti idészak legmagasabb
arfolyamahoz képest értendé. (Amennyiben tehdt az adott forgalmazdsi nap magasabb, mint az elézé év utolsd
napja, akkor ahhoz igazodik a ,padlé” érték. Ha viszont az utolsd forgalmazds napi drfolyam a magasabb, akkor
ahhoz igazodik a ,padlé” szint.)

Amennyiben a tékepiaci drfolyamjegyzés folyamatos és nincsenek benne hirtelen, jelentés drfolyamszakaddsok,
akkor az Alap vérhatéan biztositani tudja befektetési céljat.

Amennyiben viszont egy adott napon belll, vagy egy adott napon az el6z6 vagy a két kereskedési nappal kordbbi
arfolyamokhoz képest olyan nagy mértékben és gyorsan csokken az arfolyam, hogy arra nehezen vagy
egydltaldn nem lehet megfelel6 moédon reagadlni, akkor az Alap csak részben vagy egydltaldn nem tudja
értékesiteni eszkozeit, vagy az Alap csak a hirtelen drfolyamcsdkkenés utén kialakult arfolyamszinteken tudja
részben vagy egészében értékesiteni eszkozeit. llyen rendkivilinek korilménynek tekinthetd egy hirtelen 25%-ot
meghaladd drfolyamcsokkenés bekdvetkezése a piacon.

Ebben az esetben az Alap vdrhatéan nem tudja biztositani befektetési politikdjanak céljgt. Természetesen amint a
piaci kortlmények lehetévé teszik, az Alap megprébdlja értékesiteni kockazatos eszkozeit, elkeriilve a tovabbi
arfolyamcsokkenést.

Tovdbbi kockdzat, hogy az Alap biztonsdgos, pénzpiaci kitettséget biztositd eszkdzeinek piacain is
eléfordulhatnak hirtelen arfolyamcsékkenések. gy a részvénypiaci hirtelen arfolyamesések mellett, vagy azokkal
parhuzamosan a pénzpiaci jellegl eszkozok hirtelen drfolyamesése esetén is elképzelhetd, hogy az Alap nem
tudja biztositani befektetési politikdjdnak a céljat, vagyis a maximdlis drfolyam elére meghatdarozott szdzalékat.

Az Alap befektetési politikdja dltal kitlzott ,padld” szint, nem jelent tékegaranciat, sem tékevédelmet. Az
Alapkezelé és mdas harmadik partner a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékevédelmet vagy tékegarancidt nem
vallal.



