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Alap megnevezése: GE Money Chranény Nyiltvégli Befektetési Alap
Tipusa: nyiltvégli eurdpai értékpapir alap
Futamideje: nyilvantartasba vételtol hatarozatlan ideig tart
Alapkezel6
Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Véci Ut 188.
Letétkezelo
Citibank Zrt.* 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Forgalmazok
Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest Véci Ut 188.
GE Money Bank a.s. Cseh Koztdrsasdgban:  Vyskocilova 1422/1a Praha 4
Koényvvizsgalo
KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vaci Ut 99.
Kénywizsgdld neve/bejegyzési széma: Jasku Zsolt / 005158

*2009. Janudr 1-tél Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

Forgalomban |évd befektetési J?gyek’darobszomo 2008.01.02-an (nyito 23100000
dllomany)
Ertékesitett befektetési jegyek darabszdma a 2008. évben 15,580,406
Visszavaltott befektetési jegyek darabszama a 2008. évben 3,373,597
Forgalomban Iévé befektetesu’egyek/ darabszdma 2008.12.31-én (zdrd 35,306,809
dllomany)
A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa
GE Money Chranény Nyiltvégl Befektetési Alap
Datum nettd eszkozérték CZK | arfolyam CZK/db
08.01.31 22,131,403.34 0.9581
08.02.29 22,892,910.59 0.9594
08.03.31 23,269,281.75 0.9477
08.04.30 24,225,201.56 0.9605
08.05.30 25,119,300.98 0.9715
08.06.30 29,100,504.51 0.9530
08.07.31 33,716,343.90 0.9511
08.08.29 34,264,820.93 0.9515
08.09.30 34,004,941.34 0.9326
08.10.31 32,358,875.90 0.9182
08.11.28 32,582,993.84 0.9187
08.12.31 32,440,049.86 0.9188
Nett6 eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulds
Datum GE Money Chranény Nyiltvég( Befektetési Alap
netto eszkozérték (CZK)| arfolyam (CZK/db) hozam (%)
2007.12.29* 22,932,590 0.9928 -0.85%
2008.12.31 32,440,050 0.9188 -7.40%

Az alap 2007-ben indult.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévobeni
teljesitményre, hozamra.

*:16rt év, nem annualizdlt hozam
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Az Alapkezeld muikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara hatd fontosabb tényezok, eqgyéb informdciok

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2008-as év folyamdan.

Az Alap befektetési politikdjdban nem tortént vdltozds.

Egyéb informaciok

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.

Az Alap forgalmazdi helyei a GE Money Bank a.s. fibkhaldzataval béviltek; a GE Money Bank a.s. hivatalos

honlapja (www.gemoney.cz) hirdetményi helynek mindsdil.
Ezen vdltozdsok 2008. februdr 4-vel véltak hatdlyossa.

Makrogazdasdaqi és tokepiaci korkép - 2008.

Allampapir- és devizapiac
Magyarorszag

Viharos hozamingadozdsok jellemezték az dllampapirpiacot a 2008-as év sordn. Az év elején a kedvezbtlen
globdlis kornyezetnek kdszonhetden gyengulésbe kezdett a forint az euréval szemben, igy a kordbban vart
kamatcsokkentések elmaradtak. A gyengébb forintnak és az emelkedd nyersanyagdraknak koszénhetben
az MNB cél feletti inflaciét prognosztizdlt 2009-re. A kamatemelés helyett azonban a Jegybank, a
kormdnnyal egyetértésben februdrban inkdbb a forint ingadozdsi sdvjanak eltériése mellett dontott. A
dontés indokolt volt, hiszen a régiés tapasztalatok azt mutattdk, hogy a szabadon lebegd devizdval
kedvezébb inflacid és GDP novekedés kombindcid érhetd el. A sdveltorlés ellenére az MNB az infldcids
aggodalmak miatt végul a tavasz folyamdn 6sszesen 100 bdzisponttal, 8,5%-ra emelte irdnyad6 kamatat.
A kamatemelések és a saveltorlés végll is a forint gyors erésddését hozta, a hazai deviza nydrra rekord
szintekre, 230 kozelébe ért az eurdval szemben. A devizdk erfsddése régids jelenség volt, a szlovdk
eurdzéna csatlakozds dltalanos optimista hangulatot szilt a régiéban. Az erds forint és az egyre romlo
hazai GDP névekedési kildtdsok ismét a kamatcsokkentési varakozdsok megjelenéséhez vezettek.

Az 6sz jelentds vdltozast hozott: a globdlis hangulat egyre negativabbd valt, egyre valészinlbb lett, hogy a
gazdasdgi visszaesés sllyos és hosszan elhlzodd lesz. A tézsdék vildgszerte zuhandsba kezdtek, a
befekteték szabadulni  kivéntak  kockdzatosabb  eszkozeiktél.  Magyarorszdg magas  Kkilsé
addssagdllomanya miatt fokozottan nehéz helyzetbe kerilt, ennek eredményeként a forint is gyors tGtem(
gyengulésbe kezdett. Az dllampapirpiacon is vdltozott a helyzet, ismét a kamatemelés lehetésége kerlt
elétérbe. Oktéber sordn jelentésen besz(kiult az dllampapirpiac, a jegyzések megszlntek, kisebb
mennyiségeket sem lehetett értékesiteni. Az orszdg végul az IMF-hez fordult segitségért, az MNB pedig 300
bézispontos kamatemelést hajtott végre, hogy csdkkentse egy drasztikus forintgyengulés lehetéségét. Az
AKK sziineteltette a katvénykibocsatdsokat, sét visszavasdrldsokba kezdett, és visszavésarldsi aukciok
keretében az MNB is megjelent a piacon. A kereskedelmi bankok és alapkezel6k poziciondltsdgukbdl
adédéan nem nagyon tudtdk ndvelni dllomdnyukat, az utdbbick esetében a folyamatos Ugyfél
visszavdltdsok inkdbb kényszereladdsokhoz vezettek. A kilféldiek dltal birtokolt dllampapir dllomdény igen
jelentésen mérséklédott. Az dllampapirpiac az év vége felé stabilizdlédni kezdett, a hozamok
korrigdini/csokkenni kezdtek, azonban a piaci aktivitds elég mérsékelt maradt. Az infldcid gyors
csokkenésbe kezdett a globdlis tendencidk kdvetkeztében, és az MNB is azt (zente, hogy tolerdlja a
rendezett forint gyenglilést, igy a piac azzal kezdett szdmolni, hogy a Jegybank majd gyorsan visszaveszi
az oktéberi kamat emelést.

Csehorszdg

Az év elsé felében a cseh hozamok alakuldsat is az inflacios félelmek hataroztak meg, az adéemeléseknek
és a globdlis inflaciés hatdsoknak kdszénhetden a pénzromldsi dtem rég nem latott magassdgokba, hét
szdzalék folé gyorsult. A cseh jegybank inflacids jelentéseiben érzékeltette, miszerint nem szdmit arra, hogy
a magasabb szintek beépllnek a vdrakozdsokba, - amire egyébként a bérndvekedési adatok sem utaltak.
Februdrban végul egy biztonsdgi 25 bdzispontos kamatemeléssel 3,75 szdzalékra emelte az irdnyadd
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kamatot, ami még igy is béven negativ redlkamatot eredményezett. A Cseh Jegybank volt a régiéban az
elsd, aki jelezte, hogy tompitani kivdnja a gyors devizafelértékel6dést, és ennek eredményeként a cseh
hozamok mdr a nydr elejétél kezdve lejtmenetbe vdltottak. A régids viszonylatban stabil
fundamentumokkal rendelkezé orszdgot az oktdberi turbulencia is csak mérsékelten érintette, a kilsé
finanszirozdsi sziikségletek alacsony szintje miatt Csehorszag abszolit nyertes tudott lenni. Az év vége felé
az inflacié a kordbban vartnak megfeleléen gyors csdkkenésbe kezdett, a régids orszagokhoz hasonléan a
GDP novekedés tekintetében pedig egyre kedvezétlenebb kildtasok kezdtek kirajzolodni. A cseh jegybank
az év eleji egyszeri emelés utdn ésszel gyors Utem( kamatvdgdsba kezdett, amelynek eredményeként az
év végre az ECB (Europai Kdzponti Bank) alapkamatandl alacsonyabb szintre 2,25 szdzalékra mérsékelte az
irényado ratdt.

Globalis részvénypiac

A 2002-t6l 2007-ig tartd, rendkivil erds, emelkedd piaci trend a tavalyi év sordn szdznyolcvan fokos
fordulatot vett. A globdlis részvénypiacok tébb mint 40%-os veszteséget voltak kénytelenek elkonyvelni. A
fejlett piacok kdzdl az amerikai S&P500 37%-ot, a német DAX 40,37%-ot, mig a japdn Nikkei 41,11%-ot
vesztett értékébdl. A feltorekvd orszdgok kozul az orosz piacot biintették a legjobban a befekteték, amely az
év sordn 72,27%-ot esett. Oroszorszdgot Kina kovette, ahol a csdkkenés kozel 65% volt, amig Brazilia relativ
jol tartotta magdt a maga -41,22%-val. Az év elsé felében a pénzlgyi szektor mélyreptlése hatdrozta meg
a piac iranydt, majd a masodik félévben az addig stabilnak tlind nyersanyagokhoz kétheté dgazatok
réntottdk a mélybe az drfolyamokat. A fent emlitett két szektor tobb mint 55%-ot gyengllt. Legjobban a
defenziv szektorok szerepeltek - nem ciklikus fogyasztdsi javak, telekommunikdcié, kozmdivek - amelyek
egyike sem vesztett tobbet értékébdl 36%-ndl.

Az alap befektetései 2008-ban

Az alap az eszkdzeinek jelentds részét cseh korondban denomindlt kamatozé eszkdzokbe, valamint cseh
korondra fedezett magyar diszkontkincstdrjegyekbe fektette, a fennmaradd résszel pedig az EMEA-régid
részvénypiacain vett fel kitettséget. A portfoliét egy modell alapjén kezeljik, ami szerint az év jelentés
részében a részvénykitettség rendkivil alacsony volt.

Budapest, 2009. Gprilis 20.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatod
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MELLEKLETEK

GE Money Chranény Nyiltvégli Befektetési Alap befektetési eszkbzeinek dsszetétele (CZK)

A GE Money Bank tagja

Id6szak nyité dllomanya

Id6szak zaré allomanya

2008. janudr 2.

2008. december 31.

1. Bankbetétek

Osszesen 0 4,027,938 | |Osszesen 0 14,092,128
folydszamla-Citibank (CZK) 404 [folydszdmla-Citibank (CZK) 663,244
folydszamla-Citibank (EURO) 70| [folydszamla-Citibank (EURO) 461,516
foly6szédmla-Citibank (HUF) 6| [folydszamla-Citibank (HUF) 18,871
folyoszdmla-Citibank (USD) 6] |folydszdmla-Citibank (USD) 578,296
lekotott betét-ING (CZK) 4,027,451 [lekotott betét-ING (CZK) 6,313,109

lekotott betét-Budapest Bank(CZK) 6,057,091

Ertékpapir neve

Tézsdei
értékpapirok

Tézsdén kivali
értékpapirok

Ertékpapir neve

Tézsdei
értékpapirok

Tézsdén kivali
értékpapirok

2. Jegybankképes értékpapirok

MINDOSSZESEN

11,327,978

10,969,470

8,909,278

Osszesen | 6,084,216] 7,026,074 ] [Osszesen 7,574,830 | 9,928,723
2.1 Diszkont kincstarjegy

Osszesen 6,084,216 4,986,880| |Osszesen 7,572,783 9,928,723
D080312 6,084,216 D090107 7,569,874
CZTB001/18/08 3,995,460 |D090408 987
CZTB 0 04/11/08 991,420 |D090603 974

D090923 948

CZTB 0 03/06/09 9,928,723

2.2 Allamkétvény

Osszesen 0 2,039,194| |Osszesen 2,048 0
CZGB 2.9 03/17/08 2,039,194 |A091012D04 1,021

A100412C07 1,027

3. Részvények, ETF-ek

Osszesen 5,243,762 0| |Osszesen 1,334,447 0
OTP - UJ 74,554 LYXOR ETF EASTERN EUROPE 187,791
GAZPROM ADR 457,868 LYXOR ETF TURKEY 66,116
LYXOR ETF EASTERN EUROPE 718,817 DB X-TRACKERS MSCI EM EMEA 171,775
LYXOR ETF TURKEY 370,245 MARKET VECTORS RUSSIA ETF 175,088
MARKET VECTORS RUSSIA ETF 1,568,035 SPDR S&P EMERGING MID. EAS.EUR. 461,090
SPDR S&P EMERGING MID. EAS.EUR| 1,832,423 OTP 23,547
TEVA 221,820 GAZPROM ADR 68,626

TEVA 180,414

4. Egyéb értékpapirok, szarmazékos termékek
Osszesen [ ol -84,542| |Osszesen 0] -366,790
3.1 Szarmazékos termékek

Osszesen 0 -84,542| |Osszesen 0 -366,790
devizaforward CZK/HUF -84,542 | |devizaforward CZK/HUF -366,790

23,654,061
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MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 éviek)
szdm A tétel megnevezése El626 év modositdsai Targyév

a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. ||ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszk6zok (08.+13.+18. sor) 220,440 0 326,199
08. | [KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kulonbozete 0
12. 4, Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 175,221 0 187,249
14. 1. Ertékpapirok 172,252 196,695
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (16.+17. sor) 2,969 0 -9,446
16. a)  kamatokbdl, osztalékokbdl 503 1,840
17. bl _egyéb 2,466 11,286
18. 11[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 45,219 138,950
19. 1. Pénzeszkdzok 45,678 142,669
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete -459 -3,719
21. C.|Aktiv id6beli elhatdaroldsok (22.+23. sor) 137 0 745
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 137 745
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24. D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 805 -3,646
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 221,382 0 323,298
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 220,049 0 322,462
27. I.[INDULO TOKE (28.4+29. sor) 209,979 0 331,445
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 209,979 365,118
29. b) visszavdasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -33,673
30. I1.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 10,070 0 -8,983
31 a)  visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbdzete 0 -5,563
32. b)  értékelési killonbozet tartaléka 3,315 -16,811
33. c) el6z6 évlek) eredménye 0 6,755
34. d)  Uzleti év eredménye 6,755 6,636
35. F.|Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 973 0 162
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. II.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 973 162
39. 11I.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 360 674
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 221,382 0 323,298
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"A" EREDMENYKIMUTATAS
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adatok eFt-ban

Sor- El6z0 évlek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e

l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 8,757 37,081

I. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 476 25,976

Il EGYEB BEVETELEK 0 0

V. MUKODESI KOLTSEGEK 1,526 4,469

V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0

VI.  [RENDKIVULI BEVETELEK 0 0

VII.  [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0

VI, [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0

IX.  |TARGYEVI EREDMENY 6,755 0 6,636

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés El6z6 év Targyév
eFt efFt
Alapkezel6i dij 562 2,967
LetétkezelGi dij 260 632
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Fellgyeleti dij 0 80
Konywvizsgaldi dij 548 658
Bankkoltség, forgalmi jutalék 0 4
Megbizési, Ggynoki dijak 0 0
Egyéb koltség 156 128
MUikodési kéltség 6sszesen 1,526 4,469
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KPMG Hungaria Kft. Telefon: +36 (1) 887 71 00
Vao ot 99, +36 (1) 270 71 00
H-1139 Budapest Tedafax: +36 (1} 887 71 01
Hungary <30 (1) 27071 01
e-mail:  info@kpmg.hy

Intenat: www kpmg.hu

Fiiggetlen kBnyvvizsgdldi jelentés
A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

A Magyar Konyvvizsgalor Kamara altal kiadott magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok (amelyek minden
lényeges  vonatkozisban Osszhangban allnak a Nemzetkdézi Konyvvizsgalati  Standardokkal) és a
Magyarorszagon érvényben lévd, a konyvvizsgdlatra vonatkozd tdrvényck és cgyéb jogszabalyok alapjan
elvégeztilk a GE Money Chrinény Nyilivégdh Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap”) 2008. évi éves
beszimoléjanak kényvvizsgalatit, amely éves beszimolébdl keriilt kivonatolasra az Alap mérlege és
credménykimutatdsa. A 2009, dprilis 20-in kelt fuggetlen kénywvizsgaldi jelentésiinkben korldtozas nélkili
véleményt adtunk ki arra az éves beszamoldra, amelybdl a mérleget és eredménykimutatast kivonatoltak.

Véleményink szerint az Alap 2008, évi éves jelentésében bemutatott mérleg és eredménykimutatas megegyezik
az alapjat képezd auditdlt éves beszamold mérlegével és eredménykimutatdsaval,

Az Alap adott idbszakban fenndlld pénziigyi helyzetének és elért mikddési eredményének, valamint
kinywvvizsglatunk hatokorének jobb megértése érdekében a mérleget és az eredménykimutatast az alapjukat
képezd éves beszamolbval és az arrél késziilt konyvvizsgaldi jelentésiinkkel egylitt sziikséges olvasni.

Budapest, 2009, dprilis 29.

KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest, Vici ¢t 89,
Kamarai bejegyzés: 000202

John Varsanyi Jasku Zsolt
Partner Bejegyzett kdnyvvizsgalo
Igazolvany szim: 005158
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