&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

FELEVES JELENTES 2011

Alapadatok
Neve Budapest Arany Alapok Alapja
Elnevezés angolul Budapest Gold Fund of Funds
Rovid neve Budapest Arany Alapok Alapja

Rovid név angolul

Budapest Gold Fund of Funds

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvénos, nyiltvégl alapok alapja

Futamideje

hatdrozatlan

Indulds datuma

2010. oktober 18. (PSZAF engedély szama: PSZAF KE-111-426/2010)

Az alapcimlet devizaneme

HUF

A sorozatok adatai

L HUF" sorozat:

névérték THUF | ISIN kéd: HU0000709290

Alapkezeld

Budapest Alapkezel Zrt.

Székhely

1138 Budapest, Vaci Ut 193.

Letétkezeld

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

Székhely

1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Koénywvizsgald

KPMG Hungdria Kft.

Székhely

1139 Budapest, Vaci Ut 99.

Konywvizsgald személy

Dr Csemniczky Janosné / 003093

Az Alap célja

Az alap lehetévé teszi, hogy a befekteték az arany drdnak, valamint az
aranyrészvények drfolyamdnak véltozdsdbol részesllienek. Az alap a
befektetéseit gy alakitja ki, hogy portfélidjdnak jelentbs részét kozvetlendl
az arany ardhoz kotédé befektetések tegyék ki, mig a portfolid kisebb része
aranybdnydk, illetve az ipardg egyéb vdllalatainak részvényeibe, valamint
az ilyen részvényeket tartalmazé kollektiv befektetési formdkba kerdl.

Forgalmazok

| Forgalmazé: Budapest Bank Nyrt.

1138 Budapest, VAaci Ut 193.

A forgalom, a netto eszkozérték és az arfolyam alakuldasa

Nyito dllomany (db) 1,744,212,272
Vétel (db) 1,531,191,276
Visszavaltas (db) 749,660,630

26ré Allomény (db)

2,525,742,918

nettd eszkozérték arfolyam
2011.01.31 2,033,015,524 0.9201
2011.02.28 2,664,445,996 0.9581
2011.03.31 2,553,634,219 0.9647
2011.04.29 2,598,551,475 1.0379
2011.05.31 2,538,730,530 1.0253
2011.06.30 2,538,658,600 1.0051
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A multbeli hozamok alakuldsa

DAatum nettd eszkozérték (Ft) darfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2010.12.31* 1,786,011,170 1.0240 2.40%
*:10rt év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.

Derivativ Gigyletek bemutatasa:

NEV E_ERT LEJAR
HUF/USD | 27,511,316| 2011.07.13
HUF/USD | -1,241,384| 2011.08.15

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hatoé fontosabb tényezok, egyéb informaciok

Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2011-es év folyamadn.

2011.03.01-t61 modosult a Kezelési Szabdlyzat egyes elemek értékelési mddszerei fejezet, és a Kezelési
Szabdlyzat 7. pont harmadik mondataban koralirt nettd eszkozérték megdllapitédsnak idépontja.

2011.03.07-t61 moédosult a Kezelési Szabdlyzat egyes elemek értékelési mddszerei fejezet "Devizdk, illetve
nem a bdézisdevizaban denomindlt eszkdzok" pontja.

2011.03.17-t6l mddosult az alap tdjékoztatdja és kezelési szabdlyzata.

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.



A portfolio 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Budapest Arany Alapok Alapja

Portfolio 6sszetétel

Nyit6 allomany

2ar6 allomany

2010.12.31 2011.06.30

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szdmlapénz 104,564,543 5.8% 107,187,662 4.0%
Betét 250,382,921 14.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 284,565,335 10.7%
Diszkont kincstarjegy 330,236,614 18.5% 0 0.0%
Allamkétvény 0 00% 0 00%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 1,149614,136  64.2%  2,229,898,830 84.2%
Derivativ Ggyletek -45,256,819  -2.5% 26,269,932 1.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Portfolio 6sszesen 1,789,541,395 100.0% 2,647,921,759 100.0%
Netto eszkozérték: 1,786,011,170 2,538,658,600
Egy jegyre juto netto eszkozérték:

1.024 1.0051
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfolioban
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE stly*

SPDR GOLD TRUST ETF 2,229,898,830 | 88.7%
MNB110706 Jegybanki kotvény 154,846,395 | 6.2%
MNB110713 Jegybanki kétvény 129,718,940 5.2%
* Ertékpapir dsszesenhez viszonyitva Ertékpapirok 6sszesen:  2,514,464,165

Budapest, 2011. augusztus 2.

Budapest Alapkezel Zrt.
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MELLEKLETEK

A portfolio részletes osszetétele

Ertékpapirok

Nyito allomany 2aro allomany

Ertékpapir 6sszesen: 1,479,850,750 100.0% | Ertékpapir 6sszesen: 2,514,464,165 100.0%

Portfolio elem Eszkozérték  Suly Portfolio elem Eszkozérték  Suly
D110202 157,236,070| 10.6% | SPDR GOLD TRUST 2,229,898,830| 88.7%
D110209 173,000,544 | 11.7% | MNB110706 154,846,395 6.2%
Market Vector Gold Miners 142,365,442 | 9.6% [ MNB110713 129,718940| 5.2%
SPDR GOLD TRUST 1,007,248,694| 68.1%
Folyoszdmla és betétek
Betét Kod Nyitd 24r6
USA dollér USD | 250,382,921 0
Osszesen 250,382,921 0
Folydszamla Kod Nyitd 24r6
Magyar forint | HUF 91,576,116 2,745,789
USA dollér UsD 12,988,427 104,441,873
Osszesen 104,564,543 107,187,662



