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Alapadatok
Neve Budapest Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap
Elnevezés angolul Budapest Absolute Return Derivative Investment Fund
Rovid neve Budapest Abszol(t Hozam Alap

Rovid név angolul

Budapest Absolute Return Fund

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvénos, nyiltvégl szdrmaztatott lgyletekbe fektetd alap

Futamideje

hatdrozatlan

Indulds datuma

1995. februdr 24. (AETF engedély szdma: 110.035-1/95)

Az alapcimlet devizaneme | HUF
A sorozatok adatai
,HUF” sorozat: | névérték 1 HUF | ISIN kod: HU0000702741
Alapkezeld Budapest Alapkezel Zrt.
Székhely 1138 Budapest, Vaci Ut 193.

Letétkezeld

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Székhely

1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.

Koénywvizsgald

KPMG Hungdria Kft.

Székhely

1139 Budapest, Vaci Ut 99.

Konywvizsgald személy

Mdadi-Szabd Zoltdn/ 003247

Az Alap célja

Az Alap t6kéjét az Alapkezel6 kamatozé eszkozok, részvények, kollektiv
befektetési instrumentumok és derivativok kozott osztja meg. Az Alapkezeld
célja az, hogy az alap a tékepiaci ciklus minden fazisaban a pénzpiaci
befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el. Az Alapkezelé ennek
érdekében az alapban haszndalhat tokedttételt, de felvehet nettd rovid
pozicidkat is, valamint ezek kombindciéjara épilé portfoliét is kialakithat.

Forgalmazok

Féforgalmazd: Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest, Vaci Ut 193.
BNP Paribas Magyarorszdgi Fidktelepe 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.

ERSTE Befektetési Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 1122 Budapest, Pethényi koz 10.

1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.




&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

A forgalom, a nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa

Nyit6 dllomadny (db) | 534,656,312

Vétel (db) 67,683,372

Visszavaltds (db) 44,747,124

2ar6 Allomény (db) | 557,592,560
nettd eszkozérték | drfolyam
2011.01.31 765,455,651 1.3925
2011.02.28 808,473,515 1.4222
2011.03.31 811,754,695 1.4341
2011.04.29 788,206,963 1.4061
2011.05.31 763,023,585 1.3596
2011.06.30 755,835,163 1.3555

A multbeli hozamok alakuldsa

DAatum nettd eszkozérték (Ft) |  drfolyam (Ft/db) hozam (%)
2006.12.31* 1,316,142,916 1.712 10.80%
2007.12.31 2,360,387,507 1.8224 6.45%
2008.12.31 1,179,259,051 1.3796 -24.13%
2009.12.31 958,378,043 1.3102 -5.03%
2010.12.31 754,833,109 14118 7.75%

*:16rt év, nem annualizdlt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.

Derivativ Gigyletek bemutatasa:

NEV E_ERT LEJAR
EUR/HUF | -1977,.822| 2011.08.03
EUR/HUF | -1,005224| 2011.08.03

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hatoé fontosabb tényezok, egyéb informaciok

Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2011-es év folyaman.

2011.01.26-t6l mbddosult az Alap befektetési politikdja, értékelése és a Kezelési Szabdlyzat tovdbbi pontjai.
2011.01.26-t6l médosult az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak egyes elemek értékelési mddszerei fejezet

,Befektetési jegyek értékelése pontja.

2011.03.07-t61 modosult a Kezelési Szabdlyzat egyes elemek értékelési mddszerei fejezet "Devizdk, illetve

nem a bdzisdevizaban denomindlt eszkézok" pontja.

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.



A portfolio 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Budapest Abszolit Hozam Alap
Portfolio 6sszetétel Nyito allomany 2aro allomany
2010.12.31 2011.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szdmlapénz 13,605,494 1.8% 15,692,264 2.0%
Betét 51,941,876 6.9% 0 0.0%
Jegybanki kétvény 113,842,128 150% 369,421,030 47.3%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 199,342,200 25.5%
Allamkétvény 0 00% 0 00%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 15,293,208 2.0% 14,831,236 1.9%
Részvény, ETF 573,820,060 75.8% 176,183,059 22.6%
Derivativ Ugyletek -13,408,608 -1.8% -2,983,046 -0.4%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 1,998,623 0.3% 8,682,465 1.1%
Portfolio 6sszesen 757,092,781 100.0% 781,169,208 100.0%
Nett6 eszkozérték: 754,833,109 755,835,163
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték:
1.4118 1.3555
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfolioban
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE stly*

D110720 Diszkont kincstdrjegy 199,342,200 | 26.2%
MNB110706 Jegybanki kotvény 189,810,190 | 25.0%
MNB110713 Jegybanki kétvény 179,610,840 | 23.6%
PROSHARES SHORT RUSSELL2000 |ETF 67,780,711 8.9%
S&P500 Short ETF 67,294,086 8.9%
* Ertékpapir dsszesenhez viszonyitva Ertékpapirok 6sszesen: 759,777,525

Budapest, 2011. augusztus 2.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



MELLEKLETEK

A portfolio részletes osszetétele

Ertékpapirok
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Nyit6 allomany

2ar6 allomany

Ertékpapir 6sszesen: 702,955,396 100.0% | Ertékpapir dsszesen: 759,777,525  100.0%
Portfoli6 elem Eszkozérték  Suly Portf6li6 elem Eszkozérték  Saly

TRANSOCEAN LTD 34,659,354 4.9% | TRANSOCEAN LTD 23,599,262 3.1%

MACROGAMMA MONEYWHEEL

MAN els6bbségi 64,741,162 9.2% | TRENDKOVETO DERIVATIV BEF.ALAP 14,831,236 2.0%

MNB110105 53,956,908 7.7% | MNB110706 189,810,190 25.0%

MNB110112 59,885,220 8.5% | MNB110713 179,610,840 23.6%

MACROGAMMA MONEYWHEEL

TRENDKOVETO DERIVATIV BEF.ALAP 15,293,208 2.2% | D110720 199,342,200 26.2%

CATERPILLAR 71,997,566 | 10.2% | PROSHARES QQQ ULTRASHORT 17,509,000 2.3%

ISHARES MSCI AUSTRALIA ETF 23,255,823 3.3% | PROSHARES SHORT RUSSELL2000 67,780,711 8.9%

ISHARES MSCI SOUTH KOREA IND 83,904,707 | 11.9% | S&P500 Short 67,294,086 8.9%

MECHEL PREF 21,848,042 3.1%

MOSAIC CO. 39,661,384 5.6%

OIL SERICE HOLDRS TRUST 46,714,420 6.6%

PEABODY ENERGY COPR 79,754,909 | 11.3%

Powershares DB Agriculture 20,163,108 2.9%

PROSHARES ULTRASHORT 20+Y TR 63,102,529 9.0%

VALERO ENERGY CORP 24,017,056 3.4%

Folyoszdmla és betétek

Betét Kod Nyitd 24r6

USA dollér Usb 51,941,876 0

Osszesen 51,941,876 0

Folydszamla Kod Nyitd 24r6

Magyar forint | HUF 11,421,516 9,462,852

Eurd EUR 1,305,378 154,687

USA dolldr Usb 878,600 6,074,725

Osszesen 13,605,494 15,692,264




