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Eves jelentés 2008.

Alap megnevezése: Budapest MetalMix Tokevédett Szarmaztatott
Nyiltvégli Befektetési Alap
Tipusa: nyiltvégli értékpapir alap
Futamideje: 2007. jalius 6. - 2011. januar 6-ig
Alapkezeld
Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 188.
Letétkezeld
Citibank Zrt.* 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Forgalmazok
féforgalmaz6: Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest Vdci Gt 188.
Koényvvizsgalo
KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vaci Gt 99.
Konywizsgald neve/bejegyzési szama: Dienes Péter / 006199

* 2009. Janudr 1-tél Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

Jegyzésiidészak: 2007.05.07 .- 2007.06.22
Forgalomban évé befektetési jegyek darabszdma 2008.01.02-an (nyito 572163
dllomany) '
Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2008. évben 5,884
Visszavaltott befektetési jegyek darabszama a 2008. évben 37,649
Forgalomban |évd befektetési jegyek darabszdma 2008.12.31-én (zard 540398
dllomany) '
*Névérték 10.000.-Ft
A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa
Datum Budapest MetdIMix Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db)
08.01.31 5,746,040,910 10,108.4032
08.02.29 5,859,398,929 10,342.9570
08.03.31 5,779,029,223 10,214.0345
08.04.30 5,844,406,443 10,362.2758
08.05.30 5,826,713,645 10,410.4600
08.06.30 5,823,220,112 10,434.0271
08.07.31 5,708,001,868 10,271.7512
08.08.29 5,709,363,766 10,307.8877
08.09.30 5,522,658,033 10,001.4996
08.10.31 4,749,659,402 8,774.0068
08.11.28 4,904,133,465 9,076.1317
08.12.31 4,894,421,998 9,057.0690
Nett6 eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulds
Datum Budapest MetdIMix Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2007.12.29* 5,751,733,891 10,052.6142 0.52%
2008.12.31 4,894,421,998 9,057.0690 -9.83%

Az alap 2007-ben indult.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni
teljesitményre, hozamra.

*:tort év, nem annualizalt hozam
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Szdrmaztatott ligyletre vonatkozo informaciok

Tipus: nem tézsdei szarmaztatott termék

- 1/5 CO1 Cmdty; 1/5 LOZSDY Cmdty; 1/5
Mogottes : .
termak: LONIDY Cmdty; 1/5 LOAHDY Cmdty; 1/5

LOCADY Cmdty

Névérték: 5,407,450,000
Eszkozérték: -607,797,380
Kotésnap: 2007.07.06
Lejarat: 2011.01.06
Arfolyam: -11.24

Az Alapkezeld mUkodésében bekodvetkezett vdaltozdsok, valamint a befektetési politika
alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk, eqyéb informdcidk

Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2008-as év folyamdn.

Az Alap befektetési politikdjaban nem tortént valtozds.

Egyéb informaciok

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.

Az Alap kdnywvizsgaldi megbizasat a 2007-es Uzleti évtdl a KPMG Hungdria nevében Dienes Péter ldtja el.

Az Alap portfoliojaban szerepld elemek értékelésével kapcsolatos szabdlyozds 2008. augusztus 1-el
maodosult.

Makrogazdasdaqi és tokepiaci korkép - 2008.

Allampapir- és devizapiac

Viharos hozamingadozdsok jellemezték az dllampapirpiacot a 2008-as év sordn. Az év elején a kedvezétlen
globdlis kérnyezetnek kdszonhetden gyengulésbe kezdett a forint az eurdval szemben, igy a kordbban vart
kamatcsokkentések elmaradtak. A gyengébb forintnak és az emelkedd nyersanyagdraknak készénhetéen
az MNB cél feletti inflaciét prognosztizélt 2009-re. A kamatemelés helyett azonban a Jegybank, a
kormannyal egyetértésben februdrban inkdbb a forint ingadozdsi sdvjdnak eltorlése mellett dontott. A
dontés indokolt volt, hiszen a régiés tapasztalatok azt mutattdk, hogy a szabadon lebegd devizdval
kedvezébb inflacid és GDP novekedés kombindcid érhetd el. A sdveltorlés ellenére az MNB az infldcids
aggodalmak miatt végul a tavasz folyamdn dsszesen 100 bdzisponttal, 8,5%-ra emelte irdnyadd kamatat.
A kamatemelések és a sdveltorlés végul is a forint gyors erdsddését hozta, a hazai deviza nyarra rekord
szintekre, 230 kozelébe ért az eurdval szemben. A devizdk erésddése régids jelenség volt, a szlovdk
eurézéna csatlakozds dltalanos optimista hangulatot szilt a régidéban. Az erds forint és az egyre romlo
hazai GDP novekedési kilatdsok ismét a kamatcsokkentési varakozdsok megjelenéséhez vezettek.

Az 6sz jelentds vdltozdast hozott: a globdlis hangulat egyre negativabbd valt, egyre valdszinlbb lett, hogy a
gazdasdgi visszaesés sulyos és hosszan elhlzddd lesz. A tézsdék vildgszerte zuhandsba kezdtek, a
befekteték szabadulni  kivantak kockdzatosabb  eszkdzeiktél.  Magyarorszdg magas  kilsé
adossdgdllomdnya miatt fokozottan nehéz helyzetbe kerdilt, ennek eredményeként a forint is gyors Gtemd
gyengulésbe kezdett. Az dllampapirpiacon is vdltozott a helyzet, ismét a kamatemelés lehetésége kerdlt
el6térbe. Oktdber soran jelentésen besz(kilt az dllampapirpiac, a jegyzések megszlintek, kisebb
mennyiségeket sem lehetett értékesiteni. Az orszdg végul az IMF-hez fordult segitségért, az MNB pedig 300
bdzispontos kamatemelést hajtott végre, hogy csokkentse egy drasztikus forintgyengilés lehetéségét. Az
AKK sziineteltette a kotvénykibocsatdsokat, sét visszavasarldsokba kezdett, és visszavasarldsi aukcidk
keretében az MNB is megjelent a piacon. A kereskedelmi bankok és alapkezel6k poziciondltsdgukbdl
adoédéan nem nagyon tudtdk noévelni dllomdnyukat, az utdbbick esetében a folyamatos Ugyfél
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visszavdltdsok inkdbb kényszereladdsokhoz vezettek. A kulfoldiek dltal birtokolt dllampapir dllomdény igen
jelentésen mérséklédott. Az dallampapirpiac az év vége felé stabilizdlédni kezdett, a hozamok
korrigdini/csokkenni kezdtek, azonban a piaci aktivitds elég mérsékelt maradt. Az inflécié gyors
csokkenésbe kezdett a globdlis tendencidk kovetkeztében, és az MNB is azt Uzente, hogy tolerdlja a
rendezett forint gyengulést, igy a piac azzal kezdett szdmolni, hogy a Jegybank majd gyorsan visszaveszi
az oktéberi kamat emelést.

Az alap befektetései 2008-ban

Osszetett opcids struktirdban tartja eszkozeit. A tékevédelmet a bankbetét, a tékepiacok teljesitményéhez
kotott kifizetést pedig az opcids struktira biztositja.

Budapest, 2009. Gprilis 20.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MELLEKLETEK

Budapest MetdIMix Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap befektetési eszkdzeinek 6sszetétele (eFt)

Id6szak nyito allomanya Id6szak zaré allomanya
2008. janudr 2. 2008. december 31.

1. Bankbetétek
Osszesen 0 5,822,714 |Osszesen 0| 5,525,426
Citibank folyészédmla 0 2,521] |[Citibank folyészdmla 0 1,577
Budapest Bank - Idtraszold 90,719| |Budapest Bank - Iatrasz616 71,800
Budapest Bank - lekotott 203,348| |Budapest Bank - lekotott 3,510,615
Budapest Bank - lekotott 3,497,122] [Budapest Bank - lekdtott 1,327,888
Budapest Bank - lekotott 1,449,474 |Budapest Bank - lekdtott 613,545
Budapest Bank - lekotott 579,530

Tézsdei Tézsdei Tézsdén

Ertékpapir neve értékpapirok | Tézsdén kiviili | |Ertékpapir neve értékpapirok kivali

2. Ertékpapirok
Osszesen | 0] 0] [Osszesen | 0] 0

3.Szarmaztatott termék

Osszesen 0 -45,203| [Osszesen o| -607,797
Struktardlt termék -45,203] |Strukturdlt termék -607,797

MINDOSSZESEN 5,777,511 MINDOSSZESEN

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés El6z6 év Targyév

efFt efFt

Alapkezel6i dij 67,325 101,889
LetétkezelGi dij 0 0
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Fellugyeleti dij 0 0
Konywvizsgaldi dij 0 0
Bankkoltség, forgalmi jutalék 8 23
Forgalmazasi dij 0 0
Egyéb koltség 0 0
MUikodési kéltség 6sszesen 67,333 101,912
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MERLEG
Eszkoz6k (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Targyév

a b c d e
01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. ||ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.|Forgoeszk6zok (08.+13.+18. sor) 5,721,897 0 5,409,368
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.4+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési kiilénbozete
12. 4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 0
14. 1. Ertékpapirok
15. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (16.+17. sor) 0 0 0
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl
17. b) egyéb
18. 1. |PENZESZKOZOK (19.4-20. sor) 5,721,897 5,409,368
19. 1. Pénzeszkozok 5,721,897 5,409,368
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 100,584 0 116,057
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 100,584 116,057
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24, D.|Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -45,203 -607,797
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 5,777,278 0 4,917,628
26. E.[Sajat toke (27.+30. sor) 5,753,063 0 4,894,422
27. |JINDULO TOKE (28.+29. sor) 5,721,630 0 5,403,980
28. a)  kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5,806,640 5,865,480
29. b)  visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -85,010 -461,500
30. 11 [TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33 +34. sor) 31,433 0 -509,558
31. a) visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete -2,680 2,499
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka -45,203 -607,797
33. c) _elézé évlek) eredménye 0 79,316
34, d) Uzleti év eredménye 79,316 16,424
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 0
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. I.JROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
39, 11I.|[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.|Passziv idébeli elhatdrolasok 24,215 23,206
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 5,777,278 0 4,917,628
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

A GE Money Bank tagja

adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Targyév
a b c d e
|. PENZUGYI MOVELETEK BEVETELEI 235,611 486,322
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 88,962 367,986
I, EGYEB BEVETELEK 0 0
IV.  [MUKODESI KOLTSEGEK 67,333 101,912
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI.  |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX.  |TARGYEVI EREDMENY 79,316 0 16,424
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KPMG Hungarka Kit Telafor: <36 (1) 887 71 00
WVac ot 89 +35 11270 1 00
H-1139 Budapest Teledsx: =36 (1) 887 /1 07
bungary +36 (1) 270 71 0

a-mail.  infe@komg hu

ntamat. www kpmp.hu

Fiiggetlen kinyvvizsgdldi jelentés
A Budapest Alapkezeld 7rt. részére

A Magyar Kényvvizsgald: Kamara altal kaadott magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok (amelyek minden
lényeges vonatkozasban osszhangban allnak a  Nemzetkézi Kényvvizsgilati Standardokkal) és a
Magyarorszagon ¢rvényben 1évd, a konyvvizsgalatra vonatkozé torvények és cgyéb jogszabalyok alapjan
clvégeztik a Budapest Metdlmix TOkevédett Szarmaztatott Nyiltvégi Befektetési Alap (tovabbiakban ,,az Alap™)
2008. évi éves beszdmolojanak konyvvizsgalatdt, amely éves beszamolobol kenilt kivonatolasra az Alap mérlege
és eredménykimutatasa. A 2009. apnlis 20-dn kelt flggetlen kbnyvvizsgaloi jelentésiinkben korlétozas nélkiili
véleményt adrunk ki arra az éves beszimoldra, amelybdl a mérleget és eredménykimutatast kivonatoltak.

Véleményilink szerint az Alap 2008. évi éves jelentésében bemutatott mérleg és eredménykimutatis megegyezik
az alapjat képezo auditalt éves beszimold mérlegével és eredménykimutatdsdval.

Az Alap adott idészakban fenndlld pénziigyi helyzetének és elént mikodési eredményének, valamint
kinyvvizsgalatunk hatékorénck jobb megéniése érdekében a mérleget és az eredménykimutatist az alapjukat
képezb éves beszamoloval és az arrél késziilt konyvvizsgdldi jelentésiinkkel egyiitt sziikséges olvasai.

Budapest, 2009. aprilis 29,

KPMG Hungaria Kft,
1139 Budapest, Vici Gt 99.
Kamara: bejegyzés: 000202

John Varsanyi Dicnes Péter
Partner Bejegyzett konyvvizsgalo
Igazolviny szim: 006199
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