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Alapadatok
Neve Hatdrtalan Eurépa Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap
Rovid neve Hatdrtalan Eurépa Alap

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvénos, nyiltvégl, szdrmaztatott Ggyletekbe fektetd befektetési alap.

Futamideje

hatdrozott: 2009. december 7-t61 2012. december 7-ig

Indulds ddtuma

2009. december 07. (PSZAF engedély szdma: EN-I1I/EA-178/2009)

Az alapcimlet devizaneme

HUF

Sorozatok adatai

L HUF" sorozat;

névérték 10,000 HUF | ISIN kéd HU0000708292

Alapkezeld

Budapest Alapkezel6 Zrt.

Székhely

1138 Budapest, Vdaci Ut 193.*

Letétkezeld

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

Székhely

1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Konywvizsgdlo

KPMG Hungdria Kft.

Székhely

1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Konywvizsgdlo személy

Dudds Csaba / 006112

Az Alap célja

Az Alap az eurdpai részvénypiac eszkdzeiben rejlé befektetési lehetéséget
kivanja kiakndzni: a befekteték az eurdpai részvénypiacra egy dinamikusan
kontrolldlt kockdzatd indexen keresztll fektethetnek be, és mindezek
mellett a befekteték tokéje védelmet élvez az Alap lejdratakor. Az Alap a
jegyzés és forgalmazds sordn OsszegyUjtott tékének tdlnyomo részét a
téke meglrzése és lejaratkori tékevédelme érdekében biztonsdgos
befektetési eszkozokbe, bankbetétbe és/vagy dllampapirba fekteti. A téke
bankbetétben elhelyezett része vdrhatéan a Budapest Bank Nyrt.-nél
elhelyezett rovid- és hosszl lejaratl betétként kerll lekotésre.

*.2010. jdlius 28-ig Vaci Gt 188.

Forgalmazok

| Budapest Bank Nyrt.

1138 Budapest Vdci Ut 193.*

*. 2010. jdlius 28-ig Vaci Gt 188.




A forgalom, a nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa

Nyit6 dllomany (db) 146,438
Vétel (db) 9
Visszavaltés (db) 3,105
76ré Allomény (db) 143,342
nettd eszkozérték (Ft) | drfolyam (Ft/db)
2010.01.29 1,400,849,863 9,566.1636
2010.02.26 1,385,383,282 9,460.5450
2010.03.31 1,435,203,316 9,800.7574
2010.04.30 1,406,576,952 9,664.6714
2010.05.31 1,378,540,467 9,537.5643
2010.06.30 1,359,521,166 9,405.9774
2010.07.30 1,361,109,854 9,416.9689
2010.08.31 1,349,603,851 9,337.3635
2010.09.30 1,376,449,943 9,523.1008
2010.10.29 1,392,593,129 9,662.6663
2010.11.30 1,346,856,308 9,366.8288
2010.12.31 1,360,966,112 9,494.5383

A multbeli hozamok alakuldsa
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Datum nettd eszkozérték (Ft) | darfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2009.12.31* 1,440,393,088 9,836.1975 -1.76%
2010.12.31* 1,360,966,112 9,494.5383 -3.47%

*:16rt év, nem annualizdlt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.

Derivativ ligyletek bemutatasa:

Termék: Kotésnap: Lejdrat: | Pozici6 értéke: | Devizanem Arfolyam: | Eszkézérték:
nem tézsdei
szdrmaztatott 2009.12.07 | 2012.12.07 | 1,434,150,000 | HUF -596| -85,475,340
Mogottes termék: BNPISXEP Index

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hatoé fontosabb tényezok, egyéb informaciok

Az Alapkezel& miikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2010-es év folyamdn.
Az Alap befektetési politikdjdban nem tértént valtozas.

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.
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Az alap befektetései 2010-ben

Az alap statikus befektetési stratégidjénak megfeleléen a Budapest Banknadl elhelyezett betétben és
Osszetett opcids struktdraban tartja eszkozeit. A t6kevédelmet a bankbetét, a tékepiacok teljesitményéhez
kotott kifizetést pedig az opcids struktdra biztositja.

A portfolié 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Portfolio 6sszetétel Nyito allomany 2ar6 allomany
2009.12.31 2010.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték (Ft)  Suly  Eszkozérték (Ft)  Sdly

Szdmlapénz 41,380,720 2.9% 17,225,389 1.3%
Betét 1,431,654,000 993% 1,430,883,667 105.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 0 00% 0 0.0%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ggyletek -31,337,732  -2.2% -85,475340  -6.3%
RepO. 0 _.00% . 0____00%)
Forgalmazasi szémla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Portfolio 6sszesen 1,441,696,988 100.0% 1,362,633,716 100.0%
Nett6 eszkozérték: 1,440,393,088 1,360,966,112
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 9,836.1975 9,494.5383

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Az alapban december 31-én nem voltak értékpapirok.

Budapest, 2011. dprilis 27.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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MELLEKLETEK

A portfolio részletes 6sszetétele
Ertékpapirok
Az alapban december 31-én nem voltak értékpapirok.

Folyoszdmla és betétek

Nyit6 allomany 2ar6 allomany
Tipus Eszkozérték (Ft) Tipus Eszkozérték (Ft)
Foly6szamla HUF 1,830,620 | Foly6szdmla HUF 5,841,053
Foly6szamla HUF 39,550,100 | Foly6szdmla HUF 11,384,336
Lekotott betét 954,541,000 | Lekotott betét HUF 954,028,000
Lekotott betét 301,364,000 | Lekotott betét HUF 175,683,667
Lekotott betét 175,749,000 | Lekdtott betét HUF 301,172,000

Piaci folyamatok 2010

Nemzetkozi gazdasdgi kornyezet

2010-et a nemzetkozi tékepiacon két periédusra lehet bontani: a janudrtél jdliusig terjedd idészakot az
amerikai gazdasdg Ujabb recessziés hulldma miatti félelem hatdrozta meg, mig augusztustél az amerikai
jegybank szerepét betdlté Federal Reserve mdasodik lazitdsi csomagja okozta optimizmusban furédtek a
piacok. Az év elején alapvetéen az tdpldlta a félelmeket, hogy a pénzintézetek hitelezésének Ujraéledése
ugyan beinditott egy erételjes készletciklust, de vajon stabil-e a fellendilés a globdlis gazdasdgban. Mdara
kiderUlt, hogy egyrészt a feltorekvé piacok novekedése, masrészt a torténelmi dsszehasonlitdsban
példatlanul erételjes amerikai monetdris (jegybanki) és fiskdlis (kormdanyzati) lazitds megtette hatdsdt, és igy
optimista mdsodik félévet zdrhattunk 2010 decemberében.

Piaci 6sszefoglal6 - Eurézéna

A 2010-es év sordn a fejlett piaci jegybankok tovabbra is kiugréan alacsony szinten tartottdk a jegybanki
alapkamatokat, hogy stimuldljak a gazdasdgi aktivitdst. Az Eurd-6vezetben a bankrendszer és a periférids
orszagok adoéssagvalsdgdanak kezelésének elsd szdmu eszkozét az ECB (Eurdpai Kozponti Bank) likviditds
aukcidi, majd dllampapir vasarlésai jelentették. A két tényezé ereddjeként egészen a nydr végéig rendkivdl
nyomott szinten maradtak az eurépai pénzpiaci kamatok. Az ECB az egész év sordn 1%-on tartotta az
alapkamatot, az drszinvonal novekedési Gtem a 2009 végi defldcid utdn ismét pozitivba vdltott, azonban
csak az év végére haladta meg a 2%-os célértéket, elsGsorban az élelmiszer és Uzemanyagdrak gyors
felfutdsanak koszénhetéen. Az Eur6-zéna orszdgainak gazdasdgi teljesitményét jellemzé kilon utak (pl.
Németorszag és vele ellentétben Goérogorszag) miatt nehéz helyzetben volt a kdzponti bank, hiszen az
er6teljes német ndvekedés mellett, a fiskdlis megszoritdsokat alkalmazé, addsségproblémdval kiszkddd
perifériés orszdgok jéval gyengébb teljesitményt nydjtottak. Az adéssagprobléma kezelését az év sordn
nagyrészt az ad hoc megolddsok jellemezték, a dontéshozatalt dltaldban a rendkivili piaci stresszhelyzetek
kényszerittették ki. igy kapott egyszeri segitséget Goérégorszdg, majd hoztdk teté ald az Eurdpai Pénzigyi
Stabilitdsi Alapot (EFSF), amelynek forrdsait az ir ment6csomagndl alkalmaztdk. A periférids orszdgok
adossagproblémadi miatt év vége felé a tékepiacok mar az Eurd-ovezet fenntarthatdésdgat kezdték
megkérdéjelezni. Az alapproblémat az jelenti, hogy heterogén gazdasdgok esetében a kozds pénzzel
m(ikddé monetdris unidt, jelentdsebb fiskdlis Gjraelosztds hianydban, meglehetdésen nehéz egyben tartani.
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Mérleg, eredménykimutatdas, mikodési koltségek

MERLEG Eszk6zok (aktivak) adatok eFt-ban

Sorsz. A tétel megnevezése El6z6 év | Modositds* | 2010.12.31
a b c d e
01. |A. Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. | 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. |B.Forgbeszk6zok (08.+13.+18. sor) 1,466,204 0 1,442,164
08. |I. KOVETELESEK (09.+410.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
3. KUlfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési

11. | kalonbozete
12. 4. Forintkovetelések értékelési kilonbozete
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 0
14. | 1. Ertékpapirok 0 0
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete (16.+17. sor) 0 0 0
16. a/ kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
17. b/ egyéb 0 0
18. | Il PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 1,466,204 0 1,442,164
19. 1. Pénzeszkozok 1,466,204 1,442,164
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete
21. | C. Aktiv idobeli elhatdroldasok (22.+23. sor) 6,831 0 5,945
22. 1. Aktiv idébeli elhatdroldsok 6,831 5,945
23. 2. Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24. | D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -31,338 -85,475
25. ESZKOZOK BSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 1,441,697 0 1,362,634
MERLEG Forrasok (passzivak)
26. | E.Sajat toke (27.+30. sor) 1,440,393 0 1,360,966
27. | 1.INDULO TOKE (28.+29. sor) 1,464,380 0 1,433,420
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 1,464,380 1,464,470
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -31,050
30. | Il. TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.432.+33.+34. sor) -23,987 0 72,454

a) visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi
31. | értékkulonbozete -2,603 -1,221
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka -31,338 -85,475
33. c) el6zb éviek) eredménye 0 9,954
34. d) Gzleti év eredménye 9,954 4,288
35. | F. Céltartalékok
36. | G. Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 0
37. |1.HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. | I1.ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0

lll. KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK

39. ERTEKELESI KULONBOZETE
40. | H. Passziv idobeli elhatarolasok 1,304 1,668
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 1,441,697 0 1,362,634

*: El6z6 éviek) modositdsai
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adatok eFt-ban

Sorsz. A tétel megnevezése El6z6 év | Médositgs* | Targyév
a b c d e

I PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 13,105 91,625
Il PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 65,918
. | EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. | MOKODESI KOLTSEGEK 3,151 21,419
V. | EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. | RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. | RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIIl. | FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 9,954 0 4,288

*: El6z6 éviek) modositasai

MUKODESI KOLTSEGEK adatok eFt-ban

Megnevezés El6z6 év Targyév
Alapkezeldi dij 3,149 21,410
Letétkezel6i dij 0 0
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Fellgyeleti dij 0 0
Konywvizsgdldi dij 0 0
Bankkoltség, forgalmi jutalék 2 9
Forgalmazasi dij 0 0
Egyéb koltség 0 0
Mlikodési koltség 6sszesen 3,151 21,419
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Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatdsokrol

Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatasokrol

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére

A mellékelt, a Hatartalan Eurépa Tékevédett Szdrmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap (tovdbbiakban ,az
Alap”) 2010. évi éves jelentésében bemutatott mérleg és eredménykimutatds (tovabbiakban ,pénzigyi
kimutatdsok”), a Hatdrtalan Eurépa Tékevédett Szdrmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap (tovabbiakban ,az
Alap”) kdnyvvizsgalt 2010. évi éves beszdmoldjabol kerdlt kivonatoldsra. 2011.04.27-én kelt kdnywvizsgdléi
jelentéstinkben mindsités nélkuli véleményt bocsdtottunk ki ezen éves beszdmoldra vonatkozdan. Ezen éves
beszdmold, valamint a pénzigyi kimutatdsok nem tikrézik az ezen éves beszdmoldra vonatkozd
jelentéstink ddtumat kovetden bekdvetkezett események hatdsait.

A pénzlgyi kimutatdsok nem tartalmazzdk a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon
elfogadott dltaldnos szamviteli elvek dltal el6irt valamennyi kozzétételt. Emiatt a pénzlgyi kimutatdsok
elolvasdsa nem helyettesiti a Hatdartalan Eurépa Tékevédett Szdrmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap
konywvizsgdlt pénzigyi kimutatdsainak elolvasdsat.

A vezetés felel6ssége a pénzligyi kimutatdsokért

A Budapest Alapkezel6 Zrt. lgyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) felelés azért, hogy az éves jelentésben a
konywvizsgdlt éves beszamoldval megegyezd pénzigyi kimutatdsok szerepeljenek a tékepiacrél szold 2001.
évi CXX. torvénnyel 6sszhangban.

A kbnywvizsgdlo feleléssége

A mi felel6sséglnk a kényvvizsgdlt éves beszamold és a pénzigyi kimutatdsok egyezdéségének ellendrzése
eljgrésaink alapjén, amelyeket a 810. témaszdmu, ,Osszesitett pénzigyi kimutatdsokra vonatkozod
jelentések kibocsatdséra vonatkozé megbizasok” ciml Nemzetkdzi Kdnywvizsgdlati  Standarddal
6sszhangban hajtottunk végre.

Vélemény

Véleménylnk szerint a Hatdrtalan Eurépa Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap évi éves
jelentésében bemutatott mérleg és eredménykimutatds megegyezik az alapjdul szolgdld konywvvizsgalt
2010. évi éves beszdmold mérlegével és eredménykimutatdsaval.

Budapest, 2010. dprilis 27.

KPMG Hungdria Kft.
Nyilvéntartdsi szém: 000202

John Varsanyi Dudds Csaba
Partner Kamarai tag kénywvizsgalé
Nyilvantartdsi szam: 006112



