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EVES JELENTES 2010

Alapadatok

Neve GE Money Fundusz Trzech Rynkéw z Ochrong Kapitatu Alap

Rovid neve GE MTROK-3 Alap

Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégu, eurépai értékpapir befektetési alap

Futamideje hatdrozott: 2005. december 22. - 2011. junius 2.

Indulds ddtuma 2005. december 22. (PSZAF engedély szdma: E-111/110.301-1/2005)

Az alapcimlet devizaneme HUF

Sorozatok adatai

,PLN" sorozat; | névérték 1 PLN | ISIN kéd HU0000703939

Alapkezeld Budapest Alapkezel6 Zrt.

Székhely 1138 Budapest, Vdaci Ut 193.*

Letétkezeld Deutsche Bank Zrt.

Székhely 1054 Budapest, Hold utca 27.

Konywvizsgdlo KPMG Hungdria Kft.

Székhely 1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Konywvizsgdld személy Ell Agnes / 005512

Az Alap célja Az Alap céljo, hogy a tékepiacéndl alacsonyabb kockdzati besoroldsu
tékepiaci befektetési lehetéséget nydjtson a befektetéknek, oly médon,
hogy a befektet6k az alacsonyabb kockdzat viselése mellett s
részesedhessenek a tékepiacok esetleges kimagaslé teljesitményébdl. Az
Alop dltal nydjtott befektetési lehetéség o tékepiacok szokdsosndl
szélesebb horizontjét biztositja a befekteték szdmdra, mivel az Alap a
részvénypiac mellett a nyersanyagokat, valamint az ingatlan piacot, mint
befektetési lehetdséget is kiakndzza.

*. 2010. julius 28-ig Vaci Gt 188.

Forgalmazok

| Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest, V4ci Gt 193.*
*:2010. jdlius 28-ig Vdci Gt 188.
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A forgalom, a nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa

Nyit dllomdny (db) 2,996,037
Vétel (db) 1,094
Visszavaltds (db) 131,398
26ré Allomany (db) 2,865,733
nettd eszkozérték (PLN) | Arfolyam (PLN/db)
2010.01.29 3,098,824 1.0368
2010.02.26 3,097,548 1.0393
2010.03.31 3,100,517 1.0435
2010.04.30 3,108,805 1.0479
2010.05.31 3,107,690 1.0496
2010.06.30 3,101,420 1.0494
2010.07.30 3,105,830 1.0518
2010.08.31 3,077,955 1.0532
2010.09.30 3,075,417 1.0540
2010.10.29 3,050,476 1.0560
2010.11.30 3,050,196 1.0559
2010.12.31 3,030,423 1.0575

A multbeli hozamok alakuldsa

Datum nettd eszkozérték PLN | drfolyam PLN/db | hozam (%)
2006.12.29 3,279,360 1.0248 2.31%
2007.12.29 3,521,073 1.0479 2.25%
2008.12.31 3,218,592 1.0224 -2.41%
2009.12.31 3,095,828 1.0333 1.07%
2010.12.31 3,030,423 1.0575 2.34%

*:10rt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.

Derivativ ligyletek bemutatasa:

Termék: Kotésnap: | Lejarat: | Pozicid értéke: | Devizanem | Arfolyam: | Eszkozérték:
nem tézsdei
szdrmaztatott | 2008.06.02 | 2011.06.02 3,035,550 | HUF -0.77 -23,374
Mogottes
termék: 1/3 SX5E; 1/3 GSLEER; 1/3 EPEU

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hatoé fontosabb tényezok, egyéb informaciok

Az Alapkezel& miikddésében nem tortént jelentds vdaltozds a 2010-es év folyamdn.
Az Alap befektetési politikdjdban nem tértént valtozas.

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.
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Az alap befektetései 2010-ben

Az alap statikus befektetési stratégidjanak megfeleléen lengyel allampapirokban és Osszetett opcibs
struktlrdban tartja eszkozeit. A tékevédelmet a bankbetét, a tékepiacok teljesitményéhez kotott kifizetést
pedig az opcids struktira biztositja.

A portfolié 6sszetétele

Az alap devizaneme: lengyel zloty.

Portfolio 6sszetétel Nyito allomany 2ar6 allomany
2009.12.31 2010.12.31
Eszkozérték Eszkozérték
Eszkoztipus (PLN) Suly (PLN) Suly
Szdmlapénz 75,678 2.4% 71,225 2.3%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 3,134,327 100.7% 2,996,238  98.4%

o

Allamkétvény 0.0%

0
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ggyletek -98,869  -3.2% -23374  -0.8%
Repo 0 00% 0 00%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Portfolio 6sszesen 3,111,137 100.0% 3,044,090 100.0%
Nett6 eszkozérték: 3,095,828 3,030,423
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1.0333 1.0575
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Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfolioban

Ertékpapir neve | Ertékpapir tipusa NEE (PLNJ** | sUly*
PTB 0 02/02/11 | Diszkont kincstdrjegy 797,398 | 26.6%
PTB 0 03/23/11 | Diszkont kincstdrjegy 743952 | 24.8%
PTB 0 02/16/11 | Diszkont kincstdrjegy 398,148 | 13.3%
PTB 0 06/08/11 | Diszkont kincstdrjegy 393,620 | 13.1%
PTB 0 04/27/11 | Diszkont kincstdrjegy 296,526| 9.9%

*: A teljes értékpapir-dllomdnyhoz viszonyitva
**: korrigalva a kovetelésekkel/kotelezettségekkel

Budapest, 2011. dprilis 27.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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MELLEKLETEK

A portfolio részletes 6sszetétele

Ertékpapirok
Nyit6 allomany 2ar6 allomany
Portfoli6 elem Eszkdzérték (PLN) Saly Portfolid elem Eszkozérték (PLN)* Suly

Portfélié 6sszesen: 3,134,327 100.0% | Portfélié 6sszesen: 2,996,238  100.0%
PTB 0 01/20/10 798,270 25.5% | PTB 0 02/02/11 797,398 26.6%
PTB 0 02/17/10 795,854 25.4% | PTB 0 02/16/11 398,148 13.3%
PTB 0 03/17/10 247,952 79% | PTB 0 03/23/11 743,952 24.8%
PTB 0 04/14/10 257,089 8.2% | PTB 0 03/30/11 247,813 8.3%
PTB 0 04/28/10 118,475 3.8% | PTB 0 04/13/11 118,782 4.0%
PTB 0 05/12/10 798,485 25.5% | PTB 0 06/08/11 393,620 13.1%
PTB 0 05/19/10 118,203 3.8% | PTB 0 04/27/11 296,526 9.9%

*: korrigdlva a kovetelésekkel/kotelezettségekkel

Folyoszdmla és betétek

Nyit6 allomany 2ar6 allomany
Tipus Eszkdzérték (Zty) Tipus Eszkdzérték (Zty)
Foly6szdmla PLN 75,678 | Foly6szdmla PLN 71,225

Piaci folyamatok 2010

Nemzetkozi gazdasdgi kdrnyezet

2010-et a nemzetkozi tékepiacon két periédusra lehet bontani: a janudrtél jdliusig terjedd idészakot az
amerikai gazdasdg Ujabb recessziés hulldma miatti félelem hatdrozta meg, mig augusztustél az amerikai
jegybank szerepét betdlté Federal Reserve mdasodik lazitdsi csomagja okozta optimizmusban furddtek a
piacok. Az év elején alapvetéen az tdpldlta a félelmeket, hogy a pénzintézetek hitelezésének Ujraéledése
ugyan beinditott egy erételjes készletciklust, de vajon stabil-e a fellendilés a globdlis gazdasdgban. Mdara
kiderult, hogy egyrészt a feltorekvé piacok novekedése, mdsrészt a torténelmi 6sszehasonlitdsban
példatlanul erételjes amerikai monetdris (jegybanki) és fiskdlis (kormanyzati) lazitds megtette hatdsdt, és igy
optimista mdsodik félévet zdrhattunk 2010 decemberében.

Piaci 6sszefoglalo - magyar és régios részvénypiacok

A fejlett piaci tézsdékkel 6sszhangban a 2008-as zuhandst kévetd 2009-es gyors talpra dllés utdn a régids
tézsdék indexei is folytatni tudtdk emelkedésiket a 2010-es év sordn. A kozép-kelet-eurdpai térség
meghatdrozo6 tézsdéi kdzdl a magyar BUX Index 0,5%-0s, a lengyel index 14,9%-0s, a cseh mutatd pedig
9,6%-0s pluszban fejezte be az évet. A tdgabb EMEA régié dtfogd indexe, az MSCl EMEA Index dolldrban
szdmolva 20,9%-ot emelkedett. Az EMEA région belll egyébként a legjobban teljesitd tézsdék az orosz
(+22,5%), a torok (+21,4%) és a dél-afrikai (+16,1%) borzék voltak - tikrozve a kedvezé piaci hangulatot és a
nyersanyagdrak emelkedését (2010-ben az olaj 15%-kal, az arany kozel 30%-kal, az ipari fémeket
tartalmazd LMEX Index pedig 23,8%-kal emelkedett). A befektetdi bizalom visszatérése mindezek mellett a
fejl6d6 piacokra torténd tékebedramlds folytatoddsdban is tikrozédott.
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Mérleg, eredménykimutatdas, mikodési koltségek

MERLEG Eszkozok (aktivak) adatok eFt-ban
Sorsz. A tétel megnevezése El6z6 év | Modositas* | Targyév
a b C d e
01. |A. Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. | 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. |B.Forgbeszk6zok (08.+13.+18. sor) 211,539 0 215,949
08. |I.KOVETELESEK (09.+410.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
3. KUlfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési
11. | kalonbozete
12. 4. Forintkovetelések értékelési kilonbozete
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 206,552 0 210,935
14. | 1. Ertékpapirok 201,697 205,021
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete (16.+17. sor) 4,855 0 5914
16. a/ kamatokbdl, osztalékokbol 4,855 5914
17. b/ egyéb 0 0
18. 1. PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 4,987 0 5014
19. 1. Pénzeszkozok 4970 4928
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbozete 17 86
21. | C. Aktiv idobeli elhatdroldasok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1. Aktiv idébeli elhatdroldsok 0 0
23. 2. Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24. | D. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozete -6,515 -1,645
25. ESZKOZOK BSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 205,024 0 214,304
MERLEG Forrasok (passzivak)
26. | E.Sajat toke (27.+30. sor) 203,970 0 213,347
27. | 1.INDULO TOKE (28.+29. sor) 198,422 0 189,419
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 292,002 292,077
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -93,580 -102,658
30. | Il. TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.432.4+33.+34. sor) 5,548 0 23,928
a) visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi
31. | értékkulonbozete -404 -858
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka -1,643 4,355
33. c) el6zb éviek) eredménye 24,377 7,595
34. d) Gzleti év eredménye -16,782 12,836
35. | F. Céltartalékok
36. | G. Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 389 0 380
37. |1.HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. | I1.ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 389 380
lll. KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK
39. ERTEKELESI KULONBOZETE
40. | H. Passziv idobeli elhatarolasok 665 577
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 205,024 0 214,304

*: El6z6 éviek) modositasai
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"A" EREDMENYKIMUTATAS adatok eFt-ban
Sorsz. A tétel megnevezése El6z6 év | Modositds* | Targyév
a b c d e

l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE! 9,376 22,705
Il PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 21,900 5,606
IIl. | EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. | MOKODESI KOLTSEGEK 4,258 4,263
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. | RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VIIl. | RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl. | FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY -16,782 0 12,836

*: El6z6 éviek) mbédositdsai

MUKODESI KOLTSEGEK adatok eFt-ban
Megnevezés El6z6 év Targyév
Alapkezeldi dij 2,307 2,384
Letétkezel6i dij 1,282 1,260
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Fellgyeleti dij 0 0
Konywvizsgdldi dij 0 0
Bankkoltség, forgalmi jutalék 53 47
Forgalmazasi dij 616 572
Egyéb koltség 0 0
Mikodési koltség 6sszesen 4,258 4,263
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Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatdsokrol

Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatasokrol

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére

A mellékelt, a GE Money Fundusz Trzech Rynkéw z Ochrong Kapitatu Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) 2010. évi
éves jelentésében bemutatott mérleg és eredménykimutatds (tovdbbiakban ,pénzigyi kimutatdsok”), a GE
Money Fundusz Trzech Rynkéw z Ochrong Kapitatu Alap (tovabbiakban ,az Alap”) kénywvizsgdlt 2010. évi
éves beszdmoldjabdl kerlt kivonatoldsra. 2011.04.27-én kelt konywvizsgdldi jelentésinkben mindsités
nélkdli véleményt bocsdtottunk ki ezen éves beszédmoldra vonatkozdan. Ezen éves beszdmold, valamint a
pénzigyi kimutatdsok nem tukrozik az ezen éves beszdmoldra vonatkozé jelentésink détumat kovetéen
bekovetkezett események hatdsait.

A pénzlgyi kimutatdsok nem tartalmazzdk a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon
elfogadott dltaldnos szamviteli elvek dltal el6irt valamennyi kozzétételt. Emiatt a pénzlgyi kimutatdsok
elolvasdsa nem helyettesiti a GE Money Fundusz Trzech Rynkéw z Ochrong Kapitatu Alap kénywvizsgalt
pénzigyi kimutatdsainak elolvasésat.

A vezetés felelbéssége a pénzligyi kimutatdsokért

A Budapest Alapkezel6 Zrt. lgyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) felelés azért, hogy az éves jelentésben a
konywvizsgdlt éves beszamoldval megegyezd pénzigyi kimutatdsok szerepeljenek a tékepiacrél szold 2001.
évi CXX. tdrvénnyel 6sszhangban.

A kbnywvizsgdlo feleléssége

A mi felel6sséglnk a kényvvizsgdlt éves beszamold és a pénzigyi kimutatdsok egyezéségének ellendrzése
eljgrésaink alapjén, amelyeket a 810. témaszdmu, ,Osszesitett pénzigyi kimutatdsokra vonatkozd
jelentések kibocsatdséra vonatkozé megbizasok” cimlG Nemzetkdzi Kdnywvizsgdlati  Standarddal
6sszhangban hajtottunk végre.

Vélemény

Véleménylnk szerint a GE Money Fundusz Trzech Rynkdéw z Ochrong Kapitatu Alap évi éves jelentésében
bemutatott mérleg és eredménykimutatds megegyezik az alapjaul szolgdald kényvvizsgdlt 2010. évi éves
beszdmold mérlegével és eredménykimutatasdval.

Budapest, 2010. dprilis 27.

KPMG Hungdria Kft.
Nyilvéntartdsi szém: 000202

John Varsanyi Ell Agnes
Partner Kamarai tag kénywvizsgalé
Nyilvantartdsi szam: 005512



