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EVES JELENTES 2010

Alapadatok

Neve

GE Money Chraneny Alap*

Elnevezés angolul

GE Money Chraneny Investment Fund

Elnevezés cseh nyelven

GE Money Chrénény Fond

Rovid neve

GE Money Chraneny Alap

Rovid név angolul

GE Money Chraneny Fund

Rovid név cseh nyelven

GE Money Chrénény Fond

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvénos, nyiltvégl, eurépai befektetési alap

Futamideje

hatdrozatlan

Indulds datuma:

2007. oktober 15. (PSZAF engedély szama: PSZAF 111/110.570-1/2007)

Az alapcimlet devizaneme

CzZK

A sorozatok adatai

,CZK" sorozat

névérték 1 CZK | ISIN kéd HU0000705783

Alapkezel Budapest Alapkezel6 Zrt.

Székhely 1138 Budapest, VAci Ut 193.**

Letétkezeld Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe
Székhely 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Konywvizsgdlo

KPMG Hungdria Kft.

Székhely

1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Konywvizsgdlo személy

Jasku Zsolt / 005158

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmdra a részvény-, kotvény és pénzpiaci
befektetések megfeleld6 kombindciéjdval vonzé hozamu, de a tiszta
részvényalapokndl kisebb kockdzatot hordozé befektetési alternativat
nyUjtson. Az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek kivdlasztésdnal elsésorban a
biztonsagot és az értékmegdbrzést, illetve a limitdlt kockdzatvallalds mellett
minél nagyobb hozam elérését tartja szem elétt. Az Alap elsésorban az
értékallésdgot és a biztonsdgot elbtérbe helyezd kamatozd eszkdzdkbe
fektet be, szarmaztatott Ugyleteket kot, valamint részvény alapu
befektetéseket eszkozol.

*:2011. marcius 16-ig GE Money Chranény Nyiltvég( Befektetési Alap
*%2010. julius 28-ig Vdci Gt 188.

Forgalmazok

Budapest Bank Nyrt.*
GE Money Bank a.s.***

ING Bank N.V. Magyarorszdgi Fidktelepe

1138 Budapest, Vdci Ut 193.**
Vyskocilova 1422/1a Praha 4
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy 84/b

Cseh Kdztarsasdgban:

*: 2011. februdr 28-ig forgalmazé
**: 2010. julius 28-ig Vaci ut 188.
*** 2011. marcius 1-jétdl forgalmazd
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A forgalom, a nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa

Nyit dllomdny (db) 33,616,817
Vétel (db) 87,098,774
Visszavdltds (db) 35,316,121
26ré Allomany (db) 85,399,470

nettd eszkozérték (CZK) | Arfolyam (CZK/db)
2010.01.29 32,075,729 0.9528
2010.02.26 31,858,152 0.9508
2010.03.31 32,895,023 0.9615
2010.04.30 40,489,014 0.9648
2010.05.31 74,667,625 0.9562
2010.06.30 85,089,739 0.9510
2010.07.30 85,416,285 0.9520
2010.08.31 84,287,064 0.9508
2010.09.30 83,819,041 0.9551
2010.10.29 81,966,106 0.9569
2010.11.30 66,399,919 0.9606
2010.12.31 82,951,637 0.9713

A multbeli hozamok alakuldsa

DAatum nettd eszkozérték (CZK) | darfolyam (CZK/db) | hozam (%)
2007.12.29* 22,932,590 0.9928 -0.85%
2008.12.31 32,440,050 0.9188 -7.40%
2009.12.31 31,993,664 0.9517 3.58%
2010.12.31 82,951,637 0.9713 2.06%

*:10rt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.

Derivativ Gigyletek bemutatasa:

Az Alapban nem voltak derivativ Ugyletek az év végén.

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hatoé fontosabb tényezok, egyéb informaciok

Az Alapkezel& miikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2010-es év folyamdn.

2011.03.01-t6l modosult a Kezelési Szabdlyzat egyes elemek értékelési modszerei fejezet, és a Kezelési
Szabdlyzat 7. pont harmadik mondataban koralirt nettd eszkozérték megdllapitédsnak idépontja.

2011.03.07-t61 moédosult a Kezelési Szabdlyzat egyes elemek értékelési mddszerei fejezet "Devizdk, illetve
nem a bdzisdevizaban denomindlt eszkézok" pontja.

2011.03.17-t6l mddosult az Alap megnevezése, valamint a Kezelési Szabdlyzata.

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.
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Az alap befektetései 2010-ben

Az alap az eszkdzeinek jelentds részét cseh korondban denomindlt kamatoz6 eszkdzokbe (alapvetéen banki
betétekbe) fektette, a fennmarad6 résszel pedig jellemzéen az EMEA-régid részvénypiacain vett fel
kitettséget. A portfoliot egy modell alapjén kezeljik, mely alapjan a részvénykitettség 6sszességében
alacsony, ugyanakkor az év soran emelkedé ardnyd volt.

A portfolio 6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona.

Portfolié 6sszetétel Nyit6 allomany 2ar6 allomany
2009.12.31 2010.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték (CZK)  Suly  Eszkozérték (CzK)  Suly

Szdmlapénz 1,104,886 3.4% 5,836,511 7.0%
Betét 27,166,387 84.4% 63,801,757 76.1%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 1,026 0.0% 0 00%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 3,905,680 12.1% 14,312,034  17.1%
Derivativ Ggyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 00% 0 00%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% -57,821  -0.1%
Portfolié 6sszesen 32,177,979 100.0% 83,892,481 100.0%
Netto eszkozérték: 31,993,664 82,951,637

Egy jegyre jutd nettd eszkodzérték: 0.9517 0.9713

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfolioban

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa | NEE (CZK) ** | sUly*
DB X-TRACKERS MSCI EM EMEA ETF 6,958,906 | 48.6%
LYXOR ETF EASTERN EUROPE ETF 3,080,096 | 21.5%
SPDR S&P EMERGING MIDDLE EAS.EUR. | ETF 1811916 | 12.7%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF ETF 1,221,547 8.5%
LYXOR ETF TURKEY ETF 212,078 1.5%

*: A teljes értékpapir-dllomdényhoz viszonyitva
**: korrigdlva a kovetelésekkel/kotelezettségekkel

Budapest, 2011. dprilis 27.

Budapest Alapkezel Zrt.
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MELLEKLETEK

A portfolio részletes osszetétele

Ertékpapirok

Nyit6 allomany 2ar6 allomany

Portf6lié elem Eszkdzérték (CZK) Suly Portf6lié elem Eszkdzérték (CZK)*  Suly
Portfélié dsszesen: 3,906,706  100.0% | Portfoli6 6sszesen: 13,589,231 100.0%
A100412C07 1,026 0.0% | LYXOR ETF EASTERN EUROPE 3,080,096 22.7%
DB X-TRACKERS MSCI EM
EMEA 2,089,845 53.5% | LYXOR ETF TURKEY 212,078 1.6%
LYXOR ETF EASTERN EUROPE 254,871 6.5% | OTP Bank 60,204 0.4%
LYXOR ETF TURKEY 118,435 3.0% | DB X-TRACKERS MSCI EM EMEA 6,958,906 51.2%
MARKET VECTORS RUSSIA
ETF 400,527 10.3% | GAZPROM OAO ADR 88,096 0.6%
SPDR S&P EMERGING MIDDLE
EAS.EUR. 651,093 16.7% | MARKET VECTORS RUSSIA ETF 1,221,547 9.0%
GAZPROM ADR 118,054 3.0% | SPDR S&P EMERGING MIDDLE EAS.EUR. 1,811,916 13.3%
oTP-UJ 43,200 1.1% | TEVA 156,388 1.2%
TEVA 229,655 5.9%

*: korrigdlva a kovetelésekkel/kotelezettségekkel

Folyoszdmla és betétek

Nyit6 allomany 2ar6 allomany
Eszkozérték
Tipus Eszkozérték (CZK) Tipus (CZK)
Foly6szdmla CZK 1,011,529 | Folyészamla EUR 1,324,565
Foly6szdmla CZK 4,926 | Folyészamla USD 768,217
Foly6szamla EUR 62,544 | Folydszadmla CZK 3,730,352
Foly6szdmla HUF 24,523 | Folyészamla HUF 13,377
Foly6szdamla USD 1,364 | Lekotott betét CZK 6,270,319
Lekotott betét 6,202,865 | Lekotott betét CZK 6,042,340
Lekotott betét 6,195,945 | Lekotott betét CZK 5,466,400
Lekotott betét 6,349,779 | Lekotott betét CZK 4,531,798
Lekotott betét 3,013,682 | Lekotott betét CZK 7,008,331
Lekotott betét 5,404,117 | Lekotott betét CZK 8,007,339
Lekotott betét CZK 5,017,222
Lekotott betét CZK 6,432,641
Lekotott betét CZK 5,029,099
Lekotott betét CZK 2,001,149
Lekotott betét CZK 7,995,119
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Piaci folyamatok 2010

Nemzetkozi gazdasdgi kornyezet

2010-et a nemzetkozi tékepiacon két periédusra lehet bontani: a janudrtél jdliusig terjedd idészakot az
amerikai gazdasdg Ujabb recessziés hulldma miatti félelem hatdrozta meg, mig augusztustél az amerikai
jegybank szerepét betdlté Federal Reserve mdsodik lazitdsi csomagja okozta optimizmusban furoddtek a
piacok. Az év elején alapvetéen az tdpldlta a félelmeket, hogy a pénzintézetek hitelezésének Ujraéledése
ugyan beinditott egy erételjes készletciklust, de vajon stabil-e a fellendilés a globdlis gazdasdgban. Mdara
kiderUlt, hogy egyrészt a feltorekvé piacok novekedése, masrészt a térténelmi dsszehasonlitdsban
példatlanul erételjes amerikai monetdris (jegybanki) és fiskdlis (kormdanyzati) lazitds megtette hatdsdt, és igy
optimista mdsodik félévet zdrhattunk 2010 decemberében.

Piaci 6sszefoglalo - magyar és régios részvénypiacok

A fejlett piaci t6zsdékkel 6sszhangban a 2008-as zuhandst kdvetd 2009-es gyors talpra éllés utdn a régiés
tézsdék indexei is folytatni tudtdk emelkedésiket a 2010-es év sordn. A kozép-kelet-eurdpai térség
meghatdrozo tézsdéi kézdl a magyar BUX Index 0,5%-0s, a lengyel index 14,9%-0s, a cseh mutatd pedig
9,6%-0s pluszban fejezte be az évet. A tdgabb EMEA régié dtfogd indexe, az MSCI EMEA Index dolldrban
szdmolva 20,9%-ot emelkedett. Az EMEA région belll egyébként a legjobban teljesité tézsdék az orosz
(+22,5%), a torok (+21,4%) és a dél-afrikai (+16,1%) borzék voltak - tikrozve a kedvezé piaci hangulatot és a
nyersanyagdrak emelkedését (2010-ben az olaj 15%-kal, az arany kozel 30%-kal, az ipari fémeket
tartalmazd LMEX Index pedig 23,8%-kal emelkedett). A befektetdi bizalom visszatérése mindezek mellett a
fejl6dé piacokra torténd tékebedramlés folytatoddsdban is tikrozédott
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Mérleg, eredménykimutatds, miikodési koltségek

MERLEG Eszkézok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sorsz. A tétel megnevezése El6z6 év | Modositas* | Targyév
a b c d e
01. |A. Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. | 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. |B.Forgbeszk6zok (08.+13.+18. sor) 328,912 0 931,466
08. |I. KOVETELESEK (09.+410.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
3. KUlfoldi pénzértékre szl kdvetelések értékelési
11. | kilonbozete
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 40,005 0 159,150
14. 1. Ertékpapirok 38,413 142,018
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (16.+17. sor) 1,592 0 17,132
16. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 1
17. b/ egyéb 1,591 17,132
18. | Ill. PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 288,907 0 772,316
19. 1. Pénzeszkozok 296,426 775,465
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete -7,519 -3,149
21. | C. Aktiv idobeli elhatarolasok (22.+23. sor) 551 0 1,368
22. 1. Aktiv idébeli elhatdroldsok 551 1,368
23. 2. Aktiv id6beli elhatdroldasok értékvesztése |(-)
24. | D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
25. | ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 329,463 0 932,834
MERLEG Forrdsok (passzivak)
26. | E. Sajat toke (27.+30. sor) 327,518 0 922,099
27. | 1.INDULO TOKE (28.+29. sor) 313,104 0 862,491
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 385,481 1,329,656
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -72,377 -467,165
30. | IIl. TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 14,414 0 59,608
a) visszavdésdrolt befektetési jegyek bevondsi
31. | értékkllonbozete -4,106 -24,575
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka -5,927 13,983
33. c) el6z6 éviek) eredménye 13,391 24,447
34. d) Gzleti év eredménye 11,056 45,753
35. | F.Céltartalékok
36. | G. Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 103 0 9,504
37. | 1.HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. | IIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 103 9,504
lll. KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK
39. | ERTEKELESI KULONBOZETE
40. | H. Passziv idobeli elhatarolasok 1,842 1,231
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 329,463 0 932,834

*: El6z6 éviek) mbédositdsai



&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

"A" EREDMENYKIMUTATAS adatok eFt-ban
Sorsz. A tétel megnevezése El6z0 év | Médositds* | Targyév
a b c d e

I PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 23,748 66,250
Il PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 6,829 9,087
. | EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. | MOKODESI KOLTSEGEK 5,863 11,410
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. | RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. | RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIIl. | FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 11,056 0 45,753

*: El6z6 éviek) modositasai

MUKODESI KOLTSEGEK adatok eFt-ban
Megnevezés El6z6 év Targyév
Alapkezeldi dij 3,291 5,188
Letétkezel6i dij 203 440
Fellgyeleti dij 66 178
Konywvizsgdldi dij 625 688
Bankkoltség, forgalmi jutalék 4 47
Megbizdsi, Ugyndki dijak 400 960
Forgalmazasi dij 1,236 3,641
Egyéb koltség 38 268
Mlikodési koltség 6sszesen 5,863 11,410
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Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatdsokrol

Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatasokrol

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére

A mellékelt, a GE Money Chraneny Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) 2010. évi éves jelentésében bemutatott
mérleg és eredménykimutatds (tovdbbiakban ,pénzigyi kimutatdsok”), a GE Money Chraneny Alap
(tovébbiakban ,az Alap”) kénywvizsgdlt 2010. évi éves beszamoldjabdl kertlt kivonatoldsra. 2011.04.27-én
kelt konywvizsgdldi jelentéstinkben mindsités nélkili véleményt bocsdtottunk ki ezen éves beszdmoléra
vonatkozbéan. Ezen éves beszamold, valamint a pénzigyi kimutatédsok nem tlkrézik az ezen éves
beszdmoldra vonatkozo jelentésiink datumdat kdvetden bekdvetkezett események hatdsait.

A pénzlgyi kimutatdsok nem tartalmazzdk a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon
elfogadott dltalanos szamviteli elvek dltal el6irt valamennyi kozzétételt. Emiatt a pénzlgyi kimutatdsok
elolvasdsa nem helyettesiti a GE Money Chraneny Alap kdnyvvizsgdlt pénzigyi kimutatdsainak elolvasdsat.

A vezetés felelbssége a pénzlgyi kimutatasokért

A Budapest Alapkezel6 Zrt. Ugyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) felelés azért, hogy az éves jelentésben a
konywvizsgdlt éves beszamoldval megegyezd pénzigyi kimutatdsok szerepeljenek a tékepiacrél szold 2001.
évi CXX. torvénnyel 6sszhangban.

A kbnywvizsgdlé felel6ssége

A mi felel6sséglnk a kényvvizsgdlt éves beszamold és a pénzlgyi kimutatdsok egyezéségének ellendrzése
eljgrésaink alapjén, amelyeket a 810. témaszdmu, ,Osszesitett pénzigyi kimutatdsokra vonatkozd
jelentések kibocsatdsdra vonatkozé megbizasok” ciml Nemzetkdézi Koénywvizsgdlati  Standarddal
6sszhangban hajtottunk végre.

Vélemény

Véleménylnk szerint a GE Money Chraneny Alap évi éves jelentésében bemutatott mérleg és
eredménykimutatds megegyezik az alapjdul szolgdald konyvvizsgdlt 2010. évi éves beszamold mérlegével és
eredménykimutatdasaval.

Budapest, 2010. dprilis 27.

KPMG Hungdria Kft.
Nyilvéntartdsi szdm: 000202

John Varsanyi Jasku Zsolt
Partner Kamarai tag kénywvizsgald
Nyilvantartdsi szam: 005158



