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Alapadatok
Neve Budapest Vilagvdalogatott Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja
Rovid neve Budapest Vilagvdlogatott Alap

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvénos, nyiltvégl,alapok alapja

Futamideje

hatdrozatlan

Indulds ddtuma

2009. junius 24. (PSZAF engedély szama: EN-I1I/EA-13/2009)

Az alapcimlet devizaneme

HUF

Sorozatok adatai

L HUF" sorozat;

névérték 10000 Ft | ISIN kéd HU0000704317

Alapkezeld

Budapest Alapkezel6 Zrt.

Székhely

1138 Budapest, Vdaci Ut 193.*

Letétkezeld

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

Székhely

1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Konywvizsgdlo

KPMG Hungdria Kft.

Székhely

1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Konywvizsgdlo személy

Rézsai Rezsé / 005879

Az Alap célja

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek befektetésekor elsésorban a
biztonsdgot tartja szem elétt. Az Alap eszkozeit ezért kizdrdlag pénzpiaci és
likviditasi alapok befektetési jegyeibe, a Magyar Allam dltal kibocsatott
rovid lejaratl dllampapirokba (kincstarjegyek, dllamkétvények), dllamilag
garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, valamint révid lejaratd
betétekbe fekteti.

*.2010. jdlius 28-ig Vaci Gt 188.

Forgalmazok

Féforgalmazé: Budapest Bank Nyrt.
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

1138 Budapest, Vaci Gt 193.*
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

*. 2010. jdlius 28-ig Vaci Gt 188.
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A forgalom, a nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa

Nyit dllomdny (db) 147,032

Vétel (db) 499

Visszavaltds (db) 27,590

26ré Allomany (db) 119,941

nettd eszkozérték (Ft) | darfolyam (Ft/db)

2010.01.29 1,892,419,814 13,076.5125
2010.02.26 1,883,354,231 13,122.9565
2010.03.31 1,864,994,808 13,177.0091
2010.04.30 1,846,445,394 13,222.6133
2010.05.31 1,837,794,868 13,266.1161
2010.06.30 1,817,086,892 13,306.7277
2010.07.30 1,800,482,373 13,345.8037
2010.08.31 1,788,868,687 13,389.2346
2010.09.30 1,773,181,040 13,430.7477
2010.10.29 1,708,940,575 13,469.1639
2010.11.30 1,653,966,521 13,509.8183
2010.12.31 1,625,601,549 13,553.3433

A multbeli hozamok alakuldsa

Datum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2006.12.29* 3,892,889,252 12,521.3549 25.21%
2007.12.29 4,549,364,371 14,632.8864 16.86%
2008.12.31 3,686,010,551 11,855.9362 -18.84%
2009.12.31 1,914,957,202 13,024.0846 9.85%
2010.12.31 1,625,601,549 13,553.3433 4.06%

*:t0rt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.

Derivativ Gigyletek bemutatasa:

Az Alapban nem voltak derivativ Ugyletek az év végén.

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hatoé fontosabb tényezok, egyéb informaciok

Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2010-es év folyaman.
Az Alap befektetési politikdjdban nem toértént valtozas.

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.
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Az alap befektetései 2010-ben

Az alap nyiltvégl alapként befektetési stratégidjanak megfeleléen szélséségesen alacsony
kamatérzékenységl eszkdzokbe fekteti vagyondt, amivel a leheté legnagyobb biztonsaggal tudja elérni,
hogy az érfolyam majdnem minden nap névekedjen.

A portfolio 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Portfolio 6sszetétel Nyito allomany 2ar6 allomany
2009.12.31 2010.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték (Ft)  Suly  Eszkdzérték (Ft)  Sdly
Szdmlapénz 33,750,625 1.8% 71,434,761 4.4%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 0 00% 0 0.0%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 1,881,187,941 98.2% 1,555,248,073 95.6%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ggyletek 0 0.0% 0 0.0%
RepO. . 0. 00% 0 00%]
Forgalmazasi szamla egyenlege 1,037,632 0.1% 0 0.0%
Portfolio 6sszesen 1,915,976,198 100.0% 1,626,682,834 100.0%
Nett6 eszkozérték: 1,914,957,203 1,625,601,549
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 13,024.0846 13,553.3433
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE (Ft)** sUly*

BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY Befektetési jegy 1,555,248,073 | 100.0%

*: A teljes értékpapir-dllomdényhoz viszonyitva
**: korrigalva a kovetelésekkel/kotelezettségekkel

Budapest, 2011. dprilis 27.

Budapest Alapkezel Zrt.
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MELLEKLETEK

A portfolio részletes 6sszetétele

Ertékpapirok
Nyito allomany 2ar6 allomany
Portfolié elem Eszkozerték (Ft)  Suly Portf6lid elem Eszkozerték (Ft)*  Sdly
Portf6lié dsszesen: 1,948,689,191 98.3% | Portfolid dsszesen: 1,555,248,073  100.0%
BUDAPEST BUDAPEST
BONITAS BEF.JEGY 1,881,187,941 100.0% | BONITAS BEF.JEGY 1,555,248,073  100.0%

*: korrigdlva a kovetelésekkel/kotelezettségekkel

Folyoszdmla és betétek

Nyit6 allomany 2ar6 allomany
Tipus Eszkozérték (Ft) Tipus Eszkozérték (Ft)
Foly6szdmla HUF 33,714,597 | Foly6szdmla HUF 26,101
Foly6szdmla HUF 36,028 | Folyészamla HUF 71,408,660

Piaci folyamatok 2010

Magyarorszdg

A magyar gazdasédg 2010-ben formdlisan ismét noévekedési palydara allt, jéllehet, a novekedést szinte
kizarélag az export hizta. Jelentéstink irdsakor még csak az év elsé hdromnegyed évének bruttd hazai
Ossztermék-szamait ismerjiuk, ami éves szinten alig l&thatd, 0,9%-os emelkedést produkdlt, viszont a
negyedév/negyedév tipusl adatok vdltozé Gtemd, de folyamatos bévilésrél adtak tandbizonysdgot. Az év
sordn végig stagndlt a lakossdgi fogyasztds, a beruhdzdsok pedig — legaldbbis az elsé hdrom negyedévben
— 4,2%-kal estek vissza. A konjunktdrdt, mint fentebb emlitettik, kizdrélag az export hizta, ott is elsésorban
a Németorszdg felé irdnyuld kivitel. A magyar feldolgozdipar ugyanis az elmult években jelentds beszdllitdi
kapacitasokat épitett ki Németorszdg felé, amely viszont az dAzsiai importkereslet farvizén 2010-ben
meglepben robosztus novekedést produkdlt. A német Uzleti bizalom az Gjraegyesités 6ta nem volt olyan
magas, mint most, nem csoda, hogy bizonyos magyarorszagi termékek irdnt jelentds kereslet mutatkozott.
Ez a folyamat mutatkozik meg az ipari termelés szamaiban is: az év elsé tizenegy hénapjdban 10% feletti
bévilést produkdlt az ipar Ugy, hogy belfoldi értékesitései 3%-kal visszaestek, mikozben az
exportértékesités tobb mint 16%-kal nétt.

Az inflaci6é 2010 folyaman mindossze két hdnapban, augusztusban és szeptemberben esett bele a jegybank
és a kormany inflacios célkitlzésének (3+1%) sdvjdba (akkor is csak éppen hogy: 3,7%, ill. 3,8% volt az éves
arndvekedés Uteme), az év tdbbi honapjdban szinte végig felette helyezkedett el. Az éves inflacié igy
atlagosan 4,9% lett. A decemberben mért éves dremelkedés Uteme pedig 4,7%-ra ragott. A célndl
magasabb infléciéban nagy szerepe volt a 2010-ben ismét megugréd élelmiszerdraknak, amelyek termeléi
szinten az év elsé tizenegy hénapjdban dtlagosan 16,2%-kal néttek.

2009 janiusa 6ta boritékolhatd volt a tavaly dprilisi vdlasztdsok kimenetele, bar mértéke, azaz a 2/3-os
gy6zelem, még a mdsodik forduléban is kérdéses volt, aminek kdszénhetden lassan dlitak dssze a kormany
gazdasdégpolitikai programjdnak fébb pontjai. A koltségvetési hidnycél ugyan teljesilt, azonban csak
atmeneti intézkedésekkel - dgazati kulonaddkkal - sikertlt a pénzigyi egyensulyt kontroll alatt tartani.
HosszU tavon nem volt tul befektetébardt intézkedés a Koltségvetési Tandcsra vonatkozd eldirdsok jelentds
mértékld megvdltoztatdsa, valamint a magdnnyugdijpénztéri rendszer de facto megszintetése. Mindezek
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mellett a médiatérvény, a kelleténél is rosszabb szinben tlntette fel Magyarorszagot a kalféldi befektetdk
szemében. Az orszdg megitélése olyannyira rossz volt, hogy tobb hitelmindsitd is -,ahogy 2002-2006 6ta
trendszerlien - rontott besoroldsdn, és most az orszdg mindhdrom intézménynél a befektetdi kategéria
legaljan helyezkedik el.

A hazai kotvénypiac ennek megfeleléen meglehetésen nagy hulldmzdst produkalt, és az év végéig nem is
aramlott be jelentés mennyiségli téke a piacra. A jegybank az alapkamatot janudr és dprilis kozott négy
lépcsében 100 bdzisponttal, 5,25%-ra csokkentette, majd november végétdl két huszondt bdzispontos
emeléssel 5,75%-ra vitte fel. A 10 éves referenciakamat valamivel 8 szdzalék alatt nyitotta az évet, és
gyakorlatilag ugyanott zdarta, viszont kdzben volt 6,5 és 8,5 szdzalék is.
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Mérleg, eredménykimutatdas, miikodési koltségek

MERLEG Eszk6zok (aktivak) adatok eFt-ban
Sorsz. A tétel megnevezése El6z6 év | Modositds* | Targyév
a b C d e
01. |A. Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. | 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. |B.Forgbeszk6zok (08.+13.+18. sor) 1,916,075 0| 1,626,663
08. |I. KOVETELESEK (09.+410.+11.+12. sor) 1,142 0 0
09. 1. Kovetelések 1,142
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
3. KUlfoldi pénzértékre szl kdvetelések értékelési

11. | kilonbozete
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 1,881,188 0| 1,555,248
14. | 1. Ertékpapirok 1,811,491 1,435,802
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (16.+17. sor) 69,697 0 119,446
16. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
17. b/ egyéb 69,697 119,446
18. | IIIl. PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 33,745 0 71,415
19. 1. Pénzeszkozok 33,745 71,415
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete
21. | C. Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 5 0 19
22. 1. Aktiv idébeli elhatdroldsok 5 19
23. 2. Aktiv id6beli elhatdroldasok értékvesztése |(-)
24. | D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.4+07.+17.+21.+24. sor) 1,916,080 0| 1,626,682
MERLEG Forrdsok (passzivak)
26. | E. Sajat toke (27.+30. sor) 1,914,985 0| 1,625,634
27. | 1.INDULO TOKE (28.+29. sor) 1,470,320 0| 1,199410
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 3,109,550 3,114,540
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -1,639,230 -1,915,130
30. | IIl. TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 444,665 0 426,224

a) visszavdésdrolt befektetési jegyek bevondsi
31. | értékkllonbozete -430,502 -521,038
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka 69,697 119,446
33. c) el6z6 éviek) eredménye 8,995 805,470
34. d) Gzleti év eredménye 796,475 22,346
35. | F.Céltartalékok
36. | G. Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 609 0 248
37. | 1.HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. | IIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 609 248

lll. KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK

39. | ERTEKELESI KULONBOZETE
40. | H. Passziv idobeli elhatarolasok 486 800
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 1,916,080 0| 1,626,682

*: El6z6 éviek) mbédositdsai
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"A" EREDMENYKIMUTATAS adatok eFt-ban
Sorsz. A tétel megnevezése El6z6 év | Médositgs* | Targyév
a b c d e

I PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 956,032 26,819
Il PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 119,144 0
. | EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. | MOKODESI KOLTSEGEK 40,413 4473
V. | EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. | RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. | RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIIl. | FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 796,475 0 22,346

*: El6z6 éviek) modositasai

MUKODESI KOLTSEGEK adatok eFt-ban
Megnevezés El6z6 év Targyév
Alapkezeldi dij 38,522 906
Letétkezel6i dij 465 721
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Fellgyeleti dij 289 450
Konywvizsgdldi dij 289 647
Bankkoltség, forgalmi jutalék 11 7
Forgalmazasi dij 550 856
Egyéb koltség 7 46
Konyvelési dij 280 840
Miikodési koltség 6sszesen 40,413 4,473
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Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatdsokrol

Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatasokrol

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére

A mellékelt, a Budapest Vildgvalogatott Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja (tovdbbiakban ,az Alap”) 2010. évi
éves jelentésében bemutatott mérleg és eredménykimutatds (tovabbiakban ,pénzigyi kimutatdsok”), a
Budapest Vildgvdélogatott Nyiltvégli Pénzpiaci Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap”) kdnywvizsgdlt 2010. évi
éves beszdmoldjabdl kertlt kivonatoldsra. 2011.04.27-én kelt kdnywvizsgdldi jelentésinkben mindsités
nélkdli véleményt bocsdtottunk ki ezen éves beszédmoldra vonatkozdan. Ezen éves beszdmold, valamint a
pénzigyi kimutatdsok nem tUkrozik az ezen éves beszdmoldra vonatkozé jelentésink détumat kovetéen
bekovetkezett események hatdsait.

A pénzlgyi kimutatdsok nem tartalmazzdk a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon
elfogadott dltaldnos szamviteli elvek dltal el6irt valamennyi kozzétételt. Emiatt a pénzlgyi kimutatdsok
elolvasdsa nem helyettesiti a Budapest Vilagvalogatott Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja konywvizsgdlt
pénzigyi kimutatdsainak elolvasésat.

A vezetés felelbéssége a pénzligyi kimutatdsokért

A Budapest Alapkezel6 Zrt. Ugyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés®) felelés azért, hogy az éves jelentésben a
konywvizsgdlt éves beszamoldval megegyezd pénzigyi kimutatdsok szerepeljenek a tékepiacrél szold 2001.
évi CXX. tdrvénnyel 6sszhangban.

A kbnywvizsgdlo feleléssége

A mi felel6sséglnk a kényvvizsgdlt éves beszamold és a pénzigyi kimutatdsok egyezéségének ellendrzése
eljgrésaink alapjén, amelyeket a 810. témaszdmu, ,Osszesitett pénzigyi kimutatdsokra vonatkozd
jelentések kibocsatdséra vonatkozé megbizasok” cimlG Nemzetkdzi Kodnywvizsgdlati  Standarddal
6sszhangban hajtottunk végre.

Vélemény

Véleménylnk szerint a Budapest Vildgvdlogatott Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja évi éves jelentésében
bemutatott mérleg és eredménykimutatds megegyezik az alapjdul szolgdald kényvvizsgdlt 2010. évi éves
beszdmold mérlegével és eredménykimutatasdval.

Budapest, 2010. dprilis 27.

KPMG Hungdria Kft.
Nyilvéntartdsi szém: 000202

John Varsanyi Rozsai Rezsd
Partner Kamarai tag kénywvizsgalé
Nyilvantartdsi szam: 005879



