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EVES JELENTES 2010

Alapadatok
Neve Budapest Energia Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap
Rovid neve Budapest Energia Alap

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvénos, nyiltvégl, szarmaztatott Ggyletekbe fektetd befektetési alap

Futamideje

hatdrozott: 2008. oktdber 27. - 2011. oktdber 27.

Indulds ddtuma

2008. oktéber 27. (PSZAF engedély szama: E-111/110.708-1/2008)

Az alapcimlet devizaneme

HUF

Sorozatok adatai

L HUF" sorozat;

névérték 10,000 HUF | ISIN kéd HU0000707294

Alapkezeld

Budapest Alapkezel6 Zrt.

Székhely

1138 Budapest, Vdaci Ut 193.*

Letétkezeld

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

Székhely

1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Konywvizsgdlo

KPMG Hungdria Kft.

Székhely

1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Konywvizsgdlo személy

Dienes Péter / 006199

Az Alap célja

Az Alap céljo, hogy alacsony kockdzatl, a téke megdvdsdat elbtérbe
helyezé, de magas hozampotencidllal rendelkezé tokepiaci befektetési
lehetéséget nyljtson a befektetési jegyek tulajdonosainak. Az alacsony
kockdzat kizaroélag a teljes futamidd tekintetében valdsul meg.

*. 2010. julius 28-ig Vaci Gt 188.

Forgalmazok

| Budapest Bank Nyrt.

1138 Budapest Vdci Gt 193.*

*. 2010. julius 28-ig Vaci Gt 188.
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A forgalom, a netto eszkozérték és az arfolyam alakuldasa

Nyité dllomany (db) 44,378
Vétel (db) 387
Visszavaltds (db) 1,335
2éré Allomény (db) 43,430

nettd eszkozérték (Ft) | Arfolyam (Ft/db)
2010.01.29 468,788,611 10,550.6979
2010.02.26 464,485,698 10,453.8553
2010.03.31 470,408,234 10,647.0561
2010.04.30 475,459,047 10,761.3745
2010.05.31 456,197,565 10,325.4168
2010.06.30 449,888,630 10,201.3249
2010.07.30 468,652,899 10,626.8089
2010.08.31 466,833,585 10,581.4766
2010.09.30 478,129,971 11,024.1860
2010.10.29 494,416,183 11,403.1132
2010.11.30 493,308,035 11,377.5551
2010.12.31 513,744,856 11,829.2622

A multbeli hozamok alakuldsa

DAatum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2008.12.31* 441911,178 9,907.6559 -0.97%
2009.12.31 484,077,742 10,908.0567 9.86%
2010.12.31 513,744,856 11,829.2622 8.45%

*:16rt év, nem annualizdlt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.

Derivativ ligyletek bemutatasa:

Termék: Kotésnap: Lejarat: | Pozici6 értéke: | Devizanem | Arfolyam: | Eszkézérték:
nem tézsdei
szdrmaztatott 2008.10.27 | 2011.10.27 433,910,000 | HUF 15.54 67,429,614
Mogottes termék: SPGCAGP Index, SPGCENP Index, SPGTAQD Index

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hatoé fontosabb tényezok, egyéb informaciok

Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2010-es év folyaman.
Az Alap befektetési politikdjdban nem toértént valtozas.

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.
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Az alap befektetései 2010-ben

Az alap statikus befektetési stratégidjénak megfeleléen a Budapest Banknadl elhelyezett betétben és
Osszetett opcids struktdraban tartja eszkozeit. A t6kevédelmet a bankbetét, a tékepiacok teljesitményéhez
kotott kifizetést pedig az opcids struktdra biztositja.

A portfolié 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Portfolio 6sszetétel Nyito allomany 2ar6 allomany
2009.12.31 2010.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték (Ft)  Suly  Eszkozérték (Ft)  Sdly

Szdmlapénz 25,507,165 53% 8,279,482 1.6%
Betét 431,014,757 88.8% 439,837,083 85.3%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 0 00% 0 0.0%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ggyletek 29,023,212 6.0% 67,429,614 13.1%
RepO. 0 _.00% 0___00%
Forgalmazasi szémla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Portfolio 6sszesen 485,545,134 100.0% 515,546,179 100.0%
Nett6 eszkozérték: 484,077,742 513,744,856

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 10,908.0567 11,829.2622

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Az alapban december 31-én nem voltak értékpapirok.

Budapest, 2011. dprilis 27.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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MELLEKLETEK

A portfolio részletes 6sszetétele
Ertékpapirok
Az alapban december 31-én nem voltak értékpapirok.

Folyoszdmla és betétek

Nyit6 allomany 2ar6 allomany
Tipus Eszkozérték (Ft) Tipus Eszkozérték (Ft)
Foly6szamla HUF 20,598,039 | Foly6szdmla HUF 1,775,739
Foly6szamla HUF 4,909,126 | Foly6szdmla HUF 6,503,743
Lekotott betét 273,924,375 | Lekotott betét HUF 273,168,750
Lekotott betét 65,944,757 | Lekotott betét HUF 65,657,222
Lekotott betét 91,145,625 | Lekotott betét HUF 101,011,111

Piaci folyamatok 2010

Nemzetkozi gazdasdgi kdrnyezet

2010-et a nemzetkozi tékepiacon két periédusra lehet bontani: a janudrtél juliusig terjedd idészakot az
amerikai gazdasdg Ujabb recesszids hullama miatti félelem hatdrozta meg, mig augusztustél az amerikai
jegybank szerepét betdlté Federal Reserve mdsodik lazitdsi csomagja okozta optimizmusban furodtek a
piacok. Az év elején alapvetéen az tdpldlta a félelmeket, hogy a pénzintézetek hitelezésének Ujraéledése
ugyan beinditott egy erételjes készletciklust, de vajon stabil-e a fellendilés a globdlis gazdasdgban. Mdara
kidertlt, hogy egyrészt a feltorekvé piacok novekedése, mdsrészt a torténelmi 6sszehasonlitdsban
példatlanul erételjes amerikai monetdris (jegybanki) és fiskdlis (kormdanyzati) lazitds megtette hatdsdt, és igy
optimista mdsodik félévet zdrhattunk 2010 decemberében.

Piaci 6sszefoglal6 - fejlett részvénypiacok:

A 2008-as zuhandst kovetd 2009-es gyors talpra dallds utdn a 2010-es év sordn a fejlett piaci tézsdék
indexei is folytatni tudtak emelkedéstket.. A fejlett piaci cégeket tartalmazé MSCI Vildg index az év sordn
12,44%-0t emelkedett, ezen belll az amerikai S&P 500 index 15,06%-ot, a német DAX 14,32%-ot, mig a
japdan Nikkei index 1,47%-ot vesztett értékébdl. Globdlis szektorok szintjén a legjobb teljesitményt az ipari
agazat cégei hoztdk +23,26%-0s teljesitményiikkel, melyet szorosan kdvettek a tartdés fogyasztasi cikkek
papirja +23,06%-kal, mig a sor végén a kdzmd dgazatot taldljuk, amely 5,85%-0s minuszban zdrta a 2010-
es évet. Ami a tékedaramldsokat illeti, a befekteték a fejlett piacokkal szemben inkdbb a feltorekvéket
részesitették elényben.

Piaci 6sszefoglalo - feltorekvo részvénypiacok

A 2008-as zuhandst kdvetd 2009-es gyors talpra dllds utdn a 2010-es év sordn a feltdrekvd piaci tézsdék
indexei is folytatni tudtdk emelkedéslket. A feltérekvd piaci cégeket tartalmazd MSCI feltdérekvd piaci index
az év sordn 19,04%-ot emelkedett. A BRIC orszagok koézil a legjobb teljesitményt Oroszorszdg nyujtotta
+22,5%-0s teljesitményével, melyet India kovetett +19,10%-kal. A brazil Bovespa éppen csak pluszban tudta
2érni az évet, mig Kina jelentds, -12,82%-0s esést kdnyvelhetett el. A tdbbi jelentésebb piac kdzul még
érdemes kiemelni Dél-Korea +22,22%-0s, Torokorszdg +21,40%-0s és Dél-Afrika +16,10%-o0s teljesitményét.
A fejlett piacokkal szembeni erds felllteljesités az év elején alakult ki, ami a negyedik negyedévben dtfordult,
és ezen periddus alatt a feltorekvé borzék lemaraddkkd valtak. 2010 sordn a feltérekvé piacokra rekord
mértékd friss t&ke érkezett.



Mérleg, eredménykimutatds, miikodési koltségek

&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

MERLEG Eszkézok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sorsz. A tétel megnevezése El6z6 év | Modositds* | Targyév
a b C d e
01. |A. Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. | 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. |B.Forgbeszk6zok (08.+13.+18. sor) 450,403 0 443,219
08. |I. KOVETELESEK (09.+410.+11.+12. sor) 218 0 0
09. 1. Kovetelések 218 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
3. KUlfoldi pénzértékre szl kdvetelések értékelési

11. | kilonbozete
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 0
14. | 1. Ertékpapirok 0 0
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (16.+17. sor) 0 0 0
16. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
17. b/ egyéb 0 0
18. | Ill. PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 450,185 0 443,219
19. 1. Pénzeszkozok 450,185 443,219
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete
21. | C. Aktiv idobeli elhataroldasok (22.+23. sor) 6,336 0 4,897
22. 1. Aktiv idébeli elhatdroldsok 6,336 4,897
23. 2. Aktiv id6beli elhatdroldasok értékvesztése |(-)
24. | D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 29,023 67,430
25. | ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 485,762 0 515,546
MERLEG Forrdsok (passzivak)
26. | E. Sajat toke (27.+30. sor) 484,077 0 513,745
27. | 1.INDULO TOKE (28.+29. sor) 443,780 0 434,300
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 465,870 469,740
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -22,090 -35,440
30. | IIl. TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 40,297 0 79,445

a) visszavdésdrolt befektetési jegyek bevondsi
31. | értékkllonbozete -2,290 -2,872
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka 29,023 67,430
33. c) el6z6 éviek) eredménye 11,705 13,564
34. d) Gzleti év eredménye 1,859 1,323
35. | F.Céltartalékok
36. | G. Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 0
37. | 1.HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. | IIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0

lll. KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK

39. | ERTEKELESI KULONBOZETE
40. | H. Passziv idobeli elhatarolasok 1,685 1,801
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 485,762 0 515,546

*: El6z6 éviek) mbédositdsai
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"A" EREDMENYKIMUTATAS adatok eFt-ban
Sorsz. A tétel megnevezése El6z6 év | Médositgs* | Targyév
a b c d e

I PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 48,826 29,862
Il PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 35,550 18,709
. | EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. | MOKODESI KOLTSEGEK 11,417 9,830
V. | EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. | RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. | RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIIl. | FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 1,859 0 1,323

*: El6z6 éviek) modositasai

MUKODESI KOLTSEGEK adatok eFt-ban
Megnevezés El6z6 év Targyév
Alapkezeldi dij 11,408 9,821
Letétkezel6i dij 0 0
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Fellgyeleti dij 0 0
Konywvizsgdldi dij 0 0
Bankkoltség, forgalmi jutalék 9 9
Forgalmazasi dij 0 0
Egyéb koltség 0 0
Mlikodési koltség 6sszesen 11,417 9,830
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Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatdsokrol

Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatasokrol

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére

A mellékelt, a Budapest Energia Tékevédett Szarmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap (tovabbiakban ,az
Alap”) 2010. évi éves jelentésében bemutatott mérleg és eredménykimutatds (tovdbbiakban ,pénzigyi
kimutatdsok”), a Budapest Energia T6kevédett Szdrmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap (tovdbbiakban ,az
Alap”) kdnyvvizsgalt 2010. évi éves beszdmoldjabol kerdlt kivonatoldsra. 2011.04.27-én kelt kdnywvizsgdléi
jelentéstinkben mindsités nélkuli véleményt bocsdtottunk ki ezen éves beszdmoldra vonatkozdan. Ezen éves
beszdmold, valamint a pénzigyi kimutatdsok nem tikrézik az ezen éves beszdmoldra vonatkozd
jelentéstink ddtumat kovetden bekdvetkezett események hatdsait.

A pénzlgyi kimutatdsok nem tartalmazzdk a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon
elfogadott dltaldnos szamviteli elvek dltal el6irt valamennyi kozzétételt. Emiatt a pénzlgyi kimutatdsok
elolvasdsa nem helyettesiti a Budapest Energia Tékevédett Szdrmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap
konywvizsgdlt pénzigyi kimutatdsainak elolvasdsat.

A vezetés felelb6ssége a pénzligyi kimutatdsokért

A Budapest Alapkezel6 Zrt. lgyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés®) felelés azért, hogy az éves jelentésben a
konywvizsgdlt éves beszamoldval megegyezd pénzigyi kimutatdsok szerepeljenek a tékepiacrél szold 2001.
évi CXX. tdrvénnyel 6sszhangban.

A kbnywvizsgdlo feleléssége

A mi felel6sséglnk a kényvvizsgdlt éves beszamold és a pénzigyi kimutatdsok egyezéségének ellendrzése
eljgrésaink alapjén, amelyeket a 810. témaszdmu, ,Osszesitett pénzigyi kimutatdsokra vonatkozod
jelentések kibocsatdséra vonatkozé megbizasok” ciml Nemzetkdzi Kdnywvizsgdlati  Standarddal
6sszhangban hajtottunk végre.

Vélemény

Véleménylnk szerint a Budapest Energia Tékevédett Szadrmaztatott Nyiltvégl Befektetési Alap évi éves
jelentésében bemutatott mérleg és eredménykimutatds megegyezik az alapjdul szolgdld konywvizsgalt
2010. évi éves beszdmold mérlegével és eredménykimutatdsaval.

Budapest, 2010. dprilis 27.

KPMG Hungdria Kft.
Nyilvéntartdsi szém: 000202

John Varsanyi Dienes Péter
Partner Kamarai tag kénywvizsgalé
Nyilvantartdsi szam: 006199



