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EVES JELENTES 2010

Alapadatok
Neve Budapest Bonitas Alap*
Elnevezés angolul Budapest Bonitas Investment Fund
Rovid neve Budapest Bonitas Alap

Rovid név angolul

Budapest Bonitas Investment Fund

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje hatdrozatlan
Indulds détuma 1997. marcius 3. (APTF engedély szdma: 110.071-1/97
Az alapcimlet devizaneme | HUF

A sorozatok adatai

HUF” sorozat;

névérték 1 HUF | ISIN kéd HU0000702725

Alapkezeld

Budapest Alapkezel6 Zrt.**

Székhely

1138 Budapest, Vdci Ut 193.

Letétkezeld

UniCredit Bank Hungary Zrt.,

Székhely

1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.

Konywvizsgdlo

KPMG Hungdria Kft.

Székhely

1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Konywvizsgdlo személy

Nagy Zsuzsanna / 005421

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonség elve mellett, a gyakran vdltozd
magyar pénz- és tékepiacon a banki betétekkel versenyképes hozamot
biztositson a befektetési jegyek vasdrldinak. A Bonitas Alap eszkodzeit az
Alapkezelé ennek megfeleléen bankbetétekbe és alacsony kamat- és
hitelkockdzatd értékpapirokba fekteti. A portfélié legjavét hitelintézeteknél
elhelyezett betétek, MNB-kdtvények, valamint magyar dllamkdtvények és
kincstdrjegyek alkotjdk, de megtaldlhatok benne akdr hitelintézetekkel
kotott visszavdsdarlasi megdllapoddasok, jelzdloglevelek is.

*:2011. janudr 25-ig Budapest Bonitas Befektetési Alap
**: 2010. julius 28-ig Vaci Ut 188.

Forgalmazok

Féforgalmazé: Budapest Bank Nyrt.

BNP Paribas Magyarorszdagi Fidktelepe
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

1138 Budapest, Vaci Ut 193.*

1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.
1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
1122 Budapest, Pethényi koz 10.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

*. 2010. julius 28-ig Vaci Gt 188.
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A forgalom, a nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa

Nyit dllomdny (db) 27,873,881,336

Vétel (db) 30,297,567,005

Visszavaltds (db) 27,392,698,830

26ré Allomany (db) 30,778,749,511

nettd eszkozérték arfolyam

2010.01.29 55,376,538,839 1.9535
2010.02.26 57,188,097,872 1.9608
2010.03.31 58,446,101,182 1.9693
2010.04.30 59,233,288,141 1.9765
2010.05.31 62,649,310,596 1.9834
2010.06.30 63,357,694,988 1.9899
2010.07.30 64,379,647,892 1.9961
2010.08.31 64,279,007,976 2.0030
2010.09.30 63,432,122,760 2.0096
2010.10.29 61,645,217,554 2.0157
2010.11.30 62,323,495,460 2.0222
2010.12.31 62,306,037,011 2.0291

A multbeli hozamok alakuldsa

Datum nettd eszkozérték (Ft) | drfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2006.12.31* 63,816,319,017 1.5728 5.29%
2007.12.31 72,066,547,938 1.6753 6.52%
2008.12.31 52,757,572,029 1.7972 7.21%
2009.12.31 54,110,140,041 1.9453 8.24%
2010.12.31 62,306,037,011 2.0291 4.31%

*:t0rt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

Derivativ ligyletek bemutatasa:

Az Alapban nem voltak derivativ Ugyletek az év végén.

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakuldasara hatoé fontosabb tényezok, egyéb informaciok

Az Alapkezel& miikddésében nem tortént jelentds vdaltozds a 2010-es év folyamdn.

2010.08.02-t61 modosult a Kezelési Szabdlyzat egyes elemek értékelési modszerei fejezet "Kamatozd
értékpapirok" pontja.

2011.01.26-t6l médosult az Alap befektetési politikdja, értékelése, az Alap megnevezése, és a Kezelési
Szabdlyzat tovébbi pontjai.
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2011.03.07-t61 moédosult a Kezelési Szabdlyzat egyes elemek értékelési mddszerei fejezet "Devizdk, illetve
nem a bdézisdevizaban denomindlt eszkdzok" pontja.

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.

Az alap befektetései 2010-ben

Az alap befektetési stratégigjanak megfeleléen, alacsony kamatérzékenységl eszkdzokbe fektette
vagyondt, amivel garantdlni tudta befektet6i szdmdra a folyamatos kiszdmithatd novekedést. Az alap célja
tovabbra is a legnagyobb biztonsdgot szem el6tt tartva a banki betétekkel versenyképes hozam biztositdsa
befektetdi szamdra. Alapveten e cél elérése érdekében az alap jellemz&en 3 hénapos vagy anndl révidebb
diszkont kincstdrjegyekbe, valtozd kamatozdsl dllamkétvényekbe és pénzpiaci eszkézokbe (kuldnbozé
lejaratl bankbetét, repo) fektette vagyondt. Az év elején a kamatcsokkentési varakozdasokra alapozva, éves
lejdratd diszkont kincstarjegyek, valamint hosszd tdvon magas kamatot garantdlé hosszu lejaratu betétek is
kertltek az alap eszkdzei kozé. A portfolid kis mértékben tartalmazott és tartalmaz banki kétvényt, amely a
biztonsdg megtartdsa mellett az elérheté magasabb hozam érdekében keriilt az alap vagyonelemei kozé.

A portfolio 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Portfolio 6sszetétel Nyito allomany 2aro allomany
2009.12.31 2010.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték (Ft) Suly Eszkozérték (Ft) Suly

Szdmlapénz 59,377,771 0.1% 1,018,372,632 1.6%
Betét 8,985,894,556 15.4% 7,686,972,781 12.2%
Jegybanki kotvény 23,603,558014  40.5% 37.467,351,229  59.7%
Diszkont kincstdrjegy 18,931,535,915 325% 13,123,911,146 20.9%
Allomkétvény 1,606,465,564 2.8% 1,501,376,127 2.4%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 2,006,242,000 3.4% 2,017,766,000 3.2%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ggyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 3000155824 52% . 0 .. 00%]
Forgalmazasi szamla egyenlege 20,315,227 0.0% -46,086,889 -0.1%
Portfolio 6sszesen 58,213,544,870 100.0% 62,769,663,026 100.0%
Netto eszkozérték: 54,110,140,041 62,306,037,011

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1.9453 2.0291




Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfolioban
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Ertékpapir neve | Ertékpapir tipusa NEE (Ft*+ sUly*
MNB110112 Jegybanki kotvény 21,650,871,968 | 40.0%
MNB110105 Jegybanki kétvény 15,816,479,261| 29.2%
D110202 Diszkont kincstdrjegy 2,746,071,337| 51%
D110126 Diszkont kincstdrjegy 2543677985 4.7%
D110209 Diszkont kincstdrjegy 2,145,820,833| 4.0%

*: A teljes értékpapir-dllomdnyhoz viszonyitva
**: korrigalva a kovetelésekkel/kotelezettségekkel

Budapest, 2011. dprilis 27.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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MELLEKLETEK

A portfolio részletes osszetétele

Ertékpapirok

Nyit6 allomany 2ar6 allomany
Portf6lié elem Eszkdzérték (Ft)  Sdly Portf6lié elem Eszkozérték (Ft)*  Suly
Portfélié 6sszesen: 49,147,957,317 100.0% | Portfélié 6sszesen:  54,110,404,502 100.0%
A100812A98 83,579,774 0.2% | CIB CLASSIC 2012/A 2,017,766,000 3.7%
A130320A93 632,890,200 1.3% | A131220C93 297,234,327 0.5%
A131220C93 297,433,790 0.6% | A130320A93 614,530,200 1.1%
A140502A94 592,561,800 1.2% | A140502A94 589,611,600 1.1%
D100113 841,759,380 1.7% | D110126 2,543,677,985 4.7%
D100120 4,593,839,172 9.3% | D110406 415,356,757 0.8%
D100127 3,681,995,800 7.5% | D110601 487,898,000 0.9%
D100210 2,792,100,842 5.7% | D110727 579,493,200 1.1%
D100407 4,028,494,580 8.2% | D110202 2,746,071,337 5.1%
D100630 1,940,726,000 3.9% | D110105 954,494,397 1.8%
D101020 145,801,261 0.3% | D110209 2,145,820,833 4.0%
D101215 906,818,880 1.8% | D110216 962,546,752 1.8%
MNB100106 4,800,996,954 9.8% | MNB110105 15,816,479,261 29.2%
MNB100113 18,802,561,060 38.3% | MNB110112 21,650,871,968 40.0%
RAIFFEISEN 2010/A KOTVENY 2,006,242,000 41%|D110119 1,694,901,700 3.1%
REPO - A121024C07 3,000,155,824 6.1% | D110316 593,650,185 1.1%

* korrigalva a kévetelésekkel/kotelezettségekkel

Folyoszdmla és betétek

Tipus

Nyito allomany
Eszkozérték (Ft)

2aro allomany

Tipus

Eszkozérték (Ft)

Foly6szdmla HUF
Foly6szdmla HUF
Lekotott betét
Lekotott betét
Lekotott betét
Lekotott betét

4,388,940
54,988,831
2,953,041,778
3,018,450,000
2,513,027,778
501,375,000

Foly6szdmla HUF

Foly6szdmla HUF

Lekotott betét HUF
Lekotott betét HUF
Lekotott betét HUF
Lekotott betét HUF
Lekotott betét HUF
Lekotott betét HUF

451,188,131
567,184,501
507,750,000
1,009,666,667
832,136,737
2,808,223,562
2,099,140,273
430,055,542
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Piaci folyamatok 2010

Magyarorszdg

A magyar gazdasédg 2010-ben formdlisan ismét noévekedési padlydara allt, jéllehet, a novekedést szinte
kizarélag az export hizta. Jelentéstink irdsakor még csak az év elsé hdromnegyed évének bruttd hazai
Ossztermék-szamait ismerjiuk, ami éves szinten alig ldthatd, 0,9%-os emelkedést produkdlt, viszont a
negyedév/negyedév tipusl adatok vdltozé Gtemd, de folyamatos bévilésrél adtak tandbizonysdgot. Az év
sordn végig stagndlt a lakossagi fogyasztds, a beruhdzdsok pedig — legaldbbis az elsé harom negyedévben
— 4,2%-kal estek vissza. A konjunktdrdt, mint fentebb emlitettik, kizdrélag az export hizta, ott is elsésorban
a Németorszdg felé irdnyuld kivitel. A magyar feldolgozdipar ugyanis az elmult években jelentds beszdllitdi
kapacitasokat épitett ki Németorszdg felé, amely viszont az d&zsiai importkereslet farvizén 2010-ben
meglepben robosztus novekedést produkdlt. A német Uzleti bizalom az UGjraegyesités 6ta nem volt olyan
magas, mint most, nem csoda, hogy bizonyos magyarorszagi termékek irdnt jelentds kereslet mutatkozott.
Ez a folyamat mutatkozik meg az ipari termelés szamaiban is: az év elsé tizenegy hénapjdban 10% feletti
bévilést produkdlt az ipar Ugy, hogy belfoldi értékesitései 3%-kal visszaestek, mikozben az
exportértékesités tobb mint 16%-kal nétt.

Az inflaci6é 2010 folyaman minddssze két hdnapban, augusztusban és szeptemberben esett bele a jegybank
és a kormany inflacios célkitlzésének (3+1%) savjdba (akkor is csak éppen hogy: 3,7%, ill. 3,8% volt az éves
arndvekedés Uteme), az év tébbi honapjdban szinte végig felette helyezkedett el. Az éves inflacié igy
atlagosan 4,9% lett. A decemberben mért éves dremelkedés Uteme pedig 4,7%-ra ragott. A célndl
magasabb infléciéban nagy szerepe volt a 2010-ben ismét megugréd élelmiszerdraknak, amelyek termeldi
szinten az év elsd tizenegy honapjdban dtlagosan 16,2%-kal néttek.

2009 janiusa 6ta boritékolhat6 volt a tavaly dprilisi valasztdsok kimenetele, bar mértéke, azaz a 2/3-os
gy6zelem, még a mdsodik forduléban is kérdéses volt, aminek kdszénhetden lassan dlitak dssze a kormany
gazdasdgpolitikai programjdnak fébb pontjai. A koltségvetési hidnycél ugyan teljesilt, azonban csak
atmeneti intézkedésekkel - dgazati kulonaddkkal - sikertlt a pénziigyi egyensulyt kontroll alatt tartani.
HosszU tavon nem volt tul befektetébardt intézkedés a Koltségvetési Tandcsra vonatkozoé eldirdsok jelentds
mértékld megvdltoztatdsa, valamint a magdnnyugdijpénztdri rendszer de facto megszintetése. Mindezek
mellett a médiatorvény, a kelleténél is rosszabb szinben tlntette fel Magyarorszagot a kalféldi befektetdk
szemében. Az orszdg megitélése olyannyira rossz volt, hogy tébb hitelmindsitd is -,ahogy 2002-2006 6ta
trendszer(ien - rontott besoroldsdn, és most az orszdg mindhdrom intézménynél a befektetdi kategdria
legaljan helyezkedik el.

A hazai kotvénypiac ennek megfelel6éen meglehetésen nagy hulldmzdst produkalt, és az év végéig nem is
aramlott be jelentés mennyiségl téke a piacra. A jegybank az alapkamatot janudr és dprilis kdzott négy
lépcsében 100 bdzisponttal, 5,25%-ra csokkentette, majd november végétdl két huszondt bdzispontos
emeléssel 5,75%-ra vitte fel. A 10 éves referenciakamat valamivel 8 szdzalék alatt nyitotta az évet, és
gyakorlatilag ugyanott zdarta, viszont kdzben volt 6,5 és 8,5 szdzalék is.
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Mérleg, eredménykimutatdas, miikodési koltségek

MERLEG Eszkézok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sorsz. A tétel megnevezése El6z0 év Médositas* | Targyév
a b C d e
01. |A. Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
06. b/ egyéb 0 0
07. |B.Forgbeszk6zok (08.+13.+18. sor) 58,222,690 0| 62,502,660
08. |I. KOVETELESEK (09.+410.+11.+12. sor) 4,163,187 0 3,981
09. 1. Kovetelések 4,163,187 3,981
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3. KUlfoldi pénzértékre szl kdvetelések értékelési

11. | kilonbozete 0 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 45,119,463 0| 54,110,403
14. 1. Ertékpopfrok 44,792,316 53,909,313
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (16.+17. sor) 327,147 0 201,090
16. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 321,482 201,090
17. b/ egyéb 5,665 0
18. | IIIl. PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 8,940,040 0 8,388,276
19. 1. Pénzeszkozok 8,940,040 8,388,276
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0
21. | C. Aktiv idobeli elhatarolasok (22.+23. sor) 185,903 0 35,944
22. 1. Aktiv idébeli elhatdroldsok 185,903 35,944
23. 2. Aktiv id6beli elhatdroldasok értékvesztése |(-) 0
24. | D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0
25. | ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 58,408,593 0| 62,538,604
MERLEG Forrdsok (passzivak)

26. | E. Sajat toke (27.+30. sor) 54,220,801 0| 62,481,553
27. | 1.INDULO TOKE (28.+29. sor) 27,873,882 0 30,778,750
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 422,721,670 453,019,237
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -394,847,788 -422,240,487
30. | IIl. TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 26,346,919 0| 31,702,803

a) visszavdésdrolt befektetési jegyek bevondsi
31. | értékkllonbozete 3,299,064 6,063,201
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka 327,146 201,090
33. c) el6z6 éviek) eredménye 18,612,139 22,720,708
34. d) Gzleti év eredménye 4,108,570 2,717,804
35. | F.Céltartalékok 0 0
36. | G. Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 4,141,442 0 3,881
37. | 1.HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. | IIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 4,141,442 3,881
lll. KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK

39. | ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. | H. Passziv idobeli elhatarolasok 46,350 53,170
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 58,408,593 0| 62,538,604

*: El6z6 éviek) mbédositdsai



"A" EREDMENYKIMUTATAS
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adatok eFt-ban

Sorsz. A tétel megnevezése El6z0 év | Médositds* | Targyév
a b c d e

I PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 4,989,939 3,667,214
Il PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 9,487 21,287
. | EGYEB BEVETELEK 0 2
IV. | MOKODESI KOLTSEGEK 871,882 928,125
V. | EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. | RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. | RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIIl. | FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 4,108,570 0| 2,717,804

*: El6z6 éviek) modositasai

MUKODESI KOLTSEGEK

adatok eFt-ban

Megnevezés El6z6 év Targyév
Alapkezeldi dij 501,059 550,219
Letétkezel6i dij 21,488 26,247
Kozzétételi, hirdetési dij 146 111
Fellgyeleti dij 13,399 15,256
Konywvizsgdldi dij 1,610 1,771
Bankkoltség, forgalmi jutalék 250 250
Megbizdsi, Ggynoki dijak 0 0
Forgalmazasi dij 333,301 332,767
Egyéb koltség 629 1,504
Miikodési koltség 6sszesen 871,882 928,125




&3 BUDAPEST ALAPKEZELO
Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatdsokrol

Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatasokrol

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére

A mellékelt, a Budapest Bonitas Alap (tovabbiakban ,az Alap”) 2010. évi éves jelentésében bemutatott
mérleg és eredménykimutatds (tovdbbiakban ,pénzigyi kimutatdsok”), a Budapest Bonitas Alap
(tovébbiakban ,az Alap”) kénywvizsgdlt 2010. évi éves beszamoldjabdl kertlt kivonatoldsra. 2011.04.27-én
kelt konywvizsgdldi jelentéstinkben mindsités nélkili véleményt bocsdtottunk ki ezen éves beszdmoléra
vonatkozbéan. Ezen éves beszamold, valamint a pénzigyi kimutatédsok nem tlkrézik az ezen éves
beszdmoldra vonatkozo jelentésiink datumdat kévetden bekdvetkezett események hatdsait.

A pénzlgyi kimutatdsok nem tartalmazzdk a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon
elfogadott dltalanos szamviteli elvek dltal el6irt valamennyi kozzétételt. Emiatt a pénzlgyi kimutatdsok
elolvasdsa nem helyettesiti a Budapest Bonitas Alap kénywvizsgalt pénziigyi kimutatdsainak elolvasésat.

A vezetés felelbssége a pénzlgyi kimutatasokért

A Budapest Alapkezel6 Zrt. lgyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) felelés azért, hogy az éves jelentésben a
konywvizsgdlt éves beszamoldval megegyezd pénzigyi kimutatdsok szerepeljenek a tékepiacrél szold 2001.
évi CXX. torvénnyel 6sszhangban.

A kbnywvizsgdlé felel6ssége

A mi felel6sséglnk a kényvvizsgdlt éves beszamold és a pénzlgyi kimutatdsok egyezéségének ellendrzése
eljgrésaink alapjén, amelyeket a 810. témaszdmu, ,Osszesitett pénzigyi kimutatdsokra vonatkozd
jelentések kibocsatdsdra vonatkozé megbizasok” ciml Nemzetkdézi Koénywvizsgdlati  Standarddal
6sszhangban hajtottunk végre.

Vélemény

Véleménylnk szerint a Budapest Bonitas Alap évi éves jelentésében bemutatott mérleg és
eredménykimutatds megegyezik az alapjdul szolgdald kdonyvvizsgdlt 2010. évi éves beszamold mérlegével és
eredménykimutatdasaval.

Budapest, 2010. dprilis 27.

KPMG Hungdria Kft.
Nyilvéntartdsi szdm: 000202

John Varsanyi Nagy Zsuzsanna
Partner Kamarai tag kénywvizsgald
Nyilvantartdsi szam: 005421



