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EVES JELENTES 2010

Alapadatok
Neve Budapest 2015 Alap
Elnevezés angolul Budapest 2015 Investment Fund
Rovid neve Budapest 2015 Alap

Rovid név angolul

Budapest 2015 Fund

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvénos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap

Futamideje

hatdrozatlan

Indulds datuma

2010. oktober 20. (PSZAF engedély szama: PSZAF KE-111-424/2010)

Az alapcimlet devizaneme

HUF

A sorozatok adatai

"HUF" sorozat

névérték 1 HUF | ISIN kod: HU0000709274

Alapkezelé*

Budapest Alapkezel6 Zrt.

Székhely

1138 Budapest, Vaci Ut 193.

Letétkezeld

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Székhely

1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.

Koénywvizsgald

KPMG Hungdria Kft.

Székhely

1139 Budapest, Vaci Ut 99.

Konywvizsgald személy

Dr Csemniczky Janosné / 003093

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szamdra kockdazatos (jellemzéen részvénypiaci
kitettséget biztositd) és biztonsdgos, pénzpiaci kitettséget jelentd
befektetések megfelel6 kombindacidjaval vonzd hozamud, de a tiszta
részvényalapokndl kisebb kockdzatot hordozd befektetési alternativat
nyUjtson. Az Alapkezeldé az Alap eszkozeinek befektetésénél elsésorban a
biztonsdgot és az értékmegorzést, illetve a korldtozott kockdzatvallalds

mellett torténd minél nagyobb hozam elérését tartja szem elétt.

*

:2010. jalius 28-ig Vdci Gt 188.

Forgalmazok

| Forgalmazé: Budapest Bank Nyrt.
*2010. jdlius 28-ig Vaci Gt 188.

1138 Budapest, V4ci Gt 193.*
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A forgalom, a nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa

Nyitd dllomdny (db)

vétel (db) 730,033,986
Visszavaltds (db) 1,509,587
76ré Allomény (db) 728,524,399

nettd eszkozérték (Ft) | drfolyam (Ft/db)
2010.10.29 497,803,378 1.0006
2010.11.30 573,923,892 1.0030
2010.12.31 732,527,306 1.0055

A multbeli hozamok alakuldsa

Datum

nettd eszkozérték (Ft)

arfolyam (Ft/db)

hozam (%)

2010.12.31*

732,527,306

1.0055

0.55%

*: tort év, nem annualizdlt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

Derivativ ligyletek bemutatasa

Az Alapban nem voltak derivativ Ugyletek az év végén.

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakuldasara hatoé fontosabb tényezok, egyéb informaciok

Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2010-es év folyaman.

2011.01.26-t6l modosult az Alap befektetési politikdja, értékelése és a Kezelési Szabdlyzat tovdbbi pontjai.

2011.01.26-t6l médosult az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak egyes elemek értékelési mddszerei fejezet
,Befektetési jegyek értékelése pontja.

2011.03.07-t61 modosult a Kezelési Szabdlyzat egyes elemek értékelési mddszerei fejezet "Devizdk, illetve
nem a bdzisdevizaban denomindlt eszkézok" pontja.

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.

Az alap befektetései 2010-ben

A 2010-es év az alap befektetési politikdjaban megfogalmazottak alapjan a tékegydjtési periddus idészaka
volt. Ezzel 6sszhangban az év sordn az alap vagyondt biztonsdgos, alacsony kockdzatli kamatozd
eszkozokbe, alapvetden diszkont kincstarjegyekbe és MNB-kotvényekbe fektette.



A portfolio 6sszetétele
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Az alapban nincs 2009. 12.31-i dllomdny (2010. oktéber 18-an indult).

Az alap devizaneme: magyar forint

Portfolio 6sszetétel Nyito allomany
2009.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték (Ft)
Szdmlapénz
Betét
Jegybanki kotvény
Diszkont kincstarjegy
Allamkétvény
Jelzdloglevél
Vdllalati kotvény
Befektetési jegy
Részvény, ETF
Derivativ Ggyletek

O O OO O O OO o oo

Forgalmazasi szamla egyenlege 0
Portfolié 6sszesen 0
Netto6 eszkozérték: 0

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték:

2aro allomany
2010.12.31
Eszkozérték (Ft) Suly
86,222,270 11.7%
0 0.0%
349,486,550 47.6%
298,526,900 40.7%
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734,235,720 100.0%
732,527,306

1.0055

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE (Ft** sUly*
MNB110112 Jegybanki kétvény 209,598,270 | 32.3%
MNB110105 Jegybanki kotvény 139,888,280 | 21.6%
D110126 Diszkont kincstdrjegy 99,586,500 | 15.4%
D110202 Diszkont kincstdrjegy 99,520,400| 15.4%
D110209 Diszkont kincstdrjegy 99,420,000 153%

*: A teljes értékpapir-dllomdényhoz viszonyitva
**: korrigdlva a kovetelésekkel/kotelezettségekkel

Budapest, 2011. dprilis 27.

Budapest Alapkezel Zrt.
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MELLEKLETEK

A portfolio részletes osszetétele

Az alapban nincs 2009. 12.31-i dllomdny (2010. oktober 18-an indult).

Ertékpapirok
2ar6 allomany
Portfolid elem Eszkozérték (Ft)* Suly

Portfélié dsszesen: 648,013,450 100.0%
D110126 99,586,500 15.4%
D110202 99,520,400 15.4%
D110209 99,420,000 15.3%
MNB110105 139,888,280 21.6%
MNB110112 209,598,270 32.3%

*: korrigdlva a kovetelésekkel/kotelezettségekkel

Folyoszdmla és betétek

2ar6 allomany
Tipus | Eszkdzérték (FY)
Foly6szamla HUF 84,847,422
Foly6szamla HUF 1,374,848

Piaci folyamatok 2010

Nemzetkozi gazdasdgi kornyezet

2010-et a nemzetkozi tékepiacon két periédusra lehet bontani: a janudrtél jdliusig terjedd idészakot az
amerikai gazdasdg Ujabb recesszids hulldma miatti félelem hatdrozta meg, mig augusztustél az amerikai
jegybank szerepét betdlté Federal Reserve mdasodik lazitdsi csomagja okozta optimizmusban furdédtek a
piacok. Az év elején alapvetéen az tdpldlta a félelmeket, hogy a pénzintézetek hitelezésének Ujraéledése
ugyan beinditott egy erételjes készletciklust, de vajon stabil-e a fellendilés a globdlis gazdasdgban. Mdara
kiderUlt, hogy egyrészt a feltorekvé piacok novekedése, masrészt a torténelmi &sszehasonlitdsban
példatlanul er6teljes amerikai monetdris (jegybanki) és fiskdlis (kormanyzati) lazitds megtette hatdsdt, és igy
optimista mdsodik félévet zdrhattunk 2010 decemberében.

Piaci 6sszefoglal6 - fejlett részvénypiacok

A 2008-as zuhandst koveté 2009-es gyors talpra allds utdn a 2010-es év sordn a fejlett piaci tézsdék
indexei is folytatni tudtak emelkedéstket.. A fejlett piaci cégeket tartalmazé MSCI Vildg index az év sordn
12,44%-0ot emelkedett, ezen belll az amerikai S&P 500 index 15,06%-ot, a német DAX 14,32%-ot, mig a
japdan Nikkei index 1,47%-ot vesztett értékébdl. Globdlis szektorok szintjén a legjobb teljesitményt az ipari
agazat cégei hoztdk +23,26%-0s teljesitményiikkel, melyet szorosan kdvettek a tartdés fogyasztasi cikkek
papirja +23,06%-kal, mig a sor végén a kézmd dgazatot taldljuk, amely 5,85%-0s minuszban zdrta a 2010-
es évet. Ami a tékedaramldsokat illeti, a befekteték a fejlett piacokkal szemben inkdbb a feltorekvoket
részesitették elényben.
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Piaci 6sszefoglalo - feltorekvo részvénypiacok

A 2008-as zuhandst kdvetd 2009-es gyors talpra dllds utdn a 2010-es év sordn a feltérekvd piaci tézsdék
indexei is folytatni tudtdk emelkedéslket. A feltérekvd piaci cégeket tartalmazd MSCI feltérekvé piaci index
az év sordn 19,04%-ot emelkedett. A BRIC orszdgok kézil a legjobb teljesitményt Oroszorszdg nyujtotta
+22,5%-0s teljesitményével, melyet India kovetett +19,10%-kal. A brazil Bovespa éppen csak pluszban tudta
2érni az évet, mig Kina jelentds, -12,82%-0s esést kdnyvelhetett el. A tobbi jelentésebb piac kdzil még
érdemes kiemelni Dél-Korea +22,22%-0s, Torokorszdg +21,40%-0s és Dél-Afrika +16,10%-o0s teljesitményét.
A fejlett piacokkal szembeni erds felllteljesités az év elején alakult ki, ami a negyedik negyedévben dtfordult,
és ezen periddus alatt a feltorekvé borzék lemaraddkkd valtak. 2010 sordn a feltérekvé piacokra rekord
mértékd friss t&ke érkezett.

Piaci 6sszefoglalo - magyar és régids részvénypiacok

A fejlett piaci t6zsdékkel 6sszhangban a 2008-as zuhandst kdvetd 2009-es gyors talpra dllés utdn a régiés
tézsdék indexei is folytatni tudtdk emelkedésiket a 2010-es év sordn. A kozép-kelet-eurdpai térség
meghatdrozo6 tézsdéi kdzdl a magyar BUX Index 0,5%-0s, a lengyel index 14,9%-0s, a cseh mutatd pedig
9,6%-0s pluszban fejezte be az évet. A tdgabb EMEA régié dtfogd indexe, az MSCl EMEA Index dolldrban
szdmolva 20,9%-ot emelkedett. Az EMEA région belll egyébként a legjobban teljesitd tézsdék az orosz
(+22,5%), a torok (+21,4%) és a dél-afrikai (+16,1%) borzék voltak - tikrozve a kedvezd piaci hangulatot és a
nyersanyagdrak emelkedését (2010-ben az olaj 15%-kal, az arany kozel 30%-kal, az ipari fémeket
tartalmazd LMEX Index pedig 23,8%-kal emelkedett). A befektetdi bizalom visszatérése mindezek mellett a
fejl6dd piacokra torténd tékebedramlds folytatoddsdban is tikrozédott



Mérleg, eredménykimutatds, miikodési koltségek
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MERLEG Eszkézok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sorsz. A tétel megnevezése 2010.10.20 | Modositds* | 2010.12.31
a b C d e
01. |A. Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. | 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. |B.Forgbeszk6zok (08.+13.+18. sor) 448,388 0 734,215
08. |I. KOVETELESEK (09.+410.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
3. KUlfoldi pénzértékre szl kdvetelések értékelési

11. | kilonbozete
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 648,014
14. | 1. Ertékpapirok 0 646,153
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 0 0 1,861
16. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0 1,861
17. b/ egyéb 0 0
18. | Ill. PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 448,388 0 86,201
19. 1. Pénzeszkozok 448,388 86,201
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete
21. | C. Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 20
22. 1. Aktiv idébeli elhatdroldsok 20
23. 2. Aktiv id6beli elhatdroldasok értékvesztése |(-)
24. | D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0
25. | ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 448,388 0 734,235
MERLEG Forrdsok (passzivak)
26. | E. Sajat toke (27.+30. sor) 448,388 0 732,508
27. | 1.INDULO TOKE (28.+29. sor) 449,071 0 728,524
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 449,071 730,034
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -1510
30. | IIl. TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) -683 0 3,984

a) visszavdésdrolt befektetési jegyek bevondsi
31. | értékkllonbozete -683 85
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka 1,861
33. c) el6z6 éviek) eredménye 0
34. d) Gzleti év eredménye 2,038
35. | F.Céltartalékok
36. | G. Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 461
37. | 1.HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. | IIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 461

lll. KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK

39. | ERTEKELESI KULONBOZETE
40. | H. Passziv idobeli elhatarolasok 0 1,266
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 448,388 0 734,235

*: El6z6 éviek) mbédositdsai
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"A" EREDMENYKIMUTATAS adatok eFt-ban

2010.10.21-
Sorsz. A tétel megnevezése 2010.10.20 | Modosités* | 2010.12.31

a b c d e

l. PENZUGY! MUVELETEK BEVETELE! 0 4,823
Il PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 0
IIl. | EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. | MOKODESI KOLTSEGEK 0 2,785
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. | RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VIIl. | RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl. | FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 0 0 2,038

*: El6z6 éviek) mbédositdsai

MUKODESI KOLTSEGEK adatok eFt-ban
2010.10.21-

Megnevezés 2010.10.20 | 2010.12.31
Alapkezel6i dij 0 873
Letétkezel6i dij 0 46
Fellgyeleti dij 0 36
Konywvizsgdldi dij 0 813
Bankkoltség 0 15
Forgalmazasi dij 0 862
Konyvelési dij 0 140
Egyéb koltség 0 0
Miikodési koltség 6sszesen 0 2,785
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Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatdsokrol

Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatasokrol

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére

A mellékelt, a Budapest 2015 Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) 2010. évi éves jelentésében bemutatott mérleg
és eredménykimutatds (tovdbbiakban ,pénziigyi kimutatdsok”), a Budapest 2015 Alap (tovdbbiakban ,az
Alap”) kdnyvvizsgalt 2010. évi éves beszdmoldjabol kerdlt kivonatoldsra. 2011.04.27-én kelt kdnywvizsgdléi
jelentéstinkben mindsités nélkuli véleményt bocsdtottunk ki ezen éves beszdmoldra vonatkozdan. Ezen éves
beszdmold, valamint a pénzigyi kimutatdsok nem tikrézik az ezen éves beszdmoldra vonatkozd
jelentéstink ddtumat kovetden bekdvetkezett események hatdsait.

A pénzlgyi kimutatdsok nem tartalmazzdk a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon
elfogadott dltalanos szamviteli elvek dltal el6irt valamennyi kozzétételt. Emiatt a pénzlgyi kimutatdsok
elolvasdsa nem helyettesiti a Budapest 2015 Alap konywvizsgdlt pénzigyi kimutatésainak elolvasdsat.

A vezetés felelbssége a pénzlgyi kimutatasokért

A Budapest Alapkezel6 Zrt. lgyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) felelés azért, hogy az éves jelentésben a
konywvizsgdlt éves beszamoldval megegyezd pénzigyi kimutatdsok szerepeljenek a tékepiacrél szold 2001.
évi CXX. torvénnyel 6sszhangban.

A kbnywvizsgdlé felel6ssége

A mi felel6sséglnk a kényvvizsgdlt éves beszamold és a pénzlgyi kimutatdsok egyezéségének ellendrzése
eljgrésaink alapjén, amelyeket a 810. témaszdmu, ,Osszesitett pénzigyi kimutatdsokra vonatkozod
jelentések kibocsatdsdra vonatkozé megbizasok” ciml Nemzetkézi Koénywvizsgdlati  Standarddal
6sszhangban hajtottunk végre.

Vélemény

Véleménylnk szerint a Budapest 2015 Alap évi éves jelentésében bemutatott mérleg és
eredménykimutatds megegyezik az alapjdul szolgald konyvvizsgdlt 2010. évi éves beszdmold mérlegével és
eredménykimutatdasaval.

Budapest, 2010. dprilis 27.

KPMG Hungdria Kft.
Nyilvéntartdsi szdm: 000202

John Varsanyi Dr Csemniczky Janosné
Partner Kamarai tag kénywvizsgald
Nyilvantartdsi szam: 003093



