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Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Nyiltvégl hatdrozatlan futamidejd, értékpapir alap

Alapkezeld: Budapest Alapkezeld Zrt. (1138 Budapest, Vaci ut 188.)
Letétkezel6: Magyarorszagi Volksbank Zrt.. (1088 Budapest, Rakoczi u. 7.)

Konywvizsgdld: KPMG Hungdria Kft. (1139 Budapest, Véci Ut 99.) - Kajtdr Laszlé/000269

Forgalmazok
Magyarorszdgi Volksbank Zrt. 1088 Budapest, Rakdczi u. 7.
Forgalomban |évé befektete5|Jggyek,dorobszomo 2006.01.02-an (nyité 510428987
dllomany)
Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2006. évben 4,961,928,139
Visszavdltott befektetési jegyek darabszdma a 2006. évben 3,849,862,367
Forgalomban lévé befektetési ergyelf darabszdma 2006.12.31-én (zérd 1622494 759
dllomany)
Osszesitett nettd eszkozérték (Ft) 2006.12.31-én 1,823,520,286
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (Ft/db) 2006.12.31-én 1.122017
A nettd eszkdzérték és az arfolyam havi alakuldsa (Ft)
Datum Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap
nett6 eszkozérték arfolyam
06.01.31 754,432,890 1.074059
06.02.28 807,500,536 1.077231
06.03.31 817,867,595 1.080910
06.04.28 1,059,341,788 1.084197
06.05.31 1,142,072,310 1.088331
06.06.30 1,045,209,978 1.092058
06.07.31 1,033,882,602 1.096139
06.08.31 1,330,206,750 1.100643
06.09.29 1,497,472,253 1.105351
06.10.31 1,679,165,660 1.111056
06.11.30 1,816,001,690 1.116624
06.12.29 1,823,520,286 1.122017
A netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
az el6z6 hdrom évben (Ft)
2004.12.31 880,579,920 1.016984
2005.12.31 545,389,042 1.070451

*Az Alap 2004.10.18-dn indult.



@) BUDAPEST BANK

A GE Money Bank tagja Eves jelentés 2006.

Az Alapkezeld mikodésében bekovetkezett valtozdsok, valamint a befektetési politika
alakulasdra hatd fontosabb tényezdk, eqyéb informdaciok

2006. november 6-tél Fodor Tamds a Felligyelé Bizottsdg tagja Nandorfi Gyorgy helyett. Az Alapkezeld
miikddésében nem tortént egyéb jelentds vdltozds a 2006-os év folyaman.

Az Alap befektetési politikdjaban nem tortént vdltozds.
Egyéb informaciok

Az Alap az év folyamdan nem vett igénybe hitelt. Az Alapban nincsenek szdrmaztatott Ugyletek.

Makrogazdasdaqi és tokepiaci korkép - 2006.

Allampapir- és devizapiac

A 2006. év szinte tikorképe volt a 2005-6s évnek mind az dllampapir- mind a devizapiacon. Gyengild
trenddel nyitottuk az évet, és bar a tizéves dllampapirhozam janudrban még 50 bdzispontot tudott esni,
csak megdgyazott a késébbi komolyabb hozamemelkedéseknek. A forint arfolyama 250-255-6s sdvban
mozgott az eurdval szemben, majd sokak meglepetésére februar végén komoly gyengllésbe kezdett.
Mdrciusban a két éve nem lIatott 265 forintos szintig gyengult, majd nydron — hatéves torténelmében
elészor — atlépett az intervenciés sav gyenge oldaldra is. Ez a periddus a kamatoknak sem kedvezett,
hiszen az 6téves kamat 8% folé, a 10 éves pedig majdnem 8%-ig emelkedett.

A piac reakciéja sok mindenkit meglepett, leginkdbb azért, mert ez a jelentés gyengulés pont akkor
kovetkezett be, amikor a kormdany bejelentette stabilizdciés intézkedéseit, aminek pedig inkdbb erdsitenie
kellett volna mind a forintot, mind a kamatokat. A furcsa piaci reakcié oka a nemzetkdzi kornyezetben
keresendd, nevezetesen abban, hogy a vildg tékepiacainak kockdzatos részei, azaz a részvények, az
arupiacok és a feltorekvé devizak éppen ebben a periédusban egyszerre, szinte 6sszehangoltan estek.

Bdr volt esély arra, hogy a tékepiaci korrekcié komolyabb eladdsokhoz vezessen, az sz megnyugvast
hozott, s6t a forint és a magyar dllampapirok minden vérakozdst felilmualva erésédtek. Ez az erésddés

azonban mindodssze arra volt elég, hogy a teljes naptdri évre kiegyenlitse a révidebb allampapirok hozamat
reprezentdlé RMAX index és a hosszabb kdtvényeket tartalmazd MAX index teljesitményét.

Az alap befektetései 2006-ban

Az alap portfoliéjat révid lejdratd kincstdrjegyek, valamint — a Volksbankkal tértént megdllapodas alapjan
— az alap Volksbank Rt-nél vezetett folydszamldjdn tartott 6sszegek alkottdk.

Budapest, 2007. dprilis 23.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MUKODESI KOLTSEGEK El6z6 év  Targyeév

Megnevezés eFt eFt]
Alapkezel6i dij 481,642 458,958
Letétkezeldi dij 33,741 16,444
Kozzétételi, hirdetési dij 434 446
Fellgyeleti dij 14,425 13,667
Konywvizsgaléi dij 987 1,181
Bankkoltség, forgalmi jutalék 294 203
Megbizdsi, Ggynoki dijak 726,855 1,562
Forgalmazdasi dij 0 683,007
Egyéb koltség 0 30
Miikodési koltség 6sszesen 1,258,378 1,175,498

Eves jelentés 2006.

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap befektetési eszkbzeinek 6sszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta Id6szak nyit6 dllomanya Id6szak zar6 dllomanya
2006.01.02 2006. december 31.
Bankbetétek 497,723 1,829,156
Volksbank folyészémla |Gtraszolé 497,723 1,829,156
TOzsdei Tézsdén kivali Tézsdei Tézsdén kivili
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 49,899 0
Diszkont kincstarjegy 49,899 0
D060111 49,899
Allamkoétvények 0 0
MNB kétvény 0 0
Kamatozo kincstarjegy 0 0
Vallalati és egyéb kétvények 0 0
Részvények 0 0
Befektetési jegyek 0 0
Karpotlasi jegy 0 0
MINDOSSZESEN 547,623 0 1,829,156
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adatok eFt-ban

Sor- El6z6 évlek)
szam A tétel megnevezése El626 év modositdsai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. |.[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszk6zok (08.+13.+18. sor) 50,102,079 0 43,132,224
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 742,438 0 408,336
09. 1. Kovetelések 742,438 408,336
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 25,638,253 0 33,434,469
14. 1 Ertékpapirok 25,154,074 32,959,219
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 484,179 0 475,250
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 484,460 514,705
17. bl __egyéb 281 39,455
18. I11.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 23,721,388 9,289,419
19. 1. Pénzeszkdzok 23,721,388 9,289,419
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatdrolasok (22.+23. sor) 35,063 0 16,694
22. 1.|Aktiv idobeli elhatdroldsok 35,063 16,694
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24, D.|Szdrmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.424. sor) 50,137,142 0 43,148,918
26. E.[Sajat t6ke (27.+30. sor) 50,025,893 0 41,048,024
27. 1./INDULO TOKE (28.+29. sor) 50,025,601 0 40,066,218
28. a) _ kibocsatott befektetési jegyek névértéke 608,698,519 767,255,511
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -558,672,918 -727,189,293
30. 11 [TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.4+32.+33.+34. sor) 292 0 981,806
31. a) _ visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete 161,526 115,133
32. b)  értékelési kulonbozet tartaléka 484,179 475,250
33. c) __eléz6 éviek) eredménye -1,283,943 -645,413
34, d)  Uzleti év eredménye 638,530 1,036,836
35, F.[Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 111,249 0 2,100,295
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 111,249 2,100,295
39. III.[KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.|Passziv id6beli elhataroldasok 599
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 50,137,142 0 43,148,918
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése El6z0 év modositasai | Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE] 4,271,665 3,004,721
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 11,316 39,061
. EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 1,258,378 1,175,498
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII.  [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 2,363,441 753,326
IX.  |TARGYEVI EREDMENY 638,530 0f 1,036,836
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tigeetlen Khnvvyizsgiloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zit, vészére

Elvegeztik a Volksbank Penzpraci Befektetési Alap (tovdbbiakban .az Alap”) mellékelt 2006. évi éves
beszamoldjanak a Kanyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2006. december 31-i fordulonapra elkészitett
merlegbol — melyben az eszkdzok és forrasok egvezd végosszege 1.826.984 E Ft, a mérley szerinti eredmeény
38,036 E Ft nyereség, a netto eszkozerek (sajat toke) pedig 1.821.412 E Ft-, és az ezen idéponttal végzidd évre
vonatkozo eredménykimutatasbol. valamint kiegészita mellekletbol all.

A vezerés feleldssége a pénziigvi kimmtatdsokér

Az éves beszamolonak a szamvitell wrvényben foglalak és a Magvarorszigon elfocadon dltalinos sramviteli
elvek szerint 16rténd elhészitése s valos bemutatdsa az alaphezeld felelosséue. Bz u leleidssée magaban foglalja
az akar esaldsbol. akar hibabol eredo. lényeges hibas allitasoktél mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és
valos bemutatasa szempontjabol relevans belsd ellendrzés kialakitasat, bevezetését és fenntartdasal: o megleleld
szamviteli politika kivilasztdsat ¢s alkalmazasat, valamint az adott kérilmények kozott ésszerii szamviteli

becslések elkészitését,
A kiimyevizygdld feleldssépe

A mi felelossegiink az eves beszamold véleményezése az elvészett konyvvizsgalat alapjan. valamint az tizleti
Jelentes €s az éves beszamold Gsszhungjinak megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvvizsealati
Standardok ¢s a kinyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszigon érvényes — torvények és eayéb jooszabalyok
alapjan hajtottuk végre, A fentick meghovetelik, hogy megfeieljiink refevins etikai kD\-‘i.‘l'ElJ'I’IE‘TI}i'EI\F'IEh,. valamint
hogy a kunwuz:yl[uim ugy tervezzilk meg és végezzik el, hogy kello bizonyossagot szerezziink arrél, hogy a
peénziigyi Kimutatasok nem tartalmaznak Iényeges hibas allitasokat,

A Konyvvizsgalat magiaban foglalja olyan eljarisok végrehajtisat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitekot
szerezni a pénziigyi Kimutatisokban hzenplu dsszeuekrol és kbzzetételekral. A kivalaszrott eljardsok. beleértve a
penzilayi kimutatdsok akar esalasbol, akir hibibdl eredd, lényeges hibas allitisal kockdzatinak felmérését is, a
konyvvizsgdlo megitélésétd! fiiganek. A kockdzatok ilven felmérésekor a kinyvvizsgdlo a pénziigyi kimutatasok
.Pirii'lkf'??iﬂ Altali elkéeritiee de valde hamutatden coemmontiahal ralavdng hale® olfamResioe ooto el heay
wiyan ROy vyizsgaiw eljarasokar wervezzen meg, amcl)u\ az adott Koridimények kézé megteleloek, de nem
azert, hogy az Alap belso ellenorzesenck hatékonysagira vonatkozoan véleményt mnnd_]:m A kinyyvizsgalat
magaban Tf}l'i"[ljd tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megleleldségének és az alapkereld szamviteli
becslései dsszeriiségének, valamint a pénzilgyi kimutatisok dtfogd bemutatasinak érickelését. Az iizleti
jeleniéssel  hapesolatos munkink az dzleti jelentés es az éves beszamolo dsszhangjanak megitelesere
Rutldioaddoit es dem witimaza cuyveb, az Alap nem auditalt szamvieh nytlvantartasmbol  levezetett

informaciok anekintésér.

Megovdzodesiink, hogy o megszerzen kinyvvizsedlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapol nyijt a
kinywvvizsgaloi zaradekunk (véleményviink) megadisihoz.,
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Zuradek (véfeméemy

A konyvvizsgdlat sordn a Volkshank Pénzpiaci Befektetési Alap éves heszamoldjat. annak részeit és tételei
azok konyvelest 2s bizonylat alatamasziasat az érvenves nemzetl kénvvvizsgalat standardokban foglaltak
szerine felilvizsziluk. és ennek alapjan elegendd és megfeleld hizonvossdgot szereziink arrol. hogy az éves
beszdamolot a szamviteli wrveny ben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltalinos szamviteli elvek szerint
keszitettek el Velemenyink szernt az eves beszamolo a Volksbank Pénzpiact Betektetesi  Alap
2006. december 31-n fenndllo vagyeni, pénziigyi és jovedelmi helvzetérdl meghizhato és valos képet ad. Az
fizleti jelentés az éves beszamold adaraival Gsszhangban van,

Budapest. 2007, aprilis 23,

KPMG Hungdria Kft.,
| 139 Budapest, Vaci at 99,

Kamarai !Tejcgyzés: 000202 ¢
= L t LS | TR
e T L FA "
JTohn Varsanyi s ¥ Rajtar Laszla
Partner Bejegyzett kinyvvizsgalo

leazolviany szim: 000269



