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FELEVES JELENTES 2020 - Budapest USA Részvény Alap

A. Alapadatok
Angol elnevezése Budapest USA Equity Fund
Roévid neve Budapest USA Részvény Alap
Rovid neve angolul Budapest USA Equity Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2013. julius 16. (MNB engedély szama: PSZAF H-KE-111-485/2013)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kod: HU0000712351
,D” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000718937
»EUR” sorozat: névérték 1 EUR ISIN kéd: HU0000721022

,USD” sorozat: névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000721014

Alapkezel6 Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Kényvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
»HUF” sorozat: 1.75%
,D” sorozat: még nem indult el a forgalmazas

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy az észak-amerikai, azon belill is az Egyesiilt Allamokban miikédd vallalatok részvényeinek
teljesitményébdl részesitse befektetit. Ezért az Alap a befektetdi piacon széles korben elterjedt Standard & Poor
500, gyakran roviditve S&P500, a részvénypiaci kapitalizaciéjukat tekintve, az 500 legnagyobb amerikai vallalat
részvényeit feldlel§ indexet koveti le. Az indexben szerepl6 részvényekkel kereskednek a NYSE-n, és a Nasdaq
részvénypiacdn egyarant. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsésorban, az S&P500 részvényindexet lekdvetd
t6zsdei szarmaztatott lGgyletekbe, esetleg részvényekbe, befektetési jegyekbe, un. exchange traded fundokba
(ETF) és certifikatokba, valamint kisebb aranyban allampapirokba kivanja befektetni.

Az alap pénziigyi célja, hogy tékéjét az Amerikai Egyesiilt Allamok részvénypiacain diverzifikaltan befektetve a
piacon elérhet6 atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a t6kentévekedés. Az alap foldrajzi
eloszlds tekintetében észak-amerikai orszagok piacaira fékuszal, az alap specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik.

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallald
befektet6knek el6nybs befektetési forma, akik szeretnének egyszerlien és koltség-hatékony maédon a vilag
legfejlettebb és legnagyobb gazdasaganak, az Egyesiilt Allamok 500 legnagyobb vallalatat magaba tomorits
részvényindex hozamabdl egyetlen befektetési alapon keresztiil részesedni.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 5 éven belil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Az Alap csak t&zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas

Nyito

Zaro

Atruhdzhaté értékpapir

4,281,233,068

4,422,359,764

Banki egyenlegek

2,152,923,754

1,908,333,500

Egyéb eszkozok 58,476,296 -63,665,898
Osszes eszkoz 6,492,633,116 6,267,027,368
Kotelezettségek -11,187,278 -10,793,295

Netto eszkozérték

6,481,445,838

6,256,234,073

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

. Nyito Zaro
Eszkoztipus
Eszkézérték Saly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 2,152,923,754 | 33.16% 1,908,333,500 | 30.45%
Allamkétvény 1,964,112,066 | 30.25% 2,008,522,745 | 32.05%
ETF 2,317,121,002 | 35.69% 2,413,837,019 | 38.52%
Derivativ Ggyletek -20,028,537 | -0.31% -149,670,424 | -2.39%
Forgalmazasi szamla egyenlege -11,111,169 | -0.17% -30,595,929 | -0.49%
Kovetelések/Kotelezettségek 89,616,002 | 1.38% 116,600,455 | 1.86%
Eszk6zOk Gsszesen (Bruttd eszkozérték) 6,492,633,116 | 100.00% 6,267,027,368 | 100.00%
Dijak -11,187,278 -10,793,295
Nettd eszkdzérték: 6,481,445,838 6,256,234,073

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az 6sszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaro %

EURO EUR 0 0.0 123,799,091 2.0
MAGYAR FORINT HUF 1,208,849,108 18.6 987,216,616 15.8
USA DOLLAR usD 944,074,646 14.5 797,317,793 12.7
Osszesen HUF 2,152,923,754 1,908,333,500

Betétek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Ishares Core S&P 500 ETF US4642872000 763,389,443 | 11.76%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 855,146,615 | 13.17%
ETF VANGUARD S&P 500 ETF US9229083632 698,584,944 | 10.76%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 1,390,678,018 | 21.42%
Allamkétvény A230726B18 HU0000403456 573,434,048 | 8.83%
zar6 allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Ishares Core S&P 500 ETF US4642872000 732,827,189 | 11.69%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 965,609,836 | 15.41%
ETF VANGUARD S&P 500 ETF US9229083632 715,399,994 | 11.42%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 1,390,030,697 | 22.18%
Allamkétvény A230726B18 HU0000403456 618,492,048 | 9.87%
Egyéb eszkozok
Derivativ ligyletek
nyité allomany
Név Eszkézérték Lejarat
EUR/HUF 1,417,787 2020.03.11
S&P 500 Future Mar20 9,660,747 2020.03.19
USD/HUF -38,641,339 2020.01.15
USD/HUF 7,534,268 2020.03.11
zaro allomany
Név Eszk6zérték Lejarat
EUR/HUF -5,385,445 2020.10.14
S&P 500 Emini Sep 2020 53,636,700 2020.09.18
USD/HUF -116,319,609 2020.07.15
USD/HUF -81,602,070 2020.10.14
Repo ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyité % Zaré %
MAGYAR FORINT HUF -11,111,169 | -0.2% -30,595,929 | -0.5%
Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott évadék_ING Bank EURO EUR 86,070,400
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usD 3,545,602




zar6 allomany
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Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott évadék_ING Bank EURO EUR 109,888,800
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usD 3,636,556
Esedékesség fizetés VANGUARD S&P 500 ETF usD 3,075,099

Az Alap az idGszakban repodiigyleteket, valamint , vétel-eladas ligylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zar6 db

Budapest USA Részvény Alap 4,010,779,689 4,081,936,220

lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszk6zérték
Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyito Zaro

Budapest USA Részvény Alap 1.616 1.5327

IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap dsszetétele
Nyito IdGszaki Zaro Eszk6zok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté 4,281,233,068 3.3% 4,422,359,764 70.6%

értékpapirok

Mads szabdlyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%

atruhazhatdé értékpapirok

A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%

atruhazhatdé értékpapirok

Egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%

Osszesen 4,281,233,068 3.3% 4,422,359,764 70.6%

Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd 1,964,112,066 2.3% 2,008,522,745 32.0%

értékpapirok

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhelG alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszkdz6khoz: 38,58%

A kollektiv befektetési formakat terhel alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.0945%

Erintett befektetési forma: SPDR S&P500 ETF TRUST

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.
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2) A vagyonkimutatdas elemzése
Piaci folyamatok 2020

Nemzetkézi részvénypiac

Az er@s évkezdést kdvetSen a koronavirus koérili bizonytalansag fokozddasa megtorpanast hozott a globdlis
t6kepiacokra. Februdr végére vildgossa valt, hogy a korabbi varakozasokkal ellentétben idében elhlzédé és az
egész vilagra kiterjedd hatasokkal kell szdmolni. A jarvanyhelyzet eszkaldlédasa sokkszer( hatast gyakorolt a
t6kepiacokra marciusban, a gazdasag lefagyasa, a varhato gyors és mély recesszié mindeddig ismeretlen helyzet
elé allitotta a befektetSket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekiiléeszkdzok irdnyaba torténd
t6keatcsoportositds likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasagu visszaesést eredményezett a piacokon. A
kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések), mind egészséglgyi
(karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkili valaszok érkeztek vilagszerte, melyek
hozzajarultak a tékepiaci hangulat stabilizaléddsahoz és a kockazatvallalasi kedv visszatéréséhez a kovetkez6
id6szakban. A visszapattands lendilete egészen junius kézepéig kitartott, majd a jarvany globalis terjedési Giteme
és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten dvatossagra késztette a befektetSket. A piacok
a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciéot nem szenvedtek el, melyben valtozatlanul meghatarozo
szerepet jatszik a példanélkili monetaris és fiskalis ment6csomagok tdmasza. Az MSCI All Country World Index a
félévet dollarban szdmolva 5,97%-0s veszteséggel zarta, szamottevs szektorok kozoétti szérdssal. A technoldgiai
vallalatok 12,55%-ot tudtak er6sédni 6sszességében, mig példaul az energia szektorban 34,52%-0s visszaesés
mutatkozott az id6szakban.

Az alap befektetései 2020-ban

Az alap befektetési stratégidjanak megfelelGen részvény, és részvény jellegli eszkozokbe fekteti vagyonat. Az
amerikai részvénypiaci kitettséget t6zsdei szarmaztatott lgyletek, valamint t6zsdén kereskedett befektetési
alapok (ETF) vasarlasaval valdsitja meg.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest USA Részvény Alap
Nyitd allomany (db) 4,010,779,689
Vétel (db) 1,237,944,696
Visszavaltas (db) 1,166,788,165
Zaré allomany (db) 4,081,936,220

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,,Alapadatok” fejezetben taldlhato.

Datum Nett6 eszk6zérték Budapest USA Részvény Alap
2020.01.31 5,858,429,121 1.609500
2020.02.28 5,342,692,579 1.475200
2020.03.31 4,636,893,642 1.281900
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2020.04.30 5,548,383,521 1.440800
2020.05.29 5,947,725,489 1.502600
2020.06.30 6,256,234,073 1.532700

Nincs olyan egyéb valtozds, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrol

Datum Budapest USA Részvény Alap
Arfolyam Hozam (%)
2015.12.31 1.131500 -4.22%
2016.12.30 1.290800 14.08%
2017.12.29 1.401700 8.59%
2018.12.28 1.272500 -9.22%
2019.12.31 1.616000 26.99%

*Tort év, nem annualizalt hozam.

**Az Alap 2017-ben befektetési politikat valtott.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2013-ban indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildikd

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildikd

A Fellgyel6 Bizottsag elncke 2019.01.29-t4l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Kovacs lldiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetGje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel§ befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andrds
Az Alapkezel6 m(ikodésében nem tortént jelent8s valtozas a 2020-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen véltozas.

Budapest, 2020. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



