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FELEVES JELENTES 2020 - Budapest Prémium Portfolié Alapok Alapja

A. Alapadatok
Elnevezés angolul: Budapest Premium Portfolio Investment Fund of Funds
Rovid neve Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég(, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulads datuma 2015. oktdéber 22. (MNB engedély szama: MNB H-KE-111-957/2015)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000715263
Alapkezel6 Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Kényvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktualis alapkezelési dij max. 1.3%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szamara eltéré kockdazati profilu és befektetési stratégiaju befektetési alapok
kombinacidjaval egy olyan mérsékelt kockazatu befektetési alternativat kinaljon, mely a bankbetéteknél és
pénzpiaci alapoknal magasabb hozam elérésének lehetGségét biztositja szamukra. Az Alapkezel§ a kilonbozé
kockazatu és stratégiaju befektetési alapokat ugy valogatja Gssze az alap szdmdra, hogy azok egy mérsékelt
kockazatu, de vonzd hozampotenciald, diverzifikalt portféliét alkossanak az Alap szamara.

A Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja eszkozeit meghatdrozé részben a Budapest Alapkezeld altal kezelt
befektetési alapok alkotjak oly médon, hogy az Alapkezel§ altal kivalasztott alapok egy diverzifikalt portfélidt
alkotnak. Az Alap portfélidjaban alacsony és magasabb kockdazati besoroldsu befektetési alapok is
megtaldlhatéak, melyek részaranya az aktivan valtozhat.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatok és visszavalthaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi elGirdsoknak megfelelen
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot ujra befekteti.
Az Alap célja a t6kentvekedés. Az Alap foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.
Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mind&siilé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 2 éven belil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t&zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zar6
Atruhdazhatoé értékpapir 2,745,894,521 2,030,775,177
Banki egyenlegek 55,615,587 71,530,611
Egyéb eszkozok -14,904,152 -28,216,716
Osszes eszkoz 2,786,605,956 2,074,089,072
Kotelezettségek -1,472,153 -788,817
Netté eszkozérték 2,785,133,803 2,073,300,255

A portfélié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

- Nyité Zar6
Eszkoztipus
Eszkézérték Saly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 55,615,587 | 2.00% 71,530,611 | 3.45%
Befektetési jegy 2,745,894,521 | 98.54% 2,030,775,177 | 97.91%
Forgalmazasi szamla egyenlege -14,904,152 | -0.53% -28,216,716 | -1.36%
Eszk6zOk Gsszesen (Bruttd eszkozérték) 2,786,605,956 | 100.00% 2,074,089,072 | 100.00%
Dijak -1,472,153 -788,817
Nettd eszkdzérték: 2,785,133,803 2,073,300,255

Az alap tételes Gsszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaro %

MAGYAR FORINT HUF 55,615,587 2.0 71,530,611 3.4
Osszesen HUF 55,615,587 71,530,611

Betétek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Atruhézhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %

Befektetési jegy BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | HUO0000715446 217,176,830 | 7.79%
Befektetési jegy Budapest Egyensuly Alap | Bef. Jegy HU0000715453 465,439,053 | 16.70%
Befektetési jegy Budapest High Yield | Bef. Jegy HU0000717582 688,457,220 | 24.71%
Befektetési jegy Budapest Kontroll | Bef. Jegy HU0000715487 683,438,527 | 24.53%
Befektetési jegy Budapest Paradigma | Bef. Jegy HU0000715495 691,382,891 | 24.81%
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zar6 allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
Befektetési jegy BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | HUO000715446 69,629,155 | 3.36%
Befektetési jegy Budapest Egyensuly Alap | Bef. Jegy | HU0000715453 363,224,921 | 17.51%
Befektetési jegy Budapest High Yield | Bef. Jegy HU0000717582 494,447,667 | 23.84%
Befektetési jegy Budapest Kontroll | Bef. Jegy HU0000715487 578,057,684 | 27.87%
Befektetési jegy Budapest Paradigma | Bef. Jegy HU0000715495 525,415,750 | 25.33%

Egyéb eszkozok

Derivativ ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Repo ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF -14,904,152 | -0.5% | -28,216,716 | -1.4%

Koévetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az idGszakban repoigyleteket, valamint ,vétel-eladas ligylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyito db Zaro db
Budapest Prémium Portfdlié Alapok Alapja 2,625,247,190 2,057,837,671

lll. Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Prémium Portfdlié Alapok Alapja 1.0609 1.0075

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyito IdGszaki Zaro Eszk6zok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 0 0.0% 0 0.0%
értékpapirok

Mas szabdlyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok

A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhatdé értékpapirok

Egyéb atruhazhato értékpapirok 2,745,894,521 -26.1% 2,030,775,177 97.9%
Osszesen 2,745,894,521 -26.1% 2,030,775,177 97.9%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 0 0.0% 0 0.0%
értékpapirok
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A portfolioban levs alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formdkat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkbzokhoz: 97,95%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1.15%
Erintett befektetési forma: Budapest Kontroll | Bef. Jegy

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikédési koltségei
Budapest Kontroll | Bef. Jegy 1.15%
Budapest Paradigma | Bef. Jegy  0.98%
Budapest High Yield | Bef. Jegy 1,10%

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2020

Magyar allampapirpiac

Az erds évkezdést kovetéen a koronavirus korili bizonytalansdg fokozdédasa megtorpandst hozott a globdlis
t6kepiacokra. Februar végére vilagossa valt, hogy a kordbbi varakozasokkal ellentétben idében elh(zédé és az
egész vilagra kiterjed6 hatdsokkal kell szdmolni. A jarvanyhelyzet eszkaldlddasa sokkszer( hatast gyakorolt a
t6kepiacokra marciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhato gyors és mély recesszid mindeddig ismeretlen helyzet
elé dllitotta a befektet6ket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekil6eszkozok irdnyaba torténd
t6keatcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasdgu visszaesést eredményezett a piacokon. A
kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések), mind egészséglgyi
(karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélklli vélaszok érkeztek vilagszerte, melyek
hozzajdrultak a tékepiaci hangulat stabilizaléddsahoz és a kockazatvallalasi kedv visszatéréséhez a kovetkez6
id6szakban. A visszapattands lendilete egészen junius kézepéig kitartott, majd a jarvany globdlis terjedési Giteme
és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten dvatossagra késztette a befektetSket. A piacok
a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciéot nem szenvedtek el, melyben valtozatlanul meghatarozo
szerepet jatszik a példanélkili monetaris és fiskdlis ment6csomagok tdmasza. Az emlitett folyamatok
természetesen hatdst gyakoroltak a magyar kétvénypiacra is, a tizéves papir hozama a 2,01%-os évkezdést
kovetden 3,31%-on tet6zott mdrciusban, majd 2,15%-on zarta a félévet. A harom hdénapos BUBOR 0,16%-on
kezdte az évet, majd az 1,1%-os aprilisi csicspont utan 0,74%-ra csokkent a félév végére. A forint az év elejei 332-
es szintrél csaknem 369-ig gyengiilt az eurdval szemben, végil 355-6n zarta az id6szakot.

Nemzetkozi részvénypiac

Az erds évkezdést kdvetben a koronavirus korili bizonytalansag fokozédasa megtorpandst hozott a globalis
t6kepiacokra. Februar végére vilagossa valt, hogy a kordbbi varakozasokkal ellentétben id6ben elh(zddo és az
egész vilagra kiterjed6 hatdsokkal kell szamolni. A jarvanyhelyzet eszkalalddasa sokkszerl hatast gyakorolt a
t6kepiacokra marciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhato gyors és mély recesszido mindeddig ismeretlen helyzet
elé dllitotta a befektet6ket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekiil6eszkdzok iranyaba torténd
t6keatcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasagu visszaesést eredményezett a piacokon. A
kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések), mind egészségligyi
(karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkili valaszok érkeztek vilagszerte, melyek
hozzajdrultak a tékepiaci hangulat stabilizalédasahoz és a kockazatvallalasi kedv visszatéréséhez a kovetkez6
idészakban. A visszapattands lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis terjedési iteme
és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten dvatossagra késztette a befektetGket. A piacok
a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciot nem szenvedtek el, melyben valtozatlanul meghatarozé
szerepet jatszik a példanélkili monetaris és fiskalis mentGcsomagok tamasza. . Az MSCI All Country World Index
a félévet dollarban szdmolva 5,97%-0s veszteséggel zarta, szdmottevd szektorok kdzotti szordssal. A technoldgiai
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vallalatok 12,55%-ot tudtak erdsodni dsszességében, mig példaul az energia szektorban 34,52%-0s visszaesés
mutatkozott az id6szakban.

Eurézéna koétvénypiac

Az er@s évkezdést kdvetSen a koronavirus korili bizonytalansag fokozdddsa megtorpanast hozott a globalis
t6kepiacokra. Februar végére vildgossa valt, hogy a korabbi varakozasokkal ellentétben idében elhlzédé és az
egész vilagra kiterjedd hatasokkal kell szamolni. A jarvanyhelyzet eszkaldlodasa sokkszer(i hatast gyakorolt a
t6kepiacokra marciusban, a gazdasag lefagyasa, a varhato gyors és mély recesszié mindeddig ismeretlen helyzet
elé allitotta a befektetSket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekiil6eszk6zok iranyaba térténé
t6keatcsoportositds likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasagu visszaesést eredményezett a piacokon. A
kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések), mind egészséglgyi
(karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkilli vélaszok érkeztek vildgszerte, melyek
hozzéjarultak a t6kepiaci hangulat stabilizalédasdhoz és a kockazatvallalasi kedv visszatéréséhez a kovetkezd
id6szakban. A visszapattanas lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globdlis terjedési liteme
és az egyes amerikai dllamokban tapasztalt dinamika ismételten évatossagra késztette a befektetSket. A piacok
a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben viéltozatlanul meghatérozé
szerepet jatszik a példanélkili monetdris és fiskalis mentGcsomagok tamasza. Az emlitett folyamatok
természetesen hatdst gyakoroltak az eurézéna kotvénypiacaira is, a Bund hozama ugyanakkor még a marciusi
felpattanaskor sem lépett ki a negativ tartomanybdl, végiil pedig -0,45%-on zarta az id6szakot. Az eurd a marciusi
1,15-0s csucspont utan 1,12-es arfolyamon zarta a félévet a dollarral szemben.

Az alap befektetései 2020-ban

Az alap teljes vagyonat a Budapest alapkezel6 altal révid kotvény, abszolut hozamu stratégiaval, valamint modell
alapon kezelt befektetési alapok intézményi sorozataba fektette.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest Prémium Portfolié Bef. Jegy

Nyité allomany (db)

2,625,247,190

vétel (db)

102,928,358

Visszavaltas (db)

670,337,877

Zaré allomany (db)

2,057,837,671

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az ,,Alapadatok” fejezetben taldlhato.

Datum Nett6 eszk6zérték | Budapest Prémium Portfélio Alapok Alapja
2020.01.31 2,663,690,033 1.075200
2020.02.28 2,468,688,478 1.055200
2020.03.31 2,064,373,789 0.954800
2020.04.30 2,025,376,055 0.951200
2020.05.29 2,093,561,792 0.983500
2020.06.30 2,073,300,255 1.007500

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

Arfolyam Hozam (%)
2015.12.31 0.998600 -0.20%
2016.12.30 1.018000 1.94%
2017.12.29 1.040100 2.17%
2018.12.28 0.997600 -4.09%
2019.12.31 1.060900 6.35%

*Tort év, nem annualizalt hozam.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2015-ben indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildikd

Az Igazgatdsag elnoke 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildikd

A Felligyel6 Bizottsag elndke 2019.01.29-t4l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Kovacs lldiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel§ befektetési eszk6zok és t6zsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 m(ikodésében nem tortént jelent8s valtozas a 2020-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen véltozas.

Budapest, 2020. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



