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FELEVES JELENTES 2020 - Budapest Prémium Konzervativ Részalap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul: Budapest Premium Conservative Fund
Rovid neve Budapest Prémium Konzervativ Részalap
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég(, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulads datuma 2016. aprilis 1. (MNB engedély szama: MNB H-KE-IIl- 323/2016)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000716345
Alapkezel6 Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Kényvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktualis alapkezelési dij 0.92%

Célkitlizés és befektetési politika

A Budapest Prémium Konzervativ Részalap a Budapest Prémium Esernydalap részalapja. A Budapest Prémium
Esernybalap kockazatos és biztonsagos befektetések megfelel6 kombindcidjaval, jol diverzifikdlt portfoliok
kialakitasaval a részalapokon keresztil vonzé kockazat-hozam profila befektetési alternativakat kivan nyujtani
Ugyfelei szdmara. Az EsernyGalap részalapjainak célja, hogy az egyes részalapokra ajanlott befektetési id6tavon
a pénzpiaci befektetéseket meghaladd, a kockazati profillal 6sszhangban lévé hozam elérésének lehetdségét
nyujtsa a befektet6knek. A részalapok a pénzpiaci hozamokat meghaladd hozampotencialt magasabb
kockazatvallalds mellett kivanjak elérni, oly mddon, hogy a vallalt kockazat 6sszhangban legyen az adott
részalap ajanlott befektetési id6horizontjaval és a megcélzott (jellemz6) befektet6k kockazatvallalasi profiljaval.
Az Alapkezel6 a részalapok t6kéjét a befektetési politikdja altal megengedett eszk6zokon belll jellemzéen
bankbetétbe, allampapirokba, vallalati kotvényekbe és egyéb kamatozd instrumentumokba, valamint
részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), kollektiv befektetési formakba, kivanja
befektetni, a részalapok kockazati profiljaval 6sszhangban l1év6 megoszlasban.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kibocsatéi tarasagok, kormdanyok vagy egyéb jogalanyok lehetnek.
A Budapest Prémium Konzervativ Részalap a Budapest Prémium EsernyGalap legalacsonyabb kockazatu tagja.
Magas aranyu alacsony kockazatu kétvény és pénzpiaci eszkozein tul kisebb mértékben tartalmaz feltérekvé
kotvény és globalis részvény kitettséget. A Részalap 45% magyar pénzpiaci és rovid kotvény, 30% magyar
hosszu kotvény, 10% feltorekvé piaci kotvény és 15%-ban globalis részvény kitettséget céloz meg.

A Budapest Prémium Konzervativ Részalap els6sorban azon mérsékelt kockazatot vallalé tgyfeleknek javasolt,
akiknek fontos az alacsony volatilitas, és befektetési id6horizontjuk legalabb 2 évet eléri.

A részalap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatok és visszavalthatok. Minden
munkanap forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak
megfelel6en — forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. A részalap Ujra-befektetd, a felhalmozott kamatokat,
osztalékot ujra befekteti. A részalap célja a t6kendvekedés. A részalap foldrajzi specifikacidval és specifikus
iparagi kitettséggel nem rendelkezik. A részalap nem rendelkezik referenciai indexszel. A részalap AEKBV-nek
nem minGsulé részalap.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zar6
Atruhdzhaté értékpapir 4,599,071,861 4,460,650,434
Banki egyenlegek 39,708,548 7,176,053
Egyéb eszkozok -392,595 7,992,813
Osszes eszkéz 4,638,387,814 4,475,819,300
Kotelezettségek -4,675,786 -4,603,533

Nettd eszkozérték

4,633,712,028

4,471,215,767

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

- Nyité Zaré
Eszkoztipus
Eszkézérték Saly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 39,708,548 | 0.86% 7,176,053 | 0.16%
Allamkétvény 1,500,000,119 | 32.34% 1,373,291,157 | 30.68%
Befektetési jegy 1,917,314,669 | 41.34% 1,904,809,964 | 42.56%
ETF 1,181,757,073 | 25.48% 1,182,549,313 | 26.42%
Forgalmazasi szamla egyenlege -392,595 | -0.01% -12,017,087 | -0.27%
Kovetelések/Kotelezettségek 0| 0.00% 20,009,900 | 0.45%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkozérték) 4,638,387,814 | 100.00% 4,475,819,300 | 100.00%
Dijak -4,675,786 -4,603,533
Netto eszkozérték: 4,633,712,028 4,471,215,767
Az alap tételes Gsszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszk6zhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Kéd Nyito % Zaro %
EURO EUR 141,685 0.0 151,717 0.0
MAGYAR FORINT HUF 34,350,157 0.7 4,096,955 0.1
USA DOLLAR usD 5,216,706 0.1 2,927,381 0.1
Osszesen HUF 39,708,548 7,176,053
Betétek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkdzt




Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
Befektetési jegy BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | | HUO000715446 1,917,314,669 | 41.34%
ETF INVESCO EM MKT SOVR UJ US46138E7849 12,225,237 | 0.26%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 186,070,863 | 4.01%
ETF ISHARES JPM USD EM BND2 EUR IEOOB2NPKV6E 239,833,183 | 5.17%
ETF VANGUARD EMERG MKTS GOV BND | US9219468850 213,894,110 | 4.61%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 195,170,711 | 4.21%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 112,372,572 | 2.42%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF | US9229087690 222,190,397 | 4.79%
Allamkétvény A210623A15 HUO0000402995 67,977,134 | 1.47%
Allamkétvény A211027B16 HU0000403100 92,400,176 | 1.99%
Allamkétvény A230726B18 HUO0000403456 99,988,500 | 2.16%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 1,149,093,593 | 24.77%
Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 90,540,716 | 1.95%

zaro allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
Befektetési jegy BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | |HU0000715446 1,904,809,964 | 42.56%
ETF INVESCO EM MKT SOVR UJ US46138E7849 11,829,101 | 0.26%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 187,034,328 | 4.18%
ETF ISHARES JPM USD EM BND2 EUR IEOOB2NPKV6E 242,469,283 | 5.42%
ETF VANGUARD EMERG MKTS GOV BND | US9219468850 218,353,113 | 4.88%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 184,763,603 | 4.13%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 110,920,696 | 2.48%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 227,179,189 | 5.08%
Allamkotvény A210623A15 HU0000402995 55,837,386 | 1.25%
Allamkotvény A211027B16 HUO0000403100 92,046,504 | 2.06%
Allamkotvény A231124A07 HU0000402383 1,134,754,335 | 25.35%
Allamkétvény A261222D17 HUO0000403340 90,652,932 | 2.03%

Egyéb eszkozok
Derivativ tgyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Repo ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyité Zaré %
MAGYAR FORINT HUF -392,595| 0.0% -12,017,087 | -0.3%
Kovetelések kotelezettségek
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Teljesitések pénz A210623A15 HUO0000402995 20,009,900
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Az Alap az idGszakban repoiigyleteket, valamint ,vétel-eladas ligylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lév6 befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zar6 db
Budapest Prémium Konzervativ Részalap 4,163,464,381 4,040,926,718

lll. Az egy befektetési jegyre es nettd eszkozérték
Egy jegyre jutd netté eszkzérték Nyito Zar6
Budapest Prémium Konzervativ Részalap 1.1129 1.1065

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyito IdGszaki Zaro Eszk6zok

valtozas% %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett 2,681,757,192 -4.7% 2,555,840,470 57.1%
atruhazhatd értékpapirok
Mads szabdlyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok
Egyéb atruhazhato értékpapirok 1,917,314,669 -0.7% 1,904,809,964 42.6%
Osszesen 4,599,071,861 -3.0% 4,460,650,434 99.7%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd 1,500,000,119 -8.5% 1,373,291,157 30.7%
értékpapirok

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6z6khoz: 69,05%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.54%
Erintett befektetési forma: BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY |

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | 0.54%

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2020

Magyar allampapirpiac

Az erds évkezdést kdvetben a koronavirus korili bizonytalansag fokozédasa megtorpandst hozott a globalis
t6kepiacokra. Februar végére vilagossa valt, hogy a kordbbi varakozasokkal ellentétben idében elh(zddo és az
egész vilagra kiterjed6 hatasokkal kell szamolni. A jarvanyhelyzet eszkalalddasa sokkszer( hatast gyakorolt a
t6kepiacokra marciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhatd gyors és mély recesszié mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektetGket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekil6eszkozok iranyaba
torténd tékeatcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasagu visszaesést eredményezett a
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piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment&csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkiili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzajarultak a t&kepiaci hangulat stabilizdléddsahoz és a kockazatvallaldsi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 idGszakban. A visszapattanas lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai dllamokban tapasztalt dinamika ismételten 6vatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
valtozatlanul meghatdrozd szerepet jatszik a példanélkili monetaris és fiskalis ment6csomagok tamasza. Az
emlitett folyamatok természetesen hatast gyakoroltak a magyar kdtvénypiacra is, a tizéves papir hozama a
2,01%-0s évkezdést kovetben 3,31%-on tet&zott marciusban, majd 2,15%-on zarta a félévet. A harom hénapos
BUBOR 0,16%-on kezdte az évet, majd az 1,1%-os aprilisi csicspont utdn 0,74%-ra csokkent a félév végére. A
forint az év elejei 332-es szintrdl csaknem 369-ig gyengiilt az eurdval szemben, végil 355-0n zarta az idGszakot.

Nemzetkézi részvénypiac

Az er@s évkezdést kdvetSen a koronavirus koérili bizonytalansag fokozddasa megtorpanast hozott a globdlis
t6kepiacokra. Februar végére vildgossa valt, hogy a korabbi varakozasokkal ellentétben idében elhlzodé és az
egész vilagra kiterjedd hatasokkal kell szdmolni. A jarvanyhelyzet eszkaldlédasa sokkszer(i hatast gyakorolt a
t6kepiacokra marciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhatd gyors és mély recesszid mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektetSket. A kockdazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekil6eszk6zok irdnydba
torténd tékedtcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasdgu visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment&csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkiili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzajarultak a tékepiaci hangulat stabilizalédasahoz és a kockazatvallalasi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 id6szakban. A visszapattands lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten dvatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
valtozatlanul meghatdrozo szerepet jatszik a példanélkili monetdris és fiskalis ment6csomagok tdmasza. . Az
MSCI All Country World Index a félévet dollarban szamolva 5,97%-os veszteséggel zarta, szamottevd szektorok
kozotti szorassal. A technoldgiai vallalatok 12,55%-ot tudtak er6sédni Osszességében, mig példaul az energia
szektorban 34,52%-0s visszaesés mutatkozott az id6szakban.

Az alap befektetései 2020-ban

A részalapok vagyonukat a befektetési stratégidval Osszhangban négyféle kockazati kitettséget hordozd
befektetési eszkozokbe fekteti. A magyar rovid kotvény és magyar hosszi kotvény kitettségeket az alap
elsGsorban dllampapirok és betétek tartasaval veszi fel. A feltorekv6 piaci kotvénykitettséget, valamint a
globalis részvénykitettséget pedig elsGsorban t6zsdén kereskedett befektetési alapok (ETF) tartasaval.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

BP Konzervativ Részalap Bef. Jegy
Nyitod allomany (db) 4,163,464,381
Vétel (db) 850,857,620
Visszavaltas (db) 973,395,283
Zaré allomany (db) 4,040,926,718

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,, Alapadatok” fejezetben taldlhato.

Datum Nettd eszk6zérték Budapest Prémium Konzervativ
Részalap
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2020.01.31 4,645,031,884 1.118200
2020.02.28 4,602,005,238 1.098800
2020.03.31 4,442,531,585 1.067100
2020.04.30 4,393,493,634 1.082000
2020.05.29 4,438,178,718 1.091400
2020.06.30 4,471,215,767 1.106500

Nincs olyan egyéb valtozds, amely hatdst gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlito tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Prémium Konzervativ Részalap
Arfolyam Hozam (%)
2016.12.30 1.010700 1.04%
2017.12.29 1.034900 2.39%
2018.12.28 1.020900 -1.35%
2019.12.31 1.112900 9.01%

*Tort év, nem annualizalt hozam.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2016-ban indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildikd

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildikd

A Fellgyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Kovacs lldiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel§ befektetési eszk6zok és t6zsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 m(ikodésében nem tortént jelent8s valtozas a 2020-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen véltozas.

Budapest, 2020. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



