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FELEVES JELENTES 2020 - Budapest Prémium Dinamikus Részalap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul: Budapest Premium Dynamic Fund
Rovid neve Budapest Prémium Dinamikus Részalap
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég(, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2016. aprilis 1. (MNB engedély szama: MNB H-KE-IIl- 323/2016)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000716329
Alapkezel6 Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, V4ci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Kényvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktualis alapkezelési dij 1.5%

Célkitlizés és befektetési politika

A Budapest Prémium Dinamikus Részalap a Budapest Prémium Esernydalap részalapja. A Budapest Prémium
Esernybalap kockazatos és biztonsagos befektetések megfelel6 kombinacidjaval, jol diverzifikdlt portfoliok
kialakitasaval a részalapokon keresztil vonzé kockazat-hozam profila befektetési alternativakat kivan nyujtani
Ugyfelei szdmara. Az EsernyGalap részalapjainak célja, hogy az egyes részalapokra ajanlott befektetési id6tavon
a pénzpiaci befektetéseket meghaladd, a kockazati profillal 6sszhangban lévé hozam elérésének lehetGségét
nyujtsa a befektet6knek. A részalapok a pénzpiaci hozamokat meghaladd hozampotencialt magasabb
kockazatvallalds mellett kivanjak elérni, oly mddon, hogy a vallalt kockazat 6sszhangban legyen az adott
részalap ajanlott befektetési id6horizontjaval és a megcélzott (jellemz6) befektet6k kockazatvallalasi profiljaval.
Az Alapkezel6 a részalapok t6kéjét a befektetési politikdja altal megengedett eszk6zokon belll jellemzGen
bankbetétbe, dallampapirokba, vallalati kotvényekbe és egyéb kamatozd instrumentumokba, valamint
részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), kollektiv befektetési formakba kivanja
befektetni, a részalapok kockazati profiljaval 6sszhangban l1év6 megoszlasban.

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok kibocsatéi tarasagok, kormdanyok vagy egyéb jogalanyok lehetnek.
A Budapest Dinamikus Részalap a Budapest Prémium Eserny&alapon bellil a legmagasabb kockazattal
rendelkez6 részalap. A kis sulyu alacsonyabb kockazatu kotvény és pénzpiaci eszkdzokoén tul jelentGs
mértékben tartalmaz globalis részvény kitettséget. A Részalap 5% magyar pénzpiaci és rovid kotvényt, 20%
magyar hosszu kotvényt, 25% feltorekvd piaci kotvény és 50%-ban globalis részvény kitettséget céloz meg.

A Budapest Dinamikus Részalap elsGsorban az atlagosnal magasabb kockazattlrési tgyfeleknek javasolt. Olyan
befektet6knek, akik az atlagos kockdazatu befektetések hozampotenciadljanal magasabb hozam elérésére
lehetGséget nyujté befektetést keresnek, és a magasabb hozampotencial érdekében elfogadjak az atlagosnal
magasabb volatilitast a befektetéseiken, és minimalis befektetési idGhorizontjuk eléri a harom évet.

A részalap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatdok. Minden
munkanap forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi elGirasoknak
megfelel6en — forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. A részalap Ujra-befektetd, a felhalmozott kamatokat,
osztalékot ujra befekteti. A részalap célja a t6kenovekedés. A részalap foldrajzi specifikaciéval és specifikus
iparagi kitettséggel nem rendelkezik. A részalap nem rendelkezik referenciai indexszel. A részalap AEKBV-nek
nem minGsulé részalap.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t&zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zar6
Atruhdazhatoé értékpapir 2 788 982 857 2 693 466 472
Banki egyenlegek 144 027 574 192 347 724
Egyéb eszkozok -2 830119 0
Osszes eszkdz 2930180312 2 885814 196
Kotelezettségek -4 606 564 -4 500 138

Nettd eszkozérték

2925573 748

2 881314 058

A portfélié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

. Nyito Zaro
Eszkoztipus
Eszkézérték Saly Eszkozérték Sualy
Szamlapénz 144027574 | 4.92% 192 347724 | 6.67%
Allamkétvény 621783319 | 21.22% 291 078311 | 10.09%
Befektetési jegy 0| 0.00% 149674612 | 5.19%
ETF 2167 199538 | 73.96% 2252713549 | 78.06%
Forgalmazdsi szamla egyenlege -2830119| -0.10% 0| 0.00%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkozérték) 2930180312 | 100.00% 2 885814 196 | 100.00%
Dijak -4 606 564 -4 500 138
Nettd eszkdzérték: 2925573748 2 881 314 058
Az Alap 2016. aprilis 1-én indult
Az alap tételes Gsszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az 6sszes eszkdzhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Kod Nyito % Zaré %
EURO EUR 244 970 0.0 262 315 0.0
MAGYAR FORINT HUF 51506 518 1.8 176 457 867 6.1
USA DOLLAR usD 92 276 086 3.1 15627 542 0.5
Osszesen HUF 144 027 574 192 347 724
Betétek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %

ETF INVESCO EM MKT SOVR UJ US46138E7849 169 406 849 | 5.78%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 507973456 | 17.34%
ETF ISHARES JPM USD EM BND2 EUR IEOOB2NPKV6E 185786 269 | 6.34%
ETF VANGUARD EMERG MKTS GOV BND US9219468850 365782962 | 12.48%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 279268 660 | 9.53%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 272563260 | 9.30%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 386418082 | 13.19%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 17920334 | 0.61%
Allamkétvény A211027B16 HU0000403100 51450098 | 1.76%
Allamkétvény A230726B18 HUO0000403456 99988 500 | 3.41%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 288796 587 | 9.86%
Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 163627800 | 5.58%

zaro allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %

Befektetési jegy BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | HUO0000715446 149674 612 | 5.19%
ETF INVESCO EM MKT SOVR UJ US46138E7849 163917541 | 5.68%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 510603 715 | 17.69%
ETF ISHARES JPM USD EM BND2 EUR IEOOB2NPKV6E 187 828318 | 6.51%
ETF VANGUARD EMERG MKTS GOV BND US9219468850 373408 357 | 12.94%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 303432908 | 10.51%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 269041687 | 9.32%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 444 481 023 | 15.40%
Allamkétvény A230726B18 HUO0000403456 71421696 | 2.47%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 116 724 465 | 4.04%
Allamkotvény A261222D17 HUO0000403340 54610200 | 1.89%
Allamkotvény A270422B20 HU0000404157 48321950 | 1.67%
Egyéb eszkdzok

Derivativ tgyletek

Az alap az idGszakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Repo ligyletek

Az alap az idGszakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyité % Zaré %

MAGYAR FORINT HUF -2830119 -0.1% 0 0.0%

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakok elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az id&szakban repdigyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kétott.




Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
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Befektetési jegy darabszam

Nyit6 db

Zaro db

Budapest Prémium Dinamikus Részalap

2352712613

2314099 827

lll. Az egy befektetési jegyre eso nettd eszk6zérték

Egy jegyre jutd netté eszkbzérték Nyito Zar6
Budapest Prémium Dinamikus Részalap 1.2435 1.2451
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito Id6szaki Zar6 Eszk6zok %-
valtozas% ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 2 788 982 857 -8.8% 2 543 791 860 88.1%
értékpapirok
Mads szabdlyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok
A kozelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0.0% 149 674 612 5.2%
Osszesen 2788 982 857 -3.4% 2 693 466 472 93.3%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd 621 783 319 -53.2% 291 078 311 10.1%
értékpapirok

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv

befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6z6khoz:

83%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.54%
Erintett befektetési forma: BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY |

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandd
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2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2020

Magyar allampapirpiac

Az er@s évkezdést kdvetSen a koronavirus korili bizonytalansag fokozddasa megtorpanast hozott a globalis
t6kepiacokra. Februar végére vildgossa valt, hogy a korabbi varakozasokkal ellentétben idében elhlzédé és az
egész vilagra kiterjedd hatasokkal kell szamolni. A jarvanyhelyzet eszkaldlédasa sokkszer(i hatast gyakorolt a
t6kepiacokra marciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhatd gyors és mély recesszié mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektetSket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekil&eszkézok irdnydba
torténé tékeatcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasdgu visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment&csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkiili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzajarultak a t&kepiaci hangulat stabilizdlédasahoz és a kockazatvallaldsi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 idGszakban. A visszapattanas lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai adllamokban tapasztalt dinamika ismételten évatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
valtozatlanul meghatarozd szerepet jatszik a példanélkili monetaris és fiskalis ment6csomagok tamasza. Az
emlitett folyamatok természetesen hatast gyakoroltak a magyar kotvénypiacra is, a tizéves papir hozama a
2,01%-0s évkezdést kdvetben 3,31%-on tet6z6tt marciusban, majd 2,15%-on zarta a félévet. A harom hdnapos
BUBOR 0,16%-on kezdte az évet, majd az 1,1%-os aprilisi csucspont utan 0,74%-ra csdkkent a félév végére. A
forint az év elejei 332-es szintrél csaknem 369-ig gyenglilt az eurdval szemben, végiil 355-6n zarta az id6szakot.

Nemzetkézi részvénypiac

Az erds évkezdést kdvetéen a koronavirus korili bizonytalansag fokozédasa megtorpandst hozott a globalis
t6kepiacokra. Februar végére vilagossa valt, hogy a kordbbi varakozasokkal ellentétben idében elh(zédé és az
egész vilagra kiterjed6 hatdsokkal kell szamolni. A jarvanyhelyzet eszkaldlddasa sokkszer(i hatast gyakorolt a
t6kepiacokra madrciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhatd gyors és mély recesszié mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektet6ket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekiil6eszkdzok iranyaba
torténd tékedtcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasdgu visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzajarultak a tSkepiaci hangulat stabilizalédasahoz és a kockazatvallalasi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 id6szakban. A visszapattands lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten dvatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
valtozatlanul meghatarozod szerepet jatszik a példanélkiili monetdris és fiskalis ment6csomagok tdmasza. . Az
MSCI All Country World Index a félévet dollarban szamolva 5,97%-os veszteséggel zarta, szamottevd szektorok
kozotti szorassal. A technoldgiai vallalatok 12,55%-ot tudtak er6sédni 6sszességében, mig példaul az energia
szektorban 34,52%-0s visszaesés mutatkozott az id6szakban.

Az alap befektetései 2020-ban

A részalapok vagyonukat a befektetési stratégidval Osszhangban négyféle kockazati kitettséget hordozd
befektetési eszkozokbe fekteti. A magyar rovid kotvény és magyar hosszu kotvény kitettségeket az alap
els6sorban allampapirok és betétek tartasaval veszi fel. A feltorekv6 piaci kotvénykitettséget, valamint a
globalis részvénykitettséget pedig elsésorban t6zsdén kereskedett befektetési alapok (ETF) tartasaval.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai
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BP Dinamikus Részalap Bef. Jegy

Nyité allomany (db)

2352712613

Vétel (db)

430188 570

Visszavaltas (db)

468 801 356

Zaro allomany (db)

2314099 827

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Netto eszkozérték Budapest Prémium Dinamikus
Részalap
2020.01.31 2999 877 981 1.266300
2020.02.28 2 940 624 045 1.217000
2020.03.31 2597 230638 1.138400
2020.04.30 2759 739 584 1.190500
2020.05.29 2802 984 655 1.206800
2020.06.30 2881314 058 1.245100

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Prémium Dinamikus Részalap

Arfolyam Hozam (%)
2016.12.30 1.014000 1.37%
2017.12.29 1.052600 3.81%
2018.12.28 1.036100 -1.57%
2019.12.31 1.243500 20.02%

*Tort év, nem annualizalt hozam.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2016-ban indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildiko

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildiko

A FellgyelG Bizottsag elncke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezet6i: Kovécs Ildiko, Szendrei Csaba

Az Alapkezel§ adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel§ befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 m(ikodésében nem tortént jelent6s valtozas a 2020-as év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2020. augusztus 31.
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Budapest Alapkezel6 Zrt.



