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FELEVES JELENTES 2020 - Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Commodity Fund of Funds
Rovid neve Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Roévid név angolul Budapest Commodity Fund of Funds
Harmonizacié Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég(, alapok alapja
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2006. augusztus 4. (MNB engedély szama: E-111/110.405-1/2006)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat: névérték 10,000 HUF ISIN kéd: HUO000704374
,U” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000712906
Alapkezel6 Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Kényvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,A” sorozat: 2.0%
,U” sorozat: 2.0%

Célkittizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy az Ugyfelei szamara mérsékelt koltségek mellett lehet&séget nyujtson a nyersanyagpiacokba
torténd befektetésekhez.

Az Alap - jellemzGen - t6zsdén forgalmazott befektetési alapok, kdtvények és certifikatok segitségével ad a
befektet6k szdmara nyersanyagkitettséget, melyek mellett egyéb, t6zsdére nem bevezetett befektetési alapok
is lehetnek a portfolié elemei.

Az Alap a befektetések soran felmerilé devizakockazatokat lefedezheti, vagy nyitva is hagyhatja.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatok és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi el6irdsoknak megfelelen
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot ujra befekteti.
Az alap sem foldrajzi eloszlassal, sem specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik
referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mindsiil6 alap.

Az Alapot azoknak a hosszi tdvon — legalabb 6t év — gondolkodd befektetSknek ajanljuk, akik a
nyersanyagpiacok atlagos teljesitményéhez képest versenyképes befektetést keresnek.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 5 éven beliil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t&zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zar6
Atruhazhaté értékpapir 418 787 925 672 862 290
Banki egyenlegek 57 167 384 96 509 505
Egyéb eszkozok -14 047 557 -28 196 643
Osszes eszkdz 461 907 752 741 175 153
Kotelezettségek -1192 558 -1 656 079
Netté eszkozérték 460 715 194 739519074

A portfélié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

. Nyito Zaro
Eszkoztipus
Eszkézérték Saly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 57 167384 | 12.38% 96 509 505 | 13.02%
ETF 418 787 925 | 90.66% 672 862290 | 90.78%
Derivativ Ggyletek -14 047 557 | -3.04% -22 015652 | -2.97%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0| 0.00% -6180991| -0.83%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkozérték) 461 907 752 | 100.00% 741 175 153 | 100.00%
Dijak -1 192 558 -1656 079
Nettd eszkdzérték: 460 715 194 739519 074

Az alap tételes Gsszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaro %

MAGYAR FORINT HUF 36 375 006 7.9 80 797 426 10.9
USA DOLLAR usD 20792 378 4.5 15712 079 2.1
Osszesen HUF 57 167 384 96 509 505

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Betétek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Elements Rogers Total Return ETN US8702978011 83537050| 18.09%
ETF Greenhaven Commodity ETF US97718W1080 84602781 | 18.32%
ETF IPATH DOW JONES-UBS COMMODITY ETN | US06738C7781 83945325| 18.17%
ETF ISHARES S&P GSCI COMMODITY US46428R1077 84 222232 | 18.23%
ETF Powershares DB Commodity IND UJ US46138B1035 82480537 | 17.86%
zar6 allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Elements Rogers Total Return ETN US8702978011 132 686 468 | 17.90%
ETF Greenhaven Commodity ETF US97718W1080 136 506 563 | 18.42%
ETF IPATH DOW JONES-UBS COMMODITY ETN US06738C7781 134583 157 | 18.16%
ETF ISHARES S&P GSCI COMMODITY US46428R1077 134636 163 | 18.17%
ETF Powershares DB Commodity IND UJ US46138B1035 134 449939 | 18.14%

Egyéb eszkozok
Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszk6zérték Lejarat
USD/HUF -14 338 430 2020.01.15
USD/HUF 290 873 2020.03.11

zaro allomany

Név Eszk6zérték Lejarat
USD/HUF -841 956 2020.07.01
USD/HUF -22 537 357 2020.07.15
USD/HUF 1241352 2020.07.17
USD/HUF 122 309 2020.08.26

Repo ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito % Zaro %
MAGYAR FORINT | HUF 0 0.0% -6 180991 -0.8%

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az id6szakban repdigyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kétott.
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Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zar6 db
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat 85 662 185925
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja U sorozat 0 0

lll. Az egy befektetési jegyre eso nettd eszk6zérték

Egy jegyre jutd netté eszkbzérték Nyito Zar6
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat 5378.2914 3977.5128
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja U sorozat 0.5378 0.3978

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyito IdGszaki Zaro Eszk6zok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 418 787 925 60.7% 672 862 290 90.8%
értékpapirok

Mas szabdlyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok

A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok

Egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 418 787 925 60.7% 672 862 290 90.8%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd 0 0.0% 0 0.0%
értékpapirok

A portfoélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhelG alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6z6khoz: 91%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.89%
Erintett befektetési forma: Powershares DB Commodity IND UJ

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikédési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2020

Nemzetkozi részvénypiacok

Az erds évkezdést kdvetben a koronavirus korili bizonytalansag fokozédasa megtorpandst hozott a globalis
t6kepiacokra. Februar végére vilagossa valt, hogy a kordbbi varakozasokkal ellentétben idében elh(zddo és az
egész vilagra kiterjed6 hatasokkal kell szamolni. A jarvanyhelyzet eszkalalodasa sokkszer( hatast gyakorolt a
t6kepiacokra marciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhatd gyors és mély recesszié mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektetGket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekil6eszkdzok irdnyaba
torténd tékeatcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasagu visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések), mind
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egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkiili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzajarultak a tékepiaci hangulat stabilizdléddsahoz és a kockazatvallaldsi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 idGszakban. A visszapattands lendilete egészen junius kdzepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten évatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
valtozatlanul meghatarozé szerepet jatszik a példanélkiili monetaris és fiskalis ment6csomagok tamasza. . Az
MSCI All Country World Index a félévet dollarban szamolva 5,97%-0s veszteséggel zarta, szamottevs szektorok
kozotti szoérdssal. A technolégiai vallalatok 12,55%-ot tudtak erGsodni 6sszességében, mig példaul az energia
szektorban 34,52%-0s visszaesés mutatkozott az id6szakban.

Az alap befektetései 2020-ban

2020 elsé félévében egy diverzifikdlt, t6zsdén forgd alapokbdl (ETF) allé nyersanyag portfélidt tartottunk. A
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja 4atlagosan 85 szazalékos nyersanyagkitettséggel mi(ikodott,
devizakockazatat pedig végig fedeztlk.

V. Az alap eszko6zeinek alakulasa a targyidészakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest Nyersanyag Alap A Budapest Nyersanyag Alap U
befjegy befjegy
Nyité allomany (db) 85 662 0
Vétel (db) 122 451 0
Visszavaltas (db) 22188 0
Zaro allomany (db) 185925 0
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,,Alapadatok” fejezetben taldlhato.
Datum Netté Budapest Nyersanyag Budapest Nyersanyag
eszkézérték Alapok Alapja A sorozat | Alapok Alapja U sorozat
2020.01.31 422 537 770 4957.966900 0.495800
2020.02.28 410572 944 4650.698300 0.465100
2020.03.31 331009 204 3772.270600 0.377200
2020.04.30 357 400 647 3620.567000 0.362100
2020.05.29 671 806 559 3865.822800 0.386600
2020.06.30 739519 074 3977.512800 0.397800

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Nyersanyag Alapok Budapest Nyersanyag Alapok
Alapja A sorozat Alapja U sorozat
Arfolyam Hozam Arfolyam Hozam
(%) (%)
2015.12.31 5735.871600 -28.16% 0.573600 -28.17%
2016.12.30 6 168.253700 7.54% 0.616800 7.53%
2017.12.29 6 036.508400 -2.14% 0.603700 -2.12%
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2018.12.28 5155.634600 -14.59% 0.515600 -14.59%
2019.12.31 5378.291400 4.32% 0.537800 4.31%

* Tort év, nem annualizalt hozam.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az ,,U” sorozat 2013-ban indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildikéd

Az |gazgatosag elndke 2020.01.29-t61: Kovdcs Ildiké

A Feliigyel§ Bizottsag elndke 2019.01.29-tdl: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezet6i: Kovdcs Ildikd, Szendrei Csaba

Az Alapkezel§ adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel§ befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel§ m(ikodésében nem tértént jelent8s valtozas a 2020-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2020. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



