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FELEVES JELENTES 2020 - Budapest NEXT Technolégia Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest NEXT Technology Fund
Rovid neve Budapest NEXT Technoldgia Alap
Roévid név angolul Budapest NEXT Technology Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég(, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2020. marcius 2. (MNB engedély szdama: MNB KE-111-126/2020.)

Alapcimlet devizaneme  HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000723507

,USD” sorozat: névérték 1 USD ISIN kéd: HU0O000723515
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Kényvvizsgald KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezel6i dij 2.00%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok tendencidit kihasznalva a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési
jegyek vasarloinak, az Alapkezel6 altal ésszerlinek tartott kockazatvallaldas mellett. Az Alap befektetési
stratégidja: a befektetéseknél ésszer(i kockazatvallalasra, és ezen ésszer(i kockdzat mellett megszerezhetd
legmagasabb hozam elérésére torekszik. Az Alapkezel6 a befektetési stratégia, illetve az Alap céljainak
megvaldsitasat részvénykitettséget (a portfélid hatékony kialakitasat figyelembe véve részvény, illetve ilyen
kitettséget tartalmazé eszkoz Utjan éri el) tartalmazo eszkozok, kisebb aranyban allampapirok egyéb kamatozo
értékpapirok vegyesen, valamint fizetési szamla és betétek, kollektiv befektetési formadk, szdrmaztatott
eszkozok, valamint allampapirral kotott repo lgyletek Gtjan kivanja elérni.

Az Alap a technoldgia szektorban mikodd vallalatok teljesitményébdl kivanja részesiteni befektetdit, olyan
cégeket keres, melyek haszonélvezGi lehetnek a globalisan zajlé technoldgiai valtozdsoknak. Az alap pénzigyi
célja, hogy tékéjét a nemzetkozi részvénypiacokon diverzifikdltan befektetve a piacon elérheté atlagos
hozamokat elérje, vagy meghaladja.

Az Alap vagyonanak jelent@s részét a globalis (fejlett és fejl6dG6) részvény piacokon fekteti be.
Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 5 éven belll ki akarjak venni a

pénziiket az alapbdl.
Az Alap ABA alap.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t&zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zar6
Atruhdzhaté értékpapir 0 4102 853 842
Banki egyenlegek 1276 491 864 398 479 207
Egyéb eszkozok 0 746 311
Osszes eszkdz 1276 491 864 4502 079 360
Kotelezettségek -73 374 -7 520 149

Netto eszkozérték 1276418 490

4494 559 211

A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint

- Nyité Zar6
Eszkoztipus
Eszkézérték Saly Eszkozérték Sualy

Szamlapénz 1276 491 864 | 100.00% 398479207 | 8.85%
ETF 0| 0.00% 1693614468 | 37.62%
Részvény 0| 0.00% 2409239374 | 53.51%
Kovetelések/Kotelezettségek 0| 0.00% 746 311 | 0.02%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkozérték) 1276 491 864 | 100.00% 4502 079 360 | 100.00%
Dijak -73 374 -7 520 149
Netté eszkozérték: 1276 418 490 4 494 559 211

Az alap tételes Gsszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Gsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszk6zhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaro %

EURO EUR 0 0.0 1864 483 0.0
MAGYAR FORINT HUF 1151925981 90.2 370537 169 8.2
USA DOLLAR usD 124 565 883 9.8 26 077 555 0.6
Osszesen HUF 1276 491 864 398 479 207

Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.



Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zar6 allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF AMPLIFY ONLINE RETAIL ETF US0321081020 354734203 | 7.88%
ETF Cloud Computing ETF US33734X1928 136331871| 3.03%
ETF INVESCO QQQ US46090E1038 359353270 | 7.98%
ETF Ishares Cybersecurity & Tech ETF Us46435U1354 127 765775| 2.84%
ETF Ishares Exponential Technologies ETF | US46434V3814 121951758 | 2.71%
ETF ISHARES NASDAQ BIOTECH INDX US4642875565 150944 717 | 3.35%
ETF ISHARES ROBOTICS & ARTIFICIA ETF US46435U5561 125950014 | 2.80%
ETF ISHARES S&P GLBL TECH SECTOR US4642872919 316582860 | 7.03%
Részvény Accenture PLC-CL A IEOOB4BNMY34 24930641 | 0.55%
Részvény Adobe Systems US00724F1012 36945713 | 0.82%
Részvény ALIBABA Group Holding US01609W1027 68 055507 | 1.51%
Részvény Alphabet Inc CL-A US02079K3059 178963582 | 3.98%
Részvény AMAZON US0231351067 378639355 | 8.41%
Részvény APPLE COMPUTER US0378331005 344143 164 | 7.64%
Részvény ASML NA Equity NLO010273215 26304649 | 0.58%
Részvény Broadcom US11135F1012 22 405075| 0.50%
Részvény CISCO SYSTEMS INC US17275R1023 34434004 | 0.76%
Részvény ELECTRONIC ARTS US2855121099 58328334 | 1.30%
Részvény FACEBOOK US30303M1027 61612856 | 1.37%
Részvény INTEL CORPORATION US4581401001 45795513 | 1.02%
Részvény INTL BUSINESS MACHINES CORP US4592001014 19395009 | 0.43%
Részvény JD.COM ADR US47215P1066 132911743 | 2.95%
Részvény MASTERCARD US57636Q1040 46 648 154 | 1.04%
Részvény MICROSOFT CORP US5949181045 353151921 | 7.84%
Részvény NETFLIX Us64110L1061 71784835| 1.59%
Részvény NVIDIA US67066G1040 141561042 | 3.14%
Részvény ORACLE CORP US68389X1054 22216 315| 0.49%
Részvény PAYPAL US70450Y1038 35621407 | 0.79%
Részvény QUALCOM INC COM US7475251036 18705484 | 0.42%
Részvény Salesforce.com US79466L3024 29374931 | 0.65%
Részvény SAMSUNG COMMON GDR US7960508882 36888 798 | 0.82%
Részvény SAP AG-VORZUG DE0007164600 25736269 | 0.57%
Részvény TAIWAN SEMICONDUCTORS US8740391003 35411041 | 0.79%
Részvény TENCENT Us88032Q1094 79760928 | 1.77%
Részvény TEXAS INSTRUMENTS US8825081040 21552444 | 0.48%
Részvény VISAINC A US92826C8394 57960660 | 1.29%

Egyéb eszkdzok

Derivativ tgyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Repo iigyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zar6 allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Esedékesség fizetés TAIWAN SEMICONDUCTORS usD 222 924
Esedékesség fizetés INVESCO QQQ usbD 615 749

usD usD -92 362

Az Alap az id6szakban repdlgyleteket, valamint ,vétel-eladas Ggylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyito db Zaro db
Budapest Next Technoldgia Alap HUF Sorozat 1151925978 3587510742
Budapest Next Technoldgia Alap USD Sorozat 410 878 552 184

lll. Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Egy jegyre juto netto eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Next Technoldgia Alap USD Sorozat 0.9999 1.1506
Budapest Next Technoldgia Alap HUF Sorozat 0.9999 1.197

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyito IdGszaki Zaro Eszk6zok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 0 0.0% 4102 853 842 91.1%
értékpapirok

Mas szabdlyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok

A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok

Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 0 0.0% 4102 853 842 91.1%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 0 0.0% 0 0.0%
értékpapirok
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A portfolioban levd alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 38.0%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.4%
Erintett befektetési forma: Ishares Ageing Population ETF
Ishares Healthca Innovation ETF

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2020

Nemzetkézi részvénypiac

Az erds évkezdést kovetéen a koronavirus korili bizonytalansag fokozdédasa megtorpandst hozott a globdlis
t6kepiacokra. Februar végére vilagossa valt, hogy a kordbbi varakozasokkal ellentétben idében elh(zédé és az
egész vilagra kiterjed6 hatdsokkal kell szamolni. A jarvanyhelyzet eszkaldlddasa sokkszer( hatast gyakorolt a
t6kepiacokra madrciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhatd gyors és mély recesszidé mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektet6ket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekil6eszkozok irdnyaba
torténd tékedtcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasdgu visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkiili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzajarultak a tSkepiaci hangulat stabilizalédasahoz és a kockazatvallalasi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 id6szakban. A visszapattands lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globdlis
terjedési Uteme és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten dvatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
valtozatlanul meghatarozo szerepet jatszik a példanélkili monetdris és fiskalis ment6csomagok tdmasza. . Az
MSCI All Country World Index a félévet dollarban szamolva 5,97%-os veszteséggel zarta, szamottevd szektorok
kozotti szorassal. A technoldgiai vallalatok 12,55%-ot tudtak er6sédni 0sszességében, mig példaul az energia
szektorban 34,52%-0s visszaesés mutatkozott az id6szakban.

Az alap befektetései 2020-ban

Az Alap befektetési stratégidjanak megfelel6éen a félév soran a technoldgiai szektor nagyvallalatainak
részvényeibe fektetett. A befektet6k optimizmusa rekord kozeli szinteken volt az év elején, dm a jokedv
gyorsan elillant, ahogy globalisan berobbant a koronavirus jarvany. A nemzetkozi részvénypiacok korabban
nem tapasztalt temben és mértékben szakadtak. Az MSCI Vildg index b6 egy honap leforgdsa alatt 34%
vesztett értékébdl. Latva a globdlis gazdasdg Osszeomldsat a vilag jegybankjai és kormdnyai ezuttal a
megszokotthoz képest rendkiviil gyorsan reagaltak, és a ment6csomagok mérete is minden kordbbit is
meghaladott. Az atfogd intézkedéscsomagoknak készénhetden, a részvénypiacok talpra alltak, megkozelitve az
év eleji magas szinteket. Az emelkedést els6sorban a nagy technoldgiai papirok hajtottak, melyek a koronavirus
okozta valtozasokbdl rendkivil nagymértékben tudtak profitalni. Az alap jo teljesitményéhez jelent6s
mértékben hozzajarult az Amazon, az Apple és a Microsoft massziv erGsédése.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.
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Tékeszamla valtozasai

Budapest Next Technolégia HUF | Budapest Next Technolégia USD
Bef.j. Bef.j.
Nyité allomany (db) 1151925978 410 878
Vétel (db) 2813852334 222 153
Visszavaltas (db) 378 267 570 80 847
Zaro allomany (db) 3587510742 552 184

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Netto eszkozérték Budapest Next Technolégia Budapest Next Technolégia
Alap HUF Sorozat Alap USD Sorozat
2020.03.31 1581212 874 0.994300 0.922100
2020.04.30 2398 229 823 1.084200 1.020700
2020.05.29 3577 395 650 1.116600 1.084700
2020.06.30 4494 559 211 1.197000 1.150600

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl
Az Alap 2020-ban kezdte meg a m(kodést.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildikd

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildikd

A Fellgyel6 Bizottsag elncke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Kovacs lldiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel§ adminisztrativ tevékenységét ellatod vezetGje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel§ befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andrds
Az Alapkezel6 m(ikodésében nem tortént jelent8s valtozas a 2020-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

Nem volt ilyen véltozas.

Budapest, 2020. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



