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A. Alapadatok

Elnevezés angolul
Elnevezés cseh nyelven
Rovid neve

Rovid név angolul

Rovid neve cseh nyelven

BFM Conservative Mixed Investment Fund
BFM Konzervativni smiSeny Fond

BFM Konzervativni Vegyes Alap

BFM Conservative Mixed Fund

BFM Konzervativni smiSeny Fond

Harmonizacio
Az alap tipusa, fajtaja
Futamideje

AEKBV Alap
nyilvanos, nyiltvég(i értékpapir befektetési alap
hatdrozatlan

Indulas datuma
Alapcimlet devizaneme

2007. oktéber 15. (PSZAF engedély szama: PSZAF 111/110.570-1/2007)
CZK

A sorozatok adatai

,CZK” sorozat névérték 1 CZK ISIN kéd HUO000705785

Alapkezel6
Letétkezel6
Kényvvizsgald

Budapest Alapkezeld Zrt.
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
KPMG Hungdria Kft.

1138 Budapest, Vaci ut 193.
1133 Budapest, Vaci ut 80.
1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 0,60-0,80-1,00-1,20%

fuggben)

(Részvény  aranytdl

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy lgyfelei szamara a részvény-, kotvény és pénzpiaci befektetések megfelel6 kombinacidjaval
vonzé hozamu, elfogadhatéd kockdzat mellett kdzéptdvon a pénzpiaci alapok hozamanak meghaladdsara
torekvé befektetési alternativat nyujtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek kivalasztasanal elsGsorban a
biztonsagot és az értékmegdrzést, illetve a limitalt kockazatvallalas mellett minél nagyobb hozam elérését
tartja szem elGtt. Az Alap célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke) minden egyes forgalmazasi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb
forgalmazasi arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-at. Az Alap els6sorban az értékalldsagot és a
biztonsagot el6térbe helyez6 kamatozd eszkdzokbe fektet be, elsGsorban a kockazatok csdkkentése céljabol
(fedezeti célbdl) szarmaztatott tgyleteket kot, valamint részvény alapu befektetéseket eszk6zal.

Az Alap a forgalmazas sordn 6sszegy(jtott t6kének tulnyomod részét a befektetett t6ke védelme érdekében
alacsony kockazatu kamatozé eszkdzokbe (pl. bankbetét, dllampapir), és a kamat és devizaarfolyam kockazat
csokkentését szolgald szarmaztatott eszkozokbe fekteti, a fennmarado részt pedig a magasabb hozampotencial
biztositasa végett magasabb kockdazatu, globdlis fejlett részvénypiaci kitettséget biztositdé eszkdzokbe (pl.
részvényekbe, ETF-ek-be), valamint a portfélid hatékony kezelése céljabdl szarmaztatott termékekbe
fektetheti.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazdasi napon megvasarolhatdk és visszavalthaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi elGirasoknak megfelelen
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujrabefekteti.
Az Alapkezel6 az Alap részvénybefektetéseit fGként a globalis fejlett orszagok részvénypiacaira kivanja
Osszpontositani. Az Alap egyéb foldrajzi specifikacioval és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az
alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap - az eurdpai jogharmonizacidnak megfelelen - AEKBV
(eurdpai alap).

Az Alapot azon kozép- és hosszabb tdvon gondolkodd befektetGinknek ajanljuk, akik kissé magasabb kockazatot
is vallalnak az atlagosat meghaladdé hozam elérése érdekében, ugyanakkor fontos nekik a biztonsag és a
befektetés értékének megébrzése.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelelS olyan befektet6k szamara, akik 5 éven beliil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.



Az Alap kozzétételi helyei : www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona
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Az Alap csak t&zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zar6
Atruhazhaté értékpapir 2416239 838 2024 672 057
Banki egyenlegek 150 166 500 169 563 985
Egyéb eszkozok 7 650 321 44 142 410
Osszes eszkdz 2574 056 660 2238378453
Kotelezettségek -6 790 375 -4 646 595
Netto eszkozérték 2 567 266 284 2233731858

A portfélié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

- Nyité Zar6
Eszkoztipus
Eszkézérték Saly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 150166500 5.83% 169563985 | 7.58%
Allamkétvény 1073037069 | 41.69% 923590509 | 41.26%
Jelzaloglevél 10009890 | 0.39% 9823611 | 0.44%
Vallalati kotvény 621353739 | 24.14% 648 663 557 | 28.98%
ETF 711839140| 27.65% 442 594 380 | 19.77%
Derivativ Ggyletek 2997768 | 0.12% -8 542907 | -0.38%
Kovetelések/Kotelezettségek 4652554 | 0.18% 52685318 | 2.35%
Eszk6zOk dsszesen (Bruttd eszkozérték) 2574 056 660 | 100.00% 2238378453 | 100.00%
Dijak -6 790 375 -4 646 595
Netté eszkozérték: 2 567 266 284 2233731858

Az alap tételes Gsszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg dsszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona

%: az 0sszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaro %

ANGOL FONT GBP 12961 0.0 4 555 0.0
CSEH KORONA CZK 148 048 391 5.8 157 945 053 7.1
EURO EUR 210704 0.0 10727 170 0.5
MAGYAR FORINT HUF 206 902 0.0 246 555 0.0
USA DOLLAR usD 1687 542 0.1 640 651 0.0
Osszesen CZK 150 166 500 169 563 985



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

Betétek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF DB X-TRACKERS MSCI World LU0274208692 15529890| 0.60%
ETF HSBC MSCI World Ucits ETF IEO0B4X9L533 10661064 | 0.41%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 22622936 | 0.88%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEO0B4L5Y983 142 964 072 | 5.55%
ETF ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM62Q58 14746 189 | 0.57%
ETF LYXOR MSCI WORLD ETF FR0010315770 26301276 1.02%
ETF POWERSHARES S&P 500 LOW VOLA UJ US46138E3541 52930503 | 2.06%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF IEOOB60SX394 87688745 | 3.41%
ETF SPDR S&P DIVIDEND ETF US78464A7634 48 797 859 | 1.90%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 73003992 | 2.84%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 30478 815| 1.18%
ETF VANGUARD FTSE JAPAN UCITS IEOOBO5PGT31 21361486| 0.83%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 59812194 | 2.32%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 55110234 | 2.14%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 18556 070| 0.72%
ETF Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEOOBJOKDQ92 31273816 1.21%
Allamkétvény CZGB 0 02/10//20 Corp. CZ0001005011 399 630000 | 15.53%
Allamkétvény CZGB 0 02/24/22 CZ0001005029 97051000 3.77%
Allamkétvény CZGB 1 06/26/26 Cz0001004469 9717| 0.00%
Allamkétvény CZGB 5.7 05/25/24 Cz0001002547 12176 | 0.00%
Allamkétvény CZGB Float 11/19/27 Cz0001004105 205663716| 7.99%
Allamkotvény CZGB Float 12/20 Cz0001004113 271086 159 | 10.53%
Allamkétvény IFC 1.105/13/22 XS2079301722 99584 300| 3.87%
Jelzdloglevél TJ24NVO1 HUO0000653266 10009 890| 0.39%
Vallalati kétvény MAGYAR 0.01 06/24/20 HUO0000358916 50903561 | 1.98%
Vallalati kétvény MAGYAR 0.01 09/22/21 HUO0000359328 254 843 664 | 9.90%
Vallalati kétvény MAGYAR 0.5 09/28/22 HUO0000359039 259163453 | 10.07%
Vallalati kétvény OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 20976182 | 0.81%
Vallalati kétvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 35466879 | 1.38%
zaré allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF HSBC MSCI World Ucits ETF IEO0B4X9L533 20881012 0.93%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 20302930 0.91%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 112 587 247 | 5.03%
ETF ISHARES CORE S&P 500 UCITS IEOOB5BMRO8U 43915294 | 1.96%
ETF ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM62Q58 14 400551 | 0.64%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF IEOOB60SX394 82717594 | 3.70%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 36603200 1.64%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 11302882 | 0.50%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 30504 250 | 1.36%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 11948 625| 0.53%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 26636912 | 1.19%
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ETF Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEO0BJOKDQ92 30793884 | 1.38%
Allamkétvény CZGB 0 02/24/22 CZ0001005029 99977000 | 4.47%
Allamkétvény CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 201503 200| 9.00%
Allamkétvény CZGB 0.7502/23/21 CZ0001005367 146 251785| 6.53%
Allamkétvény CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 10237| 0.00%
Allamkétvény CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 12144| 0.00%
Allamkétvény CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 199216039 | 8.90%
Allamkétvény CZGB Float 12/20 CZ0001004113 173920404 | 7.77%
Allamkétvény IFC 1.1 05/13/22 XS2079301722 102699700 | 4.59%
Jelzaloglevél TJ24NVO01 HUO0000653266 9823611 | 0.44%
Vallalati kétvény MAGYAR 0.01 09/22/21 HU0000359328 267 065 557 | 11.93%
Vallalati kétvény MAGYAR 0.5 09/28/22 HUO0000359039 268 500 347 | 12.00%
Vallalati kétvény MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 98476032 | 4.40%
Vallalati kétvény OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 14 621 620| 0.65%
Egyéb eszkozok
Derivativ ligyletek
nyité allomany
Név Eszkézérték Lejarat
CZK/HUF 52 183 2020.03.31
EUR/CZK 111 740 2020.05.29
EUR/CZK 670 812 2020.06.24
EUR/CZK 2415720 2020.09.09
EUR/CZK 476 127 2020.09.23
EUR/CZK 503 066 2020.11.23
EUR/CZK -1231881 2022.09.29
zaro allomany
Név Eszk6zérték Lejarat
CZK/HUF 218 998 2020.09.30
EUR/CZK -1 153 458 2020.09.09
EUR/CZK -3 539333 2020.09.23
EUR/CZK -3144 817 2020.11.23
EUR/CZK -924 297 2022.09.29
Repo iigyletek

Az alap az id&szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Kovetelések kotelezettségek

nyit6 allomany
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Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott 6vadék_ING Bank EURO EUR 3558 520
Pénzszdmla atvezetés CZK 22 162
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usD 302 688
CZK CzK 769 184
zar6 allomany
Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszk6zérték
Adott évadék_ING Bank EURO EUR 7 465 920
Teljesitések pénz SOURCE MSCI WORLD ETF IEOOB60SX394 22 236 244
Teljesitések pénz ISHARES CORE MSCI WORLD IEOOB4L5Y983 20 843 187
UcCIT
Deviza konverzid kotelezettség | EUR EUR -32796 720
Deviza konverzi6 kovetelés CZK CZK 32912 463
Deviza konverzid kotelezettség | USD usb -21 366 507
Deviza konverzié kovetelés CZK CZK 21 465576
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usb 137 850
Esedékesség fizetés VANGUARD FTSE ALL WORLD usb 60 254
EX-U
CZK CZK 769 184
CZK CZK 430712
CZK CZK 114
CZK CZK 527 020
CZK CZK 20

Az Alap az idGszakban repoigyleteket, valamint ,vétel-eladas ligylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban levo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam

Nyité db

Zaré db

BFM Konzervativni Vegyes Alap

2172 464 164

1931112781

lll. Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték

Nyito

Zaro

BFM Konzervativni Vegyes Alap

1.1817

1.1567
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IV. Az alap dsszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyito Id6szaki Zaré Eszk6z6k %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé 1794 886 099 -23.3% 1376 008 500 61.5%
értékpapirok

Mas szabdlyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhdzhaté értékpapirok

A kozelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhdzhaté értékpapirok

Egyéb atruhazhato értékpapirok 621 353 739 4.4% 648 663 557 29.0%
Osszesen 2 416 239 838 -16.2% 2024 672 057 90.5%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 1704 400 698 -7.2% 1582077 677 70.7%
értékpapirok

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6z6khoz: 20%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.2%
Erintett befektetési forma: ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazanda.

2) A vagyonkimutatdas elemzése
Piaci folyamatok 2020

Magyar allampapirpiac

Az erls évkezdést kdvetben a koronavirus korili bizonytalansdg fokozddasa megtorpanast hozott a globalis
t6kepiacokra. Februar végére vilagossa valt, hogy a kordbbi varakozasokkal ellentétben idében elh(zddo és az
egész vilagra kiterjed6 hatdsokkal kell szamolni. A jarvanyhelyzet eszkaldlédasa sokkszerl hatast gyakorolt a
t6kepiacokra marciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhatd gyors és mély recesszié mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektetGket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekiil6eszk6zok iranyaba
torténd tékedtcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasdgu visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkiili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzajarultak a tékepiaci hangulat stabilizalédasahoz és a kockazatvallalasi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 id6szakban. A visszapattands lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten dvatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
valtozatlanul meghatarozd szerepet jatszik a példanélkili monetaris és fiskalis ment6csomagok tamasza. Az
emlitett folyamatok természetesen hatast gyakoroltak a magyar koétvénypiacra is, a tizéves papir hozama a
2,01%-0s évkezdést kdvetben 3,31%-on tet6z6tt marciusban, majd 2,15%-on zarta a félévet. A harom hdnapos
BUBOR 0,16%-on kezdte az évet, majd az 1,1%-os aprilisi csicspont utdn 0,74%-ra csokkent a félév végére. A
forint az év elejei 332-es szintrél csaknem 369-ig gyenglilt az eurdval szemben, végil 355-6n zarta az idGszakot.

Nemzetkozi részvénypiac
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Az er@s évkezdést kdvetGen a koronavirus korili bizonytalansag fokozéddasa megtorpandst hozott a globalis
t6kepiacokra. Februdr végére vildgossa valt, hogy a korabbi varakozdsokkal ellentétben idében elhlizédé és az
egész vilagra kiterjedd hatasokkal kell szdmolni. A jarvanyhelyzet eszkaldléddsa sokkszerd hatdst gyakorolt a
t6kepiacokra marciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhaté gyors és mély recesszié mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektetSket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekil6eszkozok iranyaba
torténé tékeatcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasdgu visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskdlis ment&csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzdjarultak a t&kepiaci hangulat stabilizdlédasahoz és a kockazatvallaldsi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 idGszakban. A visszapattanas lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten évatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
véltozatlanul meghatarozé szerepet jatszik a példanélkili monetaris és fiskdlis ment6csomagok tdmasza. . Az
MSCI All Country World Index a félévet dollarban szamolva 5,97%-0s veszteséggel zarta, szamottevé szektorok
kozotti szordssal. A technolégiai vallalatok 12,55%-ot tudtak erGsodni 6sszességében, mig példaul az energia
szektorban 34,52%-0s visszaesés mutatkozott az id&szakban.

Az alap befektetései 2020-ban

Az alap eszkozeinek jelent6s részét cseh korondaban és eurdéban denomindlt kamatozd eszkdzokbe
(allampapirokba, vallalati kétvényekbe, banki betétbe) fektette, a fennmarado részével pedig részvénypiaci
kitettséget vett fel. A részvénypiaci pozicidk vonatkozdsaban az alap — els6sorban ETF-eken keresztiil — a fejlett
részvénypiacokon vallalat kitettséget. A portfolioban |év6 részvény eszkozdk aranyat egy modell alapjan
kezeljuk, amely biztositja az alap szamadara a befektetési politika altal igért védelmet. Az alapban a
részvénybefektetések aranya az év elsé felében 8-32% kozott mozgott.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

BFM Konzervativni Vegyes
Nyité allomany (db) 2172 464 164
Vétel (db) 54 010 355
Visszavaltas (db) 295 361 738
Zaré allomany (db) 1931112781

Az alap devizaneme: cseh korona
A sorozatok névértéke az ,,Alapadatok” fejezetben taldlhato.

Datum Nett6 eszk6zérték BFM Konzervativni Vegyes Alap
2020.01.31 2 547 548 880 1.179900
2020.02.28 2464992 733 1.155200
2020.03.31 2276 531 650 1.136400
2020.04.30 2278201610 1.149800
2020.05.29 2261574909 1.158300
2020.06.30 2233731858 1.156700

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl
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Datum BFM Konzervativni Vegyes Alap
Arfolyam Hozam (%)
2015.12.31 1.149400 1.93%
2016.12.30 1.161400 1.04%
2017.12.29 1.153400 -0.69%
2018.12.28 1.123900 -2.56%
2019.12.31 1.181700 5.14%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.

VII. Az alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildikéd

Az Igazgatdsag elnoke 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildikd

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t4l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Kovécs Ildiko, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel§ befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andrds
Az Alapkezel§ m(ikodésében nem tortént jelent8s valtozas a 2020-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2020. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



