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FELEVES JELENTES 2020 - Budapest Kontroll Abszolut Hozam
Szarmaztatott Alap

A. Alapadatok
Angol neve Budapest Controll Absolute Return Derivative Fund
Rovid neve Budapest Kontroll Szarmaztatott Alap

Rovid angol neve Budapest Controll Derivative Fund

Harmonizacio

Az alap tipusa, fajtaja
Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 1995. februdar 24. (AETF engedély szdma: 110.035-1/95)
Az alapcimlet devizaneme HUF

Alternativ befektetési alap (ABA)
nyilvanos, nyiltvég(i értékpapir befektetési alap

A sorozatok adatai

,A” sorozat:
,U” sorozat:
|7 sorozat:

névérték 1 HUF
névérték 1 HUF
névérték 1 HUF

ISIN kéd: HU0000702741
ISIN kéd: HU0000713011
ISIN kéd: HU0000715487

Alapkezel6
Letétkezel6
Kényvvizsgald

Budapest Alapkezeld Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

KPMG Hungdria Kft.

1138 Budapest, Vaci ut 193.

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,A” és ,U" sorozat: 1.6%
|7 sorozat: 0.8%

Célkitlizés és befektetési politika

Az alap eszkozeit egy kiegyensulyozott hozam reményében, mérsékelt arfolyamkockazatokat felvallalva fekteti
be ugy, hogy az elérhet6 legszélesebb kockazati profild eszkdzokbe fektet. Az alap altal vallalt
arfolyamkockazatok jelentds részét t6zsdei és t6zsdén kivili szarmaztatott tUgyletekkel veszi, illetve veheti fel.
Az alap stratégiai célja, hogy 3 éves tavon minden t6kepiaci kornyezet esetén a pénzpiaci alapokkal
versenyképes hozamokat nyujtson. Az alap deviza-, kamatlab-, és értékpapirtigyletek segitségével, és emellett
derivativ Ugyletekkel, az uralkodd piaci tendencidkat kovetve, illetve elGre becsilve pozicidit ugy igyekszik
kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett t6ke értékét kozéptavon gyarapitsa.

Az alap a jogszabdlyokban a szarmaztatott alapokra meghatarozott limit erejéig t6kedttételes pozicidkat is
felvehet, valamint netté rovid pozicidkat is kiépithet. Az alap ennél fogva az atlagostdl eltér6 kockazatot fut. Az
Alapkezel6 felvallalja, hogy az alap szdmara nagy szabadsdgfok mellett kivalasztja azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott piaci kdrnyezetben jo befektetésnek tart. Az Alap valtozo jellege folytdan nem mindig
egyforman reagdl a t6kepiacok valtozasaira, és az altala felvehet6 rovid poziciok miatt alkalmasint az egy jegyre
jutd arfolyam az uralkodd piaci tendenciakkal ellentétesen is mozoghat. Az Alapkezel6 mindemellett igyekszik
az alap hozamat oly modon stabilizalni, hogy az alap értékvesztése az alap szamara kedvezétlen folyamatok
esetén is elmaradjon attdl, amit egy tiszta részvényalap szenvedhet el komolyabb részvénypiac visszaesés
esetén.

A pozicidkat az Alapkezel6 sajat dontése szerint alakitja ki.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi elGirasoknak megfelelen
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az alap nem rendelkezik sem foldrajzi, sem ipardgi, sem egyéb célpiaci kitettséggel. Az alap nem rendelkezik
referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mindsiilé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelelS olyan befektet6k szamara, akik 3 éven beliil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t&zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zar6

Atruhazhaté értékpapir 731 551 056 566 303 074
Banki egyenlegek 194 177 927 265 631 383
Egyéb eszkozok -3811218 62 760 019
Osszes eszkéz 921917 765 894 694 474
Kotelezettségek -1448 012 -1383 367
Netté eszkozérték 920 469 753 893 311 107

A portfélié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Eszkoztipus Nyitd Zaro
Eszkézérték Saly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 194 177927 | 21.06% 265631383 | 29.69%
Allamkétvény 40265690 4.37% 35243597 | 3.94%
Vallalati kétvény 61588668 | 6.68% 0| 0.00%
ETF 77 381921 | 8.39% 267776 274 | 29.93%
Részvény 552314777 | 59.91% 263283203 | 29.43%
Derivativ Ggyletek -9895408| -1.07% -15621286| -1.75%
Forgalmazasi szamla egyenlege -10467 810 | -1.14% 0| 0.00%
Kovetelések/Kotelezettségek 16 552 000| 1.80% 78381305| 8.76%
Eszk6zOk Gsszesen (Bruttd eszkozérték) 921917 765 | 100.00% 894 694 474 | 100.00%
Dijak -1448 012 -1 383 367
Nettd eszkdzérték: 920 469 753 893 311 107

Az alap tételes Gsszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az 6sszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyité % Zaré %

ANGOL FONT GBP 137 371 0.0 137 350 0.0
DAN KORONA DKK 0 0.0 371 460 0.0
EURO EUR 2131763 0.2 82584717 9.2
MAGYAR FORINT HUF 40 836 036 4.4 95 387931 10.7
USA DOLLAR usD 151 072 757 16.4 87 149 925 9.7
Osszesen HUF 194 177 927 265 631 383

Betétek




Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF SPDR KBW Regional Banking ETF US78464A6982 77381921 | 8.39%
Részvény Alphabet Inc CL-A US02079K3059 63264212 | 6.86%
Részvény AMAZON US0231351067 27275042 | 2.96%
Részvény APPLE COMPUTER US0378331005 32508 156 | 3.53%
Részvény CATERPILLAR US1491231015 39236952 | 4.26%
Részvény GRAPHISOFT PARK HUO0000083696 51400000 | 5.58%
Részvény J.P. MORGAN CHASE & CO US46625H1005 123 456 822 | 13.39%
Részvény MEGAKRAN HU0000159389 29600000 | 3.21%
Részvény MICROSOFT CORP US5949181045 74 487 387 | 8.08%
Részvény NOVOB DC UJ DK0060534915 34256417 | 3.72%
Részvény NVIDIA US67066G1040 12433861 | 1.35%
Részvény Owens Corning UsS6907421019 38448150 | 4.17%
Részvény RAYTHEON US7551115071 25947778 | 2.81%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 40265690 | 4.37%
Vallalati kétvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 61588 668 | 6.68%
zaré allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF IPATH S&P 500 VIX ETN US06746P6218 46 595306| 5.21%
ETF ISHARES DAX DE DE0005933931 52068 858 | 5.82%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 110894508 | 12.39%
ETF SPDR S&P Homebuilders ETF US78464A8889 37397400 4.18%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 20820202 | 2.33%
Részvény AMAZON US0231351067 69 634824 | 7.78%
Részvény APPLE COMPUTER US0378331005 38557846 | 4.31%
Részvény MEGAKRAN HU0000159389 28 000000 | 3.13%
Részvény MICROSOFT CORP US5949181045 64209440 7.18%
Részvény NOVOB DC UJ DK0060534915 40841093 | 4.56%
Részvény OTP Bank HU0000061726 22040000 | 2.46%
Allamkoétvény A210623A15 HU0000402995 35243597 | 3.94%




Egyéb eszkozok
Derivativ ligyletek

nyité allomany
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Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -1219291 2020.01.15
GOLD 2020 Apr 138 749 2020.04.30
msci emerging market marc 2020 91515 2020.03.20
Russell 2000 mini Mar20 389 677 2020.03.20
S&P 500 Future Mar20 -568 279 2020.03.19
STOXX Europe 600 Mar20 0 2020.03.20
USD/HUF -13 490 524 2020.01.15
USD/HUF 4762 745 2020.03.11
zar6 allomany
Név Eszkézérték Lejarat
USD/HUF -9 239498 2020.07.15
USD/HUF -6 381 788 2020.10.14
Repo ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF -10467 810| -1.1% 0| 0.0%
Koévetelések kotelezettségek
nyité allomany
Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott 6évadék_ING Bank EURO EUR 16 552 000
zaro allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott 6évadék_ING Bank EURO EUR 17 724 000
Teljesitések pénz MICROSOFT CORP US5949181045 30656911
Teljesitések pénz AMAZON US0231351067 33461 157
Teljesitések pénz APPLE COMPUTER US0378331005 -19 908 978
Teljesitések pénz IPATH S&P 500 VIX ETN US06746P6218 16 301 654
Esedékesség fizetés WAL-MART STORES INC usD 68 150
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usD 78 411

Az Alap az id6szakban repdigyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kétott.
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Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zar6 db
Budapest Kontroll Abszolut Hozam Alap U sorozat 0 0
Budapest Kontroll Abszolit Hozam Alap A sorozat 152979 491 196 772 503
Budapest Kontroll Abszolut Hozam Alap | sorozat 658 883 901 536 818 234
lll. Az egy befektetési jegyre eso nettd eszk6zérték
Egy jegyre jutd netto eszkbzérték Nyito Zar6
Budapest Kontroll Abszolit Hozam Alap U sorozat 1.549432 1.60212
Budapest Kontroll Abszolit Hozam Alap A sorozat 1.549432 1.60212
Budapest Kontroll Abszolut Hozam Alap | sorozat 1.037267 1.076822
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito IdGszaki Zaro Eszk6zok %-
valtozas% ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté 669 962 388 -15.5% 566 303 074 63.3%
értékpapirok
Mads szabdlyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok
Egyéb atruhazhato értékpapirok 61 588 668 0.0% 0 0.0%
Osszesen 731 551 056 -22.6% 566 303 074 63.3%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd 101 854 358 -65.4% 35 243 597 3.9%
értékpapirok

A portfoélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6z6khoz: 30%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.89%
Erintett befektetési forma: IPATH S&P 500 VIX ETN

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2020

Magyar allampapirpiac

Az erds évkezdést kdvetben a koronavirus korili bizonytalansag fokozédasa megtorpandst hozott a globalis
t6kepiacokra. Februar végére vilagossa valt, hogy a kordbbi varakozasokkal ellentétben idében elh(zddo és az
egész vilagra kiterjed6 hatasokkal kell szamolni. A jarvanyhelyzet eszkalalddasa sokkszer( hatast gyakorolt a
t6kepiacokra marciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhatd gyors és mély recesszié mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektetGket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekil6eszkozok iranyaba
torténd tékeatcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasagu visszaesést eredményezett a
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piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment&csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkiili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzajarultak a t&kepiaci hangulat stabilizdléddsahoz és a kockazatvallaldsi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 idGszakban. A visszapattanas lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai dllamokban tapasztalt dinamika ismételten 6vatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
valtozatlanul meghatdrozd szerepet jatszik a példanélkili monetaris és fiskalis ment6csomagok tamasza. Az
emlitett folyamatok természetesen hatast gyakoroltak a magyar kdtvénypiacra is, a tizéves papir hozama a
2,01%-0s évkezdést kovetben 3,31%-on tet&zott marciusban, majd 2,15%-on zarta a félévet. A harom hénapos
BUBOR 0,16%-on kezdte az évet, majd az 1,1%-os aprilisi csicspont utdn 0,74%-ra csokkent a félév végére. A
forint az év elejei 332-es szintrdl csaknem 369-ig gyengiilt az eurdval szemben, végil 355-0n zarta az idGszakot.

Nemzetkézi részvénypiac

Az er@s évkezdést kdvetSen a koronavirus koérili bizonytalansag fokozddasa megtorpanast hozott a globdlis
t6kepiacokra. Februar végére vildgossa valt, hogy a korabbi varakozasokkal ellentétben idében elhl(zodé és az
egész vilagra kiterjedd hatasokkal kell szamolni. A jarvanyhelyzet eszkaldlodasa sokkszer(i hatast gyakorolt a
t6kepiacokra marciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhatd gyors és mély recesszid mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektet6ket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekil6eszkdzok irdnyaba
torténd tékedtcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasdgu visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment&csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkiili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzajarultak a tékepiaci hangulat stabilizalédasahoz és a kockazatvallalasi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 id6szakban. A visszapattands lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten dvatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
valtozatlanul meghatdrozo szerepet jatszik a példanélkili monetdris és fiskalis ment6csomagok tdmasza. . Az
MSCI All Country World Index a félévet dollarban szamolva 5,97%-o0s veszteséggel zarta, szamottevé szektorok
kozotti szorassal. A technoldgiai vallalatok 12,55%-ot tudtak er6sédni 0sszességében, mig példaul az energia
szektorban 34,52%-0s visszaesés mutatkozott az id6szakban.

Az alap befektetései 2020-ban

Az alap 2020-ban pozicidkat elsGsorban nemzetkodzi részvényekben, nyersanyagokban és fejlett piaci
devizdkban vdllalt.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest Kontroll A Bef. | Budapest Kontroll | Bef. | Budapest Kontroll U Bef.
Jegy Jegy Jegy
Nyito allomany (db) 152 979 491 658 883 901 0
Vétel (db) 96 251 103 0 0
Visszavaltas (db) 52 458 091 122 065 667 0
Zaré allomany (db) 196 772 503 536 818 234 0

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,, Alapadatok” fejezetben taldlhato.

Datum Netto Budapest Kontroll Budapest Kontroll Budapest Kontroll
eszkozérték | Abszolit Hozam Abszolut Hozam Abszolut Hozam
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Alap A sorozat Alap | sorozat Alap U sorozat
2020.01.31 855 036 703 1.569125 1.051164 1.569125
2020.02.28 843 813614 1.555174 1.042456 1.555174
2020.03.31 770 646 672 1.510751 1.013388 1.510751
2020.04.30 793 022 672 1.556275 1.044611 1.556275
2020.05.29 821 744 893 1.562588 1.049517 1.562588
2020.06.30 893 311 107 1.602120 1.076822 1.602120

Nincs olyan egyéb valtozds, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlito tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Kontroll Budapest Kontroll Budapest Kontroll
Abszolit Hozam Alap A | Abszolut Hozam Alap | | Abszolit Hozam Alap U
sorozat sorozat sorozat
Arfolyam Hozam Arfolyam Hozam Arfolyam Hozam
(%) (%) (%)

2015.12.31 1.555500 3.79% 1.008600 0.86% 1.555400 3.78%
2016.12.30 1.557800 0.15% 1.017800 0.91% 1.557800 0.15%
2017.12.29 1.585000 1.75% 1.043500 2.53% 1.585000 1.75%
2018.12.28 1.510500 -4.70% 1.003100 -3.87% 1.510500 -4.70%
2019.12.31 1.549432 2.58% 1.037267 3.41% 1.549432 2.58%

*Tort év, nem annualizalt hozam.
**Az Alap befektetési politikajaban jelentds valtozas kovetkezett be 2014-ben.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.
Az ,|” sorozat 2015-ben indult.
Az ,U” sorozat 2014-ben indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildikd

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildiko

A FellgyelG Bizottsag elncke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Kovéacs lldiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel§ adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetGje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel§ befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andrds
Az Alapkezel6 m(ikodésében nem tortént jelentés valtozas a 2020-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen véltozas.

Budapest, 2020. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



