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FELEVES JELENTES 2020 - Budapest High Yield Vallalati Kotvény Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest High Yield Corporate Bond Fund
Rovid neve Budapest High Yield Vallalati Koétvény Alap
Rovid neve angolul Budapest High Yield Corporate Bond Fund
Harmonizacié AEKBV
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég(, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2015. oktdber 22. (MNB engedély szama: MNB H-KE-111-956/2015)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000715255
|7 sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000717582
Alapkezel6 Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Kényvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij

»HUF” sorozat: 1.35%

|7 sorozat: 0.8%

*Az Alap neve Budapest Paradigma Plusz Alap volt 2019. janius 2-ig

Célkitlizés és befektetési politika

Az alap célja hogy jellemz6en vallalati kétvényekbe fektetve a magyar allampir hozamokat Iényegesen
meghaladd hozamokat érjen el. Az alap els6sorban fejlett és fejl6d6 piaci vallalatok magas hozamu ugynevezett
high yield kotvényeit vasarolja. Az alap célja, hogy egy hosszabb, harom- 6t éves id6tdvon a magyar
allampapirokon elérhet6 hozamokat szignifikansan meghaladja. A megcélzott tobblethozam ugyanakkor
magasabb kockazati szinttel parosul, mely érdemben a tiszta részvényalapokhoz mérhetd.

Az Alap jellemz&en forinttdl eltér6 devizaban, elsGsorban dollarban és eurdban kibocsatott/denominalt
eszkozokbe fektet, azonban az Alap a devizakitettséget fedezeti ligyletekkel meghatarozo részben fedezi.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatok és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi elGirasoknak megfelelGen
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot ujra befekteti.
Az alap nem rendelkezik sem foldrajzi, sem ipardgi, sem egyéb célpiaci kitettséggel. Az alap nem rendelkezik
referenciai indexszel. Az alap - az eurdpai jogharmonizacidnak megfeleléen - AEKBV (eurdpai alap).

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 3 éven beliil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t&zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zar6
Atruhazhaté értékpapir 5998 299 575 4303 265 434
Banki egyenlegek 84 196 041 409 899 288
Egyéb eszkozok 116 125 401 81 062 630
Osszes eszkodz 6198 621 019 4794 227 350
Kotelezettségek -13 190 368 -7 061 604

Nettd eszkozérték

6 185430 651

4787 165 746

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

- Nyité Zar6
Eszkoztipus
Eszkézérték Saly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 84196041 | 1.36% 409 899 288 | 8.55%
Allamkétvény 299 446915| 4.83% 60901129 | 1.27%
Vallalati kotvény 3809671645| 61.46% 2687 187 879 | 56.05%
ETF 1889181 015| 30.48% 1555176426 | 32.44%
Derivativ Ugyletek 74148829 | 1.20% -71515876 | -1.49%
Kovetelések/Kotelezettségek 41976572| 0.68% 152 578506 | 3.18%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkozérték) 6 198 621 019| 100.00% 4794 227 350 | 100.00%
Dijak -13 190 368 -7 061 604
Netté eszkozérték: 6 185 430 651 4787 165 746
Az alap tételes dsszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszk6zhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Kéd Nyito % Zaro %
ANGOL FONT GBP 0 0.0 702 221 0.0
ARGENTIN PESO ARS 0 0.0 22 070 003 0.5
CSEH KORONA CZK 87714 0.0 90 128 0.0
EURO EUR 3183966 0.1 6 840 798 0.1
MAGYAR FORINT HUF 71878 392 1.2 315304 014 6.6
MEXICOI PESO MXN 2403 0.0 2113 0.0
USA DOLLAR usD 9 043 566 0.1 64 890 011 1.4
Osszesen HUF 84 196 041 409 899 288
Betétek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Ishares EUR High Yield Corp Bond ETF IEOOBF3NC260 200063 817 | 3.23%
ETF Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBF3N7094 812252986 | 13.10%
ETF Ishares Global High Yield UCITS ETF EUR | IEOOBYWZ0440 191247 105| 3.09%
ETF Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBYXYYL56 685617 107 | 11.06%
Allamkétvény ARGENT 7.125 06/28/2117 US040114HN39 29839591 | 0.48%
Allamkétvény ARGPOM Float 06/21/20 ARARGE3204MO0 56472397 | 0.91%
Allamkétvény Mendoz 8.375 05/19/24 USP6480JAG24 73778972 1.19%
Allamkétvény UKRAIN 14.64 06/10/20 XS1820050026 100936 148 | 1.63%
Allamkétvény UKRAIN 6.75 06/20/26 XS2015264778 38419807 | 0.62%
Vallalati kétvény AIRBAL 6.75 07/30/24 X$1843432821 70234241 1.13%
Villalati kotvény | CEMBGR Float 03/20/21 SE0009722887 65802542 | 1.06%
Véllalati kotvény | Creal 5 02/01/27 XS2060698219 70664 063 | 1.14%
Véllalati kotvény | CREDVA 9.75 07/27/22 USP32086AL73 156 353 253 | 2.52%
Véllalati kotvény | CRESAR 6.5 02/16/23 ARCRES560064 131698849 | 2.12%
Vallalati kétvény DSVMIL Float 05/10/21 SE0009805633 100982329 | 1.63%
Vallalati kétvény ENGPRO 4.5 05/04/24 XS51816296062 51985164 | 0.84%
Vallalati kbtvény Fercap Float 04/24/23 SE0012453835 114750431 | 1.85%
Vallalati kétvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 157 826 248 | 2.55%
Vallalati kétvény FOURFN 10.75 05/01/22 XS1597294781 149310177 | 2.41%
Vallalati kétvény FOURFN 11.25 05/23/21 XS1417876163 17454662 | 0.28%
Villalati kétvény | GEBGG 11.125 PERP XS1970667769 93212823 | 1.50%
Véllalati kotvény | GGKONG Float 11/16/20 Corp DK0030444401 101670660 | 1.64%
Véllalati kotvény | GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 128996 024 | 2.08%
Vallalati kétvény HCFBRU 8.8 PERP XS2075963293 60176 256 | 0.97%
Vallalati kétvény HLSTWR 9.125 03/08/22 XS1572144464 62863434 | 1.01%
Vallalati kétvény IPFLN 5.75 04/07/21 XS1054714248 272877 331| 4.40%
Vallalati kétvény IRCPAR 5 09/14/20 ARSAMA560073 60965 146 | 0.98%
Vallalati kétvény IRSAAR 11.5 07/20/20 USP5880CAB65 60 679884 | 0.98%
Vallalati kétvény Kerpw 8.7501/31/22 XS1533923238 49384 190| 0.80%
Vallalati kotvény METINV 8.5 04/23/26 XS1806400708 96 606 203 | 1.56%
Vallalati kétvény NASNO 7.2512/11/19 NO0010753437 192043190 | 3.10%
Vallalati kotvény NITROG 7 05/14/25 XS1811852521 197971378 | 3.19%
Vallalati kotvény NORTAL 4.75 05/28/24 FI4000383930 34071365| 0.55%
Vallalati kotvény NOVAUS 8.25 05/26/21 NO0010795602 38955616 | 0.63%
Vallalati kotvény NSSENS Float 06/29/22 DK0030400890 135225073 | 2.18%
Villalati kotvény | QUIPOR 12 03/15/33 USE6R69LAA27 67 104 480 | 1.08%
Vallalati kotvény RAILUA 8.25 07/09/24 XS1843433472 65581964 | 1.06%
Vdllalati kotvény | SAZFIN 412/12/22 SK4120013475 67 561292 | 1.09%
Villalati kotvény | SAZKAG 4.125 11/20/24 XS2010038904 104890951 | 1.69%
Vdllalati kotvény | SILNET 11 04/02/24 XS1843443430 101356280 | 1.64%
Vdllalati kotvény | TCMSTT 8.875 10/18/29 US87929TAA97 89853806| 1.45%
Vdllalati kotvény | TPHLTT 9.75 06/15/26 USP9401BAA28 66 011495 | 1.06%
Villalati kotvény | TRAFIG 6.875 Perp Corp XS1582433428 56879 055| 0.92%
Vallalati kotvény UNIFIN 7 01/15/25 USP94461AC79 184043302 | 2.97%
Vallalati kétvény UNIFIN 7.375 02/12/26 USP94461AE36 114363 173 | 1.84%
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Vallalati kotvény UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 61660926 | 0.99%
Villalati kotvény | YASAR 8.875 05/06/20 XS1132450427 157 604389 | 2.54%
zar6 allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBF3N7094 693 240580 | 14.46%
ETF Ishares Global High Yield UCITS ETF EUR IEOOBYWZ0440 194281980 | 4.05%
ETF Ishares Global High Yield UCITS ETF USD IEOOBYWZ044U 40511484 | 0.85%
ETF Ishares JMP USD EM CRP USD A IEOOBFM6TD65 117368 142 | 2.45%
ETF Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBYXYYL56 509 774 240 | 10.63%
Allamkétvény ARGENT 7.125 06/28/2117 US040114HN39 24649913 | 0.51%
Allamkétvény UKRAIN 6.75 06/20/26 XS2015264778 36251216| 0.76%
Villalati kotvény | CEMBGR Float 03/20/21 SE0009722887 66 906 115 | 1.40%
Vdllalati kotvény | Creal 502/01/27 XS2060698219 61461444 | 1.28%
Vdllalati kotvény | CREDVA 8.875 02/07/25 USP32086AR44 52004 756 | 1.08%
Vdllalati kotvény | CREDVA 9.75 07/27/22 USP32086AL73 67 568 281 | 1.41%
Véllalati kotvény | CRESAR 6.5 02/16/23 ARCRES560064 111950205 | 2.34%
Vallalati kétvény DSVMIL Float 05/10/21 SE0009805633 103368389 | 2.16%
Vallalati kétvény ENGPRO 4.5 05/04/24 XS1816296062 50957227 | 1.06%
Vallalati kbtvény Fercap Float 04/24/23 SE0012453835 105487080 | 2.20%
Vallalati kétvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 134461496 | 2.80%
Vallalati kétvény FOURFN 10.75 05/01/22 XS1597294781 59807918 | 1.25%
Vallalati kétvény FOURFN 11.25 05/23/21 XS1417876163 16398 635| 0.34%
Villalati kotvény | GEBGG 11.125 PERP XS1970667769 92141667 | 1.92%
Véllalati kotvény | GGKONG Float 11/16/20 Corp DK0030444401 103743677 | 2.16%
Véllalati kotvény | GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 63344249 | 1.32%
Vallalati kétvény HCFBRU 8.8 PERP XS2075963293 60127 435| 1.25%
Vallalati kétvény IPFLN 5.75 04/07/21 XS1054714248 188048 733 | 3.92%
Vallalati kétvény Kerpw 8.75 01/31/22 XS1533923238 50718532 | 1.06%
Vallalati kétvény METINV 8.5 04/23/26 XS1806400708 94611258 | 1.97%
Vallalati kétvény NITROG 7 05/14/25 XS1811852521 90478493 | 1.89%
Vallalati kétvény NORTAL 4.75 05/28/24 FI4000383930 35509041 | 0.74%
Vallalati kétvény NOVAUS 8.25 05/26/21 NO0010795602 32911321 | 0.69%
Vallalati kétvény NSSENS Float 06/29/22 DK0030400890 125151149 | 2.61%
Vallalati kotvény PETBRA6.25 12/14/26 XS0718502007 85898571 | 1.79%
Vdllalati kotvény | QUIPOR 12 03/15/33 USE6R69LAA27 52979493 | 1.11%
Vallalati kotvény RAILUA 8.25 07/09/24 XS1843433472 65179823 | 1.36%
Vdllalati kotvény | SAZKAG 4.125 11/20/24 XS2010038904 104369511 | 2.18%
Vdllalati kotvény | SILNET 11 04/02/24 XS1843443430 100719216 | 2.10%
Vdllalati kotvény | TCMSTT 8.875 10/18/29 US87929TAA97 96402 661 | 2.01%
Vdllalati kotvény | TPHLTT 9.75 06/15/26 USP9401BAA28 63559994 | 1.33%
Vallalati kotvény | TRAFIG 6.875 Perp Corp XS1582433428 57709682 | 1.20%
Vallalati kotvény UNIFIN 7 01/15/25 USP94461AC79 149163284 | 3.11%
Vallalati kotvény UNIFIN 7.375 02/12/26 USP94461AE36 91908 181 | 1.92%
Vallalati kotvény UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 52140362 | 1.09%
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Egyéb eszkozok
Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF 30458 519 2020.01.21
EUR/HUF -1146 120 2020.05.18
USD/HUF -4 368 211 2020.02.24
USD/HUF 49 204 642 2020.05.18
zar6 allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -134 349 676 2020.10.21
GBP/HUF 2619385 2020.07.15
USD/HUF 74 781 640 2020.09.17
USD/HUF -14 567 225 2020.10.15
Repo ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Kovetelések kotelezettségek
nyito allomany
Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Esedékesség fizetés Mendoz 8.375 05/19/24 usbD 4326 672
Esedékesség fizetés IRCPAR 5 09/14/20 usD 1302 160
Esedékesség fizetés ARGPOM Float 06/21/20 ARS 14 517 885
Esedékesség fizetés UKRAIN 14.64 06/10/20 UAH 7229715
Esedékesség fizetés IRCPAR 5 09/14/20 usD 920 004
Esedékesség fizetés ARGPOM Float 06/21/20 ARS 14 088 960
UAH UAH 39923
EUR EUR -993 120
usD usD -4 558
ARS ARS 548 931
zaré allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott évadék_ING Bank EURO EUR 131 157
600
Adott évadék_CITI EURO EUR 7 089 600
Esedékesség fizetés Mendoz 8.375 05/19/24 usb 4624 193
Esedékesség fizetés IRCPAR 5 09/14/20 usD 1391702
Esedékesség fizetés IRCPAR 5 09/14/20 usD 983 268
Esedékesség fizetés CRESAR 6.5 02/16/23 usD 5169 177
Esedékesség fizetés IRCPAR 5 09/14/20 usD 983 268
Esedékesség fizetés ARGENT 7.125 06/28/2117 usD 2 248 009
EUR EUR -1063 440
usD usD -4 871
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Az Alap az idGszakban repdiigyleteket, valamint ,vétel-eladas ligylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zar6 db
Budapest High Yield Vallalati Kétvény Alap HUF sorozat 4991 830 067 4 451 627 437
Budapest High Yield Vallalati Kotvény Alap | sorozat 856 835 378 739 474 432
lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszk6zérték
Egy jegyre jutd netté eszkbzérték Nyito Zar6
Budapest High Yield Vallalati Kétvény Alap HUF sorozat 1.059628 0.923567
Budapest High Yield Vallalati Kotvény Alap | sorozat 1.045645 0.913878
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito IdGszaki Zaro Eszk6zok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 2188 627 930 -26.2% 1616 077 555 33.7%
értékpapirok

Mds szabdlyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok

A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhatdé értékpapirok

Egyéb atruhazhato értékpapirok 3809 671 645 -29.5% 2 687 187 879 56.1%
Osszesen 5998 299 575 -28.3% 4303 265434 89.8%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd 4109 118 560 -33.1% 2 748 089 008 57.3%

értékpapirok

A portfoélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

32%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.5%

Erintett befektetési forma: Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF

Ishares Global High Yield UCITS ETF EUR

Ishares Global High Yield UCITS ETF USD
Ishares JMP USD EM CRP USD A
Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandé.
2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2020




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Nemzetkézi részvénypiac

Az er@s évkezdést kdvetSen a koronavirus koérili bizonytalansag fokozddasa megtorpanast hozott a globdlis
t6kepiacokra. Februdr végére vildgossa valt, hogy a korabbi varakozasokkal ellentétben idében elhlizédé és az
egész vilagra kiterjedd hatasokkal kell szdmolni. A jarvanyhelyzet eszkaldlédédsa sokkszer(l hatdst gyakorolt a
t6kepiacokra marciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhaté gyors és mély recesszid mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektetSket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekiilGeszkdzok iranyaba
torténé tékeatcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasagu visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment&csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozdsok) szempontbdl precedens nélkili valaszok érkeztek vildgszerte,
melyek hozzdjarultak a t&kepiaci hangulat stabilizdlédasahoz és a kockazatvallaldsi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 idGszakban. A visszapattanas lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai dllamokban tapasztalt dinamika ismételten dvatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
véltozatlanul meghatarozé szerepet jatszik a példanélkili monetaris és fiskalis mentGcsomagok tdmasza. . Az
MSCI All Country World Index a félévet dollarban szamolva 5,97%-0s veszteséggel zarta, szamottevé szektorok
kozotti szordssal. A technoldgiai vallalatok 12,55%-ot tudtak er&sodni 6sszességében, mig példaul az energia
szektorban 34,52%-o0s visszaesés mutatkozott az id&szakban.

Feltorekvo kotvénypiac

Az erds évkezdést kovetéen a koronavirus korili bizonytalansag fokozdéddasa megtorpandst hozott a globdlis
t6kepiacokra. Februar végére vilagossa valt, hogy a kordbbi varakozasokkal ellentétben idében elh(zédé és az
egész vilagra kiterjed6 hatdsokkal kell szamolni. A jarvanyhelyzet eszkalalddasa sokkszerl hatast gyakorolt a
t6kepiacokra madrciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhatd gyors és mély recesszié mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektetGket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekiil6eszkdzok iranydba
torténd tékedtcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasagl visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkiili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzajarultak a t6kepiaci hangulat stabilizalédasahoz és a kockazatvallalasi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 id6szakban. A visszapattands lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten dvatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
valtozatlanul meghatarozd szerepet jatszik a példanélkili monetaris és fiskalis ment6csomagok tamasza. A
feltorekvé piaci allampapirok hozamai a drasztikus marciusi emelkedést kdvetéen csaknem a virus el6tti
szintekre tértek vissza a félév végére.

Eurézona

Az erls évkezdést kdvetben a koronavirus korili bizonytalansag fokozdédasa megtorpandst hozott a globdlis
t6kepiacokra. Februar végére vildgossa valt, hogy a kordbbi varakozasokkal ellentétben idében elhizddé és az
egész vilagra kiterjed6 hatdsokkal kell szamolni. A jarvanyhelyzet eszkalalddasa sokkszerl hatast gyakorolt a
t6kepiacokra madrciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhatd gyors és mély recesszié mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektetGket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekiil6eszk6zok iranyaba
torténd tékedtcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasagu visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzajarultak a tGkepiaci hangulat stabilizalédasahoz és a kockazatvallalasi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 idGszakban. A visszapattands lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten ovatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
valtozatlanul meghatarozd szerepet jatszik a példanélkili monetaris és fiskalis ment6csomagok tdmasza. Az
emlitett folyamatok természetesen hatast gyakoroltak az eurdzéna koétvénypiacaira is, a Bund hozama
ugyanakkor még a marciusi felpattanaskor sem lépett ki a negativ tartomanybdl, végil pedig -0,45%-on zarta az
id&szakot. Az eurd a marciusi 1,15-6s csucspont utan 1,12-es arfolyamon zarta a félévet a dollarral szemben.

Az alap befektetései 2020-ban

A COVID19 valsag rendkivil érzékenyen érintette a HY eszkozosztalyt. A durva gazdasagi visszaesés miatt a
kotvényfelarak hirtelen tagulni kezdtek, a spreadek 2008-09-es valsag 6ta nem latott szintekre ugrottak. A piaci
likviditas teljesen kiszaradt, a vevdi oldal teljesen eltlint. A fejlett piaci gazdasagpolitikai intézkedések hatasara
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piac marcius végétdl gydgyulni kezdett, azonban a feltdrekv6 piaci vallalati kétvények esetében a korrekcid
joval lassabb volt. A FED bejelentése a vallalati kotvények vasarlasaval kapcsolatban, melyet kés6bb a HY
eszkOzosztalyra is kiterjesztettek, jelentds |0kést adott a piacnak. Nyar elejére a fejlett piacokon tul a
feltorekvék esetében is komoly er6sédés bontakozott ki. A bizonytalan kilatasok ellenére a rendkivil alacsony
fejlett piaci hozamok miatt ismét népszeriivé véltak a magasabb kockazatu HY eszkozok. A feldrak nydr végére
megkozelitették az év eleji szinteket. A HY alapban a stresszes tavaszi periédusban komolyabb kivonasok
torténtek, amikhez a forrast csak nyomott aras eladasokkal lehetett el6teremteni, és ez komoly veszteséget
okozott az alapban. Aprilisban az alapban jelent&sen csokkent a fejlett piaci HY kitettség, igy a piaci emelkedés
elsd szakaszaban az alap er6sen lemaradé volt.

V. Az alap eszko6zeinek alakuldsa a targyidészakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel$ az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest High Yield HUF Bef. Budapest High Yield | Bef. Jegy
Jegy
Nyito allomany (db) 4991 830 067 856 835 378
Vétel (db) 1143 886 450 0
Visszavaltas (db) 1 684 089 080 117 360 946
Zaré allomany (db) 4451 627 437 739 474 432

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,,Alapadatok” fejezetben taldlhato.

Datum Netté Budapest High Yield Budapest High Yield
eszkozérték Villalati K6tvény Alap Vdllalati K6tvény Alap |
HUF sorozat sorozat
2020.01.31 6 149 067 067 1.080508 1.066745
2020.02.28 6 003 001 893 1.064166 1.051053
2020.03.31 4431916 043 0.842710 0.832728
2020.04.30 3792701431 0.814862 0.805572
2020.05.29 4171603 351 0.881523 0.871853
2020.06.30 4787 165 746 0.923567 0.913878

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest High Yield Vallalati Budapest High Yield Vallalati
Kétvény Alap HUF sorozat Koétvény Alap | sorozat
Arfolyam Hozam Arfolyam Hozam
(%) (%)

2015.12.31 0.980500 -1.99%
2016.12.30 1.044300 6.51% 1.008300 0.82%
2017.12.29 1.059600 1.47% 1.029600 2.11%
2018.12.28 0.993300 -6.26% 0.973900 -5.41%
2019.12.31 1.059628 6.68% 1.045645 7.37%

*Tort év, nem annualizalt hozam.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2015-ben indult.

Az ,I” sorozat 2016-ban indult.
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VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovdcs Ildikéd

Az |gazgatoésag elndke 2020.01.29-t61: Kovécs Ildiké

A Felligyeld Bizottsag elndke 2019.01.29-tdl: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezet6i: Kovacs Ildikd, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetGje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 m(ikodésében nem tortént jelent8s valtozas a 2020-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2020. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



