&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

FELEVES JELENTES 2020 - Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest USD Short Bond Investment Fund
Roévid neve Budapest Dollar Kotvény Alap
Roévid név angolul Budapest USD Short Bond Fund
Harmonizacié Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég(, alapok alapja
Futamideje hatarozatlan
Indulads datuma 2012. oktSber 24. (PSZAF engedély szam: H-KE-111-549/2012)
Alapcimlet devizaneme usD

A sorozatok adatai

,USD” sorozat: névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000711668
,U” sorozat: névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000712963
Alapkezel6 Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Kényvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,USD” sorozat 1.0%
,U” sorozat 1.0%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy a fejlett- és feltdrekvé piacokon egyarant rovidebb futamidejd kotvényekbe,
kamatozé befektetési eszkdzokbe fektetve a Magyarorszagon elérhetd USA Dolldr betéti kamatoknal magasabb
hozamban részesitse a befektetGket. Az Alap a kdzép - kelet eurdpai régid mellett diverzifikacids céllal mas
régioban kibocsatott/forgalmazott kamatozd eszkdzbkbe is befektethet. Az Alap kotvénybefektetésein belil
fejlett- és fejl6dd piaci vallalati kotvények, jelzadlog- és allampapirok egyarant megtaldlhatdak. A kotvényeken
tul az Alapban egyéb kamatozéi eszk6zok, és betétek is helyt kaphatnak.

Az Alapban jellemz&en dollartdl eltéré devizaban kibocsatott/denominalt eszk6ézok is szerepelnek, azonban az
Alapnak a deviza fedezeti ligyletekkel egylttesen szamitott devizalis kitettsége meghatdrozé részben amerikai
dollar.

Az Alap elsGsorban azon befektet6k szamara kinal befektetési lehet&séget, akik mérsékelt kockazatu, USD
befektetési lehet6séget keresnek.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelelGen
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki.

Az alap ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujrabefekteti. Az alap foldrajzi vagy iparagi
specifikacioval nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap - az eurdpai
jogharmonizaciénak megfelelGen - AEKBV (eurdpai alap).

Ajanlas: az Alapba torténd befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb id6tartama 2 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

B. Féléves jelentés


http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: amerikai dollar

Az Alap csak t&zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zar6
Atruhdzhaté értékpapir 28 143 841 20831491
Banki egyenlegek 1662 982 5065 812
Egyéb eszkozok -126 463 -855 057
Osszes eszkdz 29 680 359 25042 246
Kotelezettségek -38939 -31919
Netto eszkozérték 29 641 420 25010 327
A portfélié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint
Eszkoztipus Nyité 2ér6
Eszkézérték Saly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 1662982 | 5.60% 5065812 | 20.23%
Allamkétvény 3764726| 12.68% 2025655| 8.09%
Vallalati kétvény 24379115 82.14% 16 706 437 | 66.71%
ETF 0| 0.00% 2099399| 8.38%
Derivativ Ggyletek -145585| -0.49% -37287| -0.15%
Kovetelések/Kotelezettségek 19122| 0.06% -817 770 -3.27%
Eszk6zOk dsszesen (Bruttd eszkozérték) 29 680 359 | 100.00% 25042 246 | 100.00%
Dijak -38939 -31919
Nettd eszkdzérték: 29641 420 25010 327
Az alap tételes Gsszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: amerikai dollar
%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Kéd Nyito % Zaro %
ANGOL FONT GBP 0 0.0 2225 0.0
EURO EUR 588 755 2.0 134 359 0.5
MAGYAR FORINT HUF 1125 0.0 282 0.0
SVAICI FRANK CHF 7 182 0.0 7 300 0.0
USA DOLLAR usD 1065 920 3.6 4921 645 19.7
Osszesen usD 1662 982 5065 812
Betétek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Atruhazhato értékpapirok

nyit6 allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkétvény AFREXI FLOAT 08/01/22 X51861335955 202997 | 0.68%
Allamkétvény Costar 9.995 08/01/20 USP3699PAA59 269890 | 0.91%
Allamkétvény EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 822517 | 2.77%
Allamkétvény EXIMBK 2.75 08/12/20 XS$1165130219 258245 | 0.87%
Allamkétvény Mendoz 8.375 05/19/24 USP6480JAG24 107 109 | 0.36%
Allamk('jtvény MONTEN 3.875 03/18/20 XS$1205717702 349485 | 1.18%
Allamkétvény PTABNK 5.375 03/14/22 X5$1520309839 634 267 | 2.14%
Allamkétvény REPHUN 6.375 03/29/21 Corp US445545AE60 214492 | 0.72%
Allamk('jtvény SOAFSK 3.903 06/24/20 Corp. XS$1113141441 905 725| 3.05%
Vallalati kbtvény AGROKOR 17/08/16 X51480203709 0| 0.00%
Vallalati kétvény AIRBAL 6.75 07/30/24 X51843432821 356847 | 1.20%
Vallalati kétvény AKBNK 4 01/24/20 XS1111101314 815082 | 2.75%
Vallalati kotvény ATENTO 6.125 08/10/22 USLO427PAA41 606 695 | 2.04%
Vallalati kotvény BTGPBZ 4 01/16/20 US05971BAB53 407 463 | 1.37%
Vallalati kotvény BTGPBZ 7.75 02/15/29 USP0O7790AE14 327407 | 1.10%
Vallalati kbtvény BULENR 4.875 08/02/21 XS1405778041 305852 | 1.03%
Vallalati kotvény CHMFRU 3.85 08/27/21 Corp XS1567051443 207357 | 0.70%
Vallalati kotvény CIBNRE Float 05/26/21 SE0010740530 465004 | 1.57%
Vallalati kétvény Creal 502/01/27 XS52060698219 239354 | 0.81%
Vallalati kétvény CREDVA 9.75 07/27/22 USP32086AL73 741488 | 2.50%
Vallalati kétvény CS FLoat 12/14/23 Corp USG253HFAP19 303881 | 1.02%
Vallalati kétvény DSVMIL Float 05/10/21 SE0009805633 684095 | 2.30%
Vallalati kotvény ECELUP 8.625 06/16/21 Corp. USA18007AA16 314697 | 1.06%
Vallalati kotvény ENGPRO 4 12/07/22 XS1731657141 576 953 | 1.94%
Vallalati kotvény ENGPRO 4.5 05/04/24 XS51816296062 234779 | 0.79%
Vallalati kétvény F5.7502/01/21 US345397VR12 422 355 | 1.42%
Vallalati kétvény Fercap Float 04/24/23 SE0012453835 333157 | 1.12%
Vallalati kétvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 724172 | 2.44%
Vallalati kétvény FOURFN 10.75 05/01/22 XS$1597294781 367837 | 1.24%
Vallalati kétvény FOURFN 11.25 05/23/21 XS1417876163 608 962 | 2.05%
Vallalati kétvény GGKONG Float 11/16/20 Corp DK0030444401 229586 | 0.77%
Vallalati kétvény GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 546 205 | 1.84%
Vallalati kétvény GRNKEN 6.25 02/21/23 USV3855LAA71 210361 | 0.71%
Vallalati kétvény HLSTWR 9.125 03/08/22 XS1572144464 425890 | 1.43%
Vallalati kétvény HSBKKZ 5.5 12/21/22 XS0867478124 147 876 | 0.50%
Vallalati kétvény IPFLN 5.75 04/07/21 XS1054714248 924291 | 3.11%
Vallalati kétvény IRCPAR 5 09/14/20 ARSAMAS560073 285733 | 0.96%
Vallalati kétvény IRSAAR 11.5 07/20/20 USP5880CAB65 286740 | 0.97%
Vallalati kétvény ISCTR 5 04/30/20 Corp XS1121459074 406395 | 1.37%
Vallalati kétvény Kerpw 8.75 01/31/22 XS1533923238 780663 | 2.63%
Vallalati kétvény MAEXIM 4 01/30/20 XS1115429372 407 315 | 1.37%
Vallalati kétvény MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 251178 | 0.85%
Vallalati kétvény METINV 7.75 04/23/23 XS1806400534 541825| 1.83%
Vallalati kétvény NASNO 7.2512/11/19 NO0010753437 325245 | 1.10%
Vallalati kétvény NEPSJ 3.75 02/26/21 XS1325078308 120205 | 0.40%
Vallalati kétvény NITROG 7 05/14/25 XS1811852521 592 550 | 2.00%
Vallalati kétvény NORTAL 4.75 05/28/24 F14000383930 346220 | 1.17%
Vallalati kétvény NOVAUS 8.25 05/26/21 NO0010795602 211134 | 0.71%
Vallalati kétvény NSSENS Float 06/29/22 DK0030400890 572544 | 1.93%
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Vallalati kétvény OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 430396 | 1.45%
Vallalati kétvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 625840 | 2.11%
Vallalati kétvény PEMEX 1.5 12/08/20 CH0305117886 313807 | 1.06%
Vallalati kétvény PEMEX 2.5 08/21/21 XS1568875444 232928 | 0.78%
Vallalati kétvény PEMEX 6.5 03/13/27 US71654QCG55 216 055| 0.73%
Vallalati kétvény PPFGRO 3.125 03/27/26 XS$1969645255 484571 | 1.63%
Vallalati kétvény PUMAFIN 5.125 10/06/24 X51696810669 494 664 | 1.67%
Vallalati kétvény RAILUA 8.25 07/09/24 XS51843433472 333230| 1.12%
Vallalati kétvény SAZFIN 4 12/12/22 SK4120013475 572110| 1.93%
Vallalati kétvény SILNET 11 04/02/24 XS51843443430 362792 | 1.22%
Vallalati kétvény TBCBGE 5.75 06/19/24 XS1843434363 311061| 1.05%
Vallalati kétvény TCMSTT 8.875 10/18/29 US87929TAA97 304373 | 1.03%
Vallalati kétvény TPHLTT 9.75 06/15/26 USP9401BAA28 223609 | 0.75%
Vallalati kétvény TRAFIG 5 04/27/20 XS$1222731215 762026 | 2.57%
Vallalati kétvény UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 1168369 | 3.94%
Vallalati kétvény UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 208 871 | 0.70%
Vallalati kétvény VIP 3.95 06/16/21 Corp XS$1625994022 407560 | 1.37%
Vallalati kétvény YASAR 8.875 05/06/20 XS$1132450427 271460| 0.91%
zaro allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF AMUNDI IND BARC US CORP BBB LU1525418726 1010812 | 4.04%
ETF Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF | IEOOBYXYYP94 1088588 | 4.35%
Allamkétvény AFREXI FLOAT 08/01/22 XS$1861335955 194 714| 0.78%
Allamkétvény EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 751626 | 3.00%
Allamkétvény EXIMBK 2.75 08/12/20 XS$1165130219 257964 | 1.03%
Allamkétvény PTABNK 5.375 03/14/22 XS$1520309839 411018 | 1.64%
Allamkétvény REPHUN 6.375 03/29/21 Corp US445545AE60 211 415| 0.84%
Allamkétvény TURKEY 5.6 11/14/24 US900123CW86 198917| 0.79%
Vallalati kétvény ACKAF 5 04/03/23 XS50910932788 201551 | 0.80%
Vallalati kétvény AGROKOR 17/08/16 X51480203709 0| 0.00%
Vallalati kétvény ATENTO 6.125 08/10/22 USLO427PAA41 336270 | 1.34%
Vallalati kétvény BRASKM 4.5 01/10/28 USN15516AB83 191586| 0.77%
Vallalati kétvény BRSRBZ 7.375 02/02/22 USP12445AA33 214214 | 0.86%
Vallalati kétvény BTGPBZ 7.75 02/15/29 USP0O7790AE14 312707 | 1.25%
Vallalati kétvény BULENR 4.875 08/02/21 XS1405778041 299744 | 1.20%
Vallalati kétvény CIBNRE Float 05/26/21 SE0010740530 458 138 | 1.83%
Vallalati kotvény CITADL 5.375 01/17/23 USU1569XAA38 377598 | 1.51%
Vallalati kétvény Creal 5 02/01/27 X52060698219 194 780| 0.78%
Vallalati kétvény CREDVA 9.7507/27/22 USP32086AL73 599636 | 2.39%
Vallalati kétvény CS FLoat 12/14/23 Corp USG253HFAP19 300572 | 1.20%
Vallalati kétvény DSVMIL Float 05/10/21 SE0009805633 655180 | 2.62%
Vallalati kétvény ECELUP 8.625 06/16/21 Corp. USA18007AA16 304731 1.22%
Vallalati kétvény ENGPRO 4 12/07/22 XS1731657141 166 481| 0.66%
Vallalati kétvény ENGPRO 4.5 05/04/24 X51816296062 215321 | 0.86%
Vallalati kétvény F5.7502/01/21 US345397VR12 205912 | 0.82%
Vallalati kétvény Fercap Float 04/24/23 SE0012453835 286547 | 1.14%
Vallalati kétvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 577269 | 2.31%
Vallalati kétvény FOURFN 10.75 05/01/22 XS$1597294781 303295 1.21%
Vallalati kétvény FOURFN 11.25 05/23/21 XS1417876163 327409 | 1.31%
Vallalati kétvény GGKONG Float 11/16/20 Corp DK0030444401 219186| 0.88%
Vallalati kétvény GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 501920 | 2.00%
Vallalati kétvény GRNKEN 6.25 02/21/23 USV3855LAA71 205566 | 0.82%
Vallalati kbtvény HSBKKZ 5.5 12/21/22 XS0867478124 146 160| 0.58%
Vallalati kbtvény IPFLN 5.75 04/07/21 XS1054714248 794606 | 3.17%
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Vallalati kétvény IRSAAR 11.5 07/20/20 USP5880CAB65 176 002 | 0.70%
Vallalati kotvény Kerpw 8.7501/31/22 XS1533923238 535837 | 2.14%
Vallalati kétvény KUOBMM 5.75 07/07/27 USP4954BAF33 189910| 0.76%
Vallalati kétvény MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 246 709 | 0.99%
Vallalati kétvény METINV 7.75 04/23/23 X$1806400534 512 120| 2.05%
Vallalati kétvény NITROG 7 05/14/25 X$1811852521 308322 | 1.23%
Vallalati kotvény NOVALJ 3.4 02/05/30 XS2113139195 193621 0.77%
Vallalati kotvény NOVAUS 8.25 05/26/21 NO0010795602 83449| 0.33%
Vallalati kotvény NSSENS Float 06/29/22 DK0030400890 495778 | 1.98%
Vallalati kotvény OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 403957 | 1.61%
Vallalati kétvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 51359| 0.21%
Vallalati kétvény PEMEX 1.5 12/08/20 CH0305117886 315197 | 1.26%
Vallalati kétvény PEMEX 2.5 08/21/21 XS1568875444 222730| 0.89%
Vallalati kétvény PEMEX 6.5 03/13/27 US71654QCG55 186 519| 0.74%
Vallalati kétvény PETBRAG6.25 12/14/26 XS0718502007 272221 1.09%
Vallalati kotvény PPFGRO 3.125 03/27/26 XS1969645255 339741| 1.36%
Vallalati kotvény PUMAFIN 5.125 10/06/24 XS1696810669 431962 | 1.72%
Vallalati kotvény RAILUA 8.25 07/09/24 XS1843433472 309878 | 1.24%
Vallalati kotvény SAZFIN 4 12/12/22 SK4120013475 558184 | 2.23%
Vallalati kotvény SHIMAO 4.75 07/03/22 XS1637274124 209 228 | 0.84%
Vallalati kotvény SILNET 11 04/02/24 XS1843443430 337316 1.35%
Vallalati kotvény TBCBGE 5.75 06/19/24 XS1843434363 297986 | 1.19%
Vallalati kotvény TCMSTT 8.875 10/18/29 US87929TAA97 305546 | 1.22%
Vallalati kotvény TPHLTT 9.75 06/15/26 USP9401BAA28 201452 | 0.80%
Vallalati kétvény TUPY 6.625 07/17/24 USL9326VAA46 207 054 | 0.83%
Vallalati kotvény UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 752723 | 3.01%
Vallalati kotvény UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 165 257 | 0.66%
Egyéb eszkozok
Derivativ ligyletek
nyité allomany
Név Eszk6zérték Lejarat
EUR/USD -3 685 2020.02.03
EUR/USD -90 068 2020.03.04
EUR/USD -18 126 2020.03.23
EUR/USD -32 350 2020.03.31
USD/CHF -1 356 2020.02.03
zaro allomany
Név Eszk6zérték Lejarat
EUR/USD -4 843 2020.07.17
EUR/USD 1792 2020.09.08
EUR/USD -31865 2020.10.29
USD/CHF -4172 2020.07.06
USD/GBP 1801 2020.07.15
Repo ligyletek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Kovetelések kotelezettségek
nyit6 allomany
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Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Teljesitések pénz FOURFN 10.75 05/01/22 XS$1597294781 -367 853
Esedékesség fizetés IRSAAR 7 09/09/19 usb 376 315
Esedékesség fizetés IRCPAR 5 09/14/20 usb 6 250
Esedékesség fizetés IRCPAR 5 09/14/20 usD 4312

usD usb 119
usD usD -22

zar6 allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszk6zérték
Teljesitések pénz AMUNDI IND BARC US CORP BBB LU1525418726 -485 611
Teljesitések pénz Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF IEOOBYXYYP94 -725987
Esedékesség fizetés | IRSAAR 7 09/09/19 usbD 376 315
Esedékesség fizetés | IRCPAR 5 09/14/20 usD 6 250
Esedékesség fizetés | IRCPAR 5 09/14/20 usbD 4312
Esedékesség fizetés | IRCPAR 5 09/14/20 usbD 572
Esedékesség fizetés | Mendoz 8.375 05/19/24 usbD 6281
usD usD 119
usD usD -22

Az Alap az idGszakban repoigyleteket, valamint ,vétel-eladas ligylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyito db Zaro db
Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap USD Sorozat 22 769 845 20 404 445
Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap U Sorozat 0 0
lll. Az egy befektetési jegyre eso nettd eszk6zérték
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap USD Sorozat 1.3018 1.2257
Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap U Sorozat 1.3018 1.2257
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito Id6szaki Zaré Eszk6z6k %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett 3764726 9.6% 4125054 16.5%
atruhazhatd értékpapirok

Mas szabdlyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhatdé értékpapirok

A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhaté értékpapirok

Egyéb atruhazhato értékpapirok 24 379 115 -31.5% 16 706 437 66.7%
Osszesen 28 143 841 -26.0% 20831491 83.2%
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Ebbél hitelviszonyt megtestesité 28 143 841 -33.5% 18 732 092 74.8%
értékpapirok

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formdk aranya az eszkézokhoz: 8.00%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandd

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2020

Magyar allampapirpiac

Az erds évkezdést kdvetéen a koronavirus korili bizonytalansag fokozdédasa megtorpandst hozott a globdlis
t6kepiacokra. Februar végére vilagossa valt, hogy a kordbbi varakozdsokkal ellentétben id6ben elhizédé és az
egész vilagra kiterjed6 hatdsokkal kell szamolni. A jarvanyhelyzet eszkalalodasa sokkszerd hatast gyakorolt a
t6kepiacokra madrciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhatd gyors és mély recesszid6 mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektet6ket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekiil6eszkdzok iranydba
torténd tékedtcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasdgu visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkiili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzajarultak a tSkepiaci hangulat stabilizalédasahoz és a kockazatvallaldsi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 id6szakban. A visszapattands lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten dvatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
valtozatlanul meghatdrozd szerepet jatszik a példanélkili monetaris és fiskalis ment6csomagok tdmasza. Az
emlitett folyamatok természetesen hatast gyakoroltak a magyar kdtvénypiacra is, a tizéves papir hozama a
2,01%-0s évkezdést kdvetben 3,31%-on tet6z6tt marciusban, majd 2,15%-on zarta a félévet. A harom hdnapos
BUBOR 0,16%-on kezdte az évet, majd az 1,1%-os aprilisi csucspont utan 0,74%-ra csokkent a félév végére. A
forint az év elejei 332-es szintrél csaknem 369-ig gyenglilt az eurdval szemben, végil 355-6n zarta az idGszakot.

Feltorekvo kotvénypiac

Az erds évkezdést kdvetben a koronavirus korili bizonytalansag fokozdédasa megtorpandst hozott a globdlis
t6kepiacokra. Februar végére vilagossa valt, hogy a kordbbi varakozasokkal ellentétben id6ében elhiz6dé és az
egész vilagra kiterjed6 hatdsokkal kell szamolni. A jarvanyhelyzet eszkalalddasa sokkszerl hatast gyakorolt a
t6kepiacokra madrciusban, a gazdasag lefagyasa, a varhatd gyors és mély recesszié mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektetGket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekiil6eszk6zok iranyaba
torténd tékedatcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasagu visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzajarultak a tékepiaci hangulat stabilizalédasahoz és a kockazatvallalasi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 id6szakban. A visszapattands lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten Ovatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
valtozatlanul meghatarozd szerepet jatszik a példanélkili monetaris és fiskalis ment6csomagok tamasza. A
feltérekv6 piaci allampapirok hozamai a drasztikus marciusi emelkedést kdvet6en csaknem a virus el6tti
szintekre tértek vissza a félév végére.
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Eurézéna koétvénypiac

Az er@s évkezdést kdvetSen a koronavirus koérili bizonytalansag fokozddasa megtorpanast hozott a globdlis
t6kepiacokra. Februdr végére vildgossa valt, hogy a korabbi varakozdsokkal ellentétben idében elhlizédé és az
egész vilagra kiterjedd hatasokkal kell szamolni. A jarvanyhelyzet eszkaldlédasa sokkszer(i hatast gyakorolt a
t6kepiacokra marciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhatd gyors és mély recesszié mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektetSket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekil&eszkdzok irdnydba
torténé tékeatcsoportositas likviditdsi sokkot, és soha nem latott gyorsasdgu visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment&csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkiili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzdjarultak a tékepiaci hangulat stabilizdlédasahoz és a kockazatvallaldsi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 idGszakban. A visszapattanas lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten Ovatossidgra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
véltozatlanul meghatdrozd szerepet jatszik a példanélkili monetdris és fiskdlis ment6csomagok tamasza. Az
emlitett folyamatok természetesen hatast gyakoroltak az eurdzéna kotvénypiacaira is, a Bund hozama
ugyanakkor még a marciusi felpattanaskor sem lépett ki a negativ tartomanybdl, végul pedig -0,45%-on zarta az
id6szakot. Az eurd a marciusi 1,15-6s csticspont utan 1,12-es arfolyamon zarta a félévet a dollarral szemben.

Az alap befektetései 2020-ban

Az alap elsGsorban révidebb lejaratu feltorekvé piaci vallalati kotvényekbe és allampapirokba fektet. Az év eleje
a fejlett piaci jegybankok enyhitési miatt kedvezett ennek az eszkdzosztalynak, azonban a COVID19 valsag
mindent felllirt. A durva hirtelen gazdasagi visszaesés, a csédratak varhatd megugrasa komoly stresszt okozott
a piacon. A fejlett piaci gazdasagpolitikai intézkedések hatasdra piac marcius végétél gydgyulni kezdett,
azonban a feltérekvé piaci vallalati kétvények esetében a korrekcid jéval lassabb volt. A gazdasagi kilatasok
javuldsaval parhuzamosan a vallalati kotvény felarak is sz(kiilni kezdtek, els6sorban a vezetd jegybankok altal
nyujtott nagymértékd likviditasnak koszonhetéen. A dollar rovid kotvény alap a nyar végére a tavasszal
elszenvedett esés jelentds részét ledolgozta, azonban a teljes begyogyulds még varat magara.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest Dollar Rovid Kotvény | Budapest Dollar Révid Kotvény
U Bef. jegy USD Bef. jegy
Nyité allomany (db) 0 22 769 845
Vétel (db) 0 2 356 467
Visszavaltas (db) 0 4721 867
Zaré allomany (db) 0 20 404 445
Az alap devizaneme: amerikai dollar
A sorozatok névértéke az ,,Alapadatok” fejezetben taldlhato.
Datum Netté Budapest Dollar Rovid Budapest Dollar Rovid
eszkozérték Kotvény Alap U Sorozat | K6tvény Alap USD
Sorozat
2020.01.31 29 856 856 1.322800 1.322800
2020.02.28 29 530 643 1.317200 1.317200
2020.03.31 23332189 1.130700 1.130700
2020.04.30 22 821872 1.119700 1.119700
2020.05.29 23719 258 1.184300 1.184300
2020.06.30 25010 327 1.225700 1.225700
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Nincs olyan egyéb valtozds, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlito tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Dollar Rovid Kétvény | Budapest Dollar Rovid K6tvény
Alap U Sorozat Alap USD Sorozat
Arfolyam Hozam Arfolyam Hozam
(%) (%)

2015.12.31 1.098300 2.32% 1.098300 2.32%
2016.12.30 1.163400 5.93% 1.163400 5.93%
2017.12.29 1.205200 3.59% 1.205200 3.59%
2018.12.28 1.193600 -0.96% 1.193600 -0.96%
2019.12.31 1.301800 9.07% 1.301800 9.07%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra.

Az ,U” sorozat 2013-ban indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildikd

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildikd

A Fellgyel6 Bizottsag elndke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezet6i: Kovécs Ildiko, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel§ befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andrds

Az Alapkezel6 m(ikodésében nem tortént jelent8s valtozas a 2020-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen véltozas.

Budapest, 2020. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



