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FELEVES JELENTES 2020 — Budapest Dinamikus Eurépa Részvény
Alap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul
Rovid neve
Rovid név angolul

Budapest Dynamic Europa Equity Fund
Budapest Dinamikus Eurépa Részvény Alap
Budapest Dynamic Europa Equity Fund

Harmonizacio

Az alap tipusa, fajtaja
Futamideje

Indulas datuma
Alapcimlet devizaneme

Alternativ befektetési alap (ABA)

nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap
hatarozatlan

2019. februdr 12. (MNB engedély szam: H-KE-111-80/2019.)
EUR

A sorozatok adatai
,EUR” sorozat: névérték 1 EUR
»HUF” névérték 1 HUF

ISIN kéd: HU0000721766
ISIN kéd: HU0000721600

1138 Budapest, Vaci ut 193.
1133 Budapest, Vaci ut 80.
1134 Budapest, Vaci ut 31.

Alapkezel6
Letétkezel6
Kényvvizsgald

Budapest Alapkezeld Zrt.
Citibank Europe plc Mo.-i Fidktelepe
KPMG Hungdria Kft.

Aktualis alapkezelési dij
,EUR” sorozat 1.75%
,HUFH” 1.75%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap elsédleges célkitlizése, hogy a fejlett eurdpai piacokon m(ikod6 kb 600 legnagyobb, kézepes és kis
vallalat részvényeinek teljesitményébdl részesitse befektetbit. Az Alap elsGsorban a befektetdi piacon széles
korben elterjedt STOXX Europe 600 Indexben szerepl6 részvényeket vasarolja. A STOXX Europe 600 indexben
szerepl6 részvényekkel a kovetkez6 17 eurdpai orszag tézsdéin kereskednek: Ausztria, Belgium, Csehorszag,
Dania, Egyesiilt Kirdlysag, Finnorszag, Franciaorszag, Hollandia, irorszag, Luxemburg Németorszag, Norvégia,
Olaszorszag, Portugdlia, Spanyolorszag, Svajc és Svédorszag. Az alap pénziigyi célja, hogy t6kéjét Eurdpa fejlett
részvénypiacain diverzifikaltan befektetve a piacon elérhet atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja.

Az Alap olyan hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot
is felvallalo befektetGknek elényts befektetési forma, akik szeretnének koltség-hatékony mddon Eurdpa
gazdasaganak 600 legnagyobb, kozepes és kis vallalatat magaba tomorité részvényindex hozamabdl egyetlen
befektetési alapon keresztil részesedni. Az Alap nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 5 éven beldl ki
akarjak venni az Alapbdl a pénziiket.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelelGen
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 1 éven beliil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: eurd
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Az Alap csak t&zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).
Vagyonkimutatas
Vagyonkimutatas Nyito Zar6

Atruhazhaté értékpapir 2767 456 2335379
Banki egyenlegek 814 232 615 352
Egyéb eszkozok 0 -11 102
Osszes eszkdz 3581688 2939 629
Kotelezettségek -7 029 -6 128
Nettd eszkozérték 3574 659 2933501

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Nyito Zar6
Eszkoztipus s
Eszkézérték Saly Eszkozérték Sualy

Szamlapénz 814 232 | 22.73% 615352 | 20.93%
Allamkétvény 166582 | 4.65% 0| 0.00%
Vallalati kétvény 130173 | 3.63% 0| 0.00%
ETF 2470702 | 68.98% 2335379 | 79.44%
Derivativ Ggyletek 0| 0.00% 480| 0.02%
Forgalmazdsi szamla egyenlege 0| 0.00% -11582| -0.39%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkozérték) 3581 688| 100.00% 2939629 | 100.00%
Dijak -7 029 -6 128
Nettd eszkdzérték: 3574 659 2933501

Az alap tételes Gsszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: eurd

%: az 0sszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaro %

EURO EUR 814 232 22.7 615 352 20.9
Osszesen EUR 814 232 615 352

Betétek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.



Atruhazhato értékpapirok

nyit6 allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF AMUNDI MSCI Europe UCITS ETF LU1681042609 515171| 14.38%
ETF EUROSTOXX600 ETF DE0002635307 495540 | 13.84%
ETF LYXOR Core STOXX Europe 600 LU0908500753 509760 | 14.23%
ETF LYXOR MSCI Europe (DR) UCITS ETF FR0010261198 496911 | 13.87%
ETF Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF LU0274209237 453 320| 12.66%
Allamkétvény REPHUN 3.875 02/24/20 XS0212993678 166582 | 4.65%
Vallalati kétvény MAGYAR 0.01 06/24/20 HUO0000358916 130173 | 3.63%
zaré allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF AMUNDI MSCI Europe UCITS ETF LU1681042609 557319 | 18.96%
ETF EUROSTOXX600 ETF DE0002635307 356000 | 12.11%
ETF LYXOR Core STOXX Europe 600 LU0908500753 449190 | 15.28%
ETF LYXOR MSCI Europe (DR) UCITS ETF FR0010261198 434022 | 14.76%
ETF Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF LU0274209237 538848 | 18.33%
Egyéb eszkozok
Derivativ ligyletek
nyité allomany
Név Eszkozérték Lejarat
STOXX Europe 600 Mar20 0 2020.03.20
zaro allomany
Név Eszk6zérték Lejarat
Stoxx Europe 600 Sep20 480 2020.09.18
Repo ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito % Zaro %
EURO EUR 0| 0.0% -11582| -0.4%

Kovetelések kotelezettségek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az id6szakban repdigyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kétott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam

Nyité db

Zar6 db

Budapest Dinamikus Eurdpa Alap

3165 184

3042000
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lll. Az egy befektetési jegyre eso nettd eszk6zérték
Egy jegyre jutd netto eszkbzérték Nyito Zar6
Budapest Dinamikus Eurdpa Alap 1.129368 0.964333

IV. Az alap dsszetétele

1) Az alap Osszetétele

Nyito Id&szaki Zar6 Eszk6z6k %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 2637283 -11.5% 2335379 79.4%
értékpapirok

Mas szabdlyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhdzhaté értékpapirok

A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok

Egyéb atruhazhato értékpapirok 130173 0.0% 0 0.0%
Osszesen 2767 456 -15.6% 2335379 79.4%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd 296 755 0.0% 0 0.0%
értékpapirok

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6é mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6z6khoz: 80%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.25%
Erintett befektetési forma: LYXOR MSCI Europe (DR) UCITS ETF

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikédési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2020

Nemzetkozi részvénypiac

Az erds évkezdést kdvetben a koronavirus korili bizonytalansag fokozdédasa megtorpandst hozott a globalis
t6kepiacokra. Februar végére vilagossa valt, hogy a kordbbi varakozasokkal ellentétben idében elh(zddo és az
egész vilagra kiterjed6 hatasokkal kell szamolni. A jarvanyhelyzet eszkaladlddasa sokkszer( hatast gyakorolt a
t6kepiacokra marciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhatd gyors és mély recesszié mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektetGket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekil6eszkozok iranyaba
torténd tékeatcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasdgu visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkiili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzajarultak a tékepiaci hangulat stabilizalédasahoz és a kockazatvallalasi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 id6szakban. A visszapattands lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten dvatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
valtozatlanul meghatarozo szerepet jatszik a példanélkili monetdris és fiskalis ment6csomagok tdmasza. . Az
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MSCI All Country World Index a félévet dollarban szamolva 5,97%-o0s veszteséggel zarta, szamottevs szektorok
kozotti szordssal. A technoldgiai vallalatok 12,55%-ot tudtak er&sddni Gsszességében, mig példaul az energia
szektorban 34,52%-o0s visszaesés mutatkozott az id6szakban.

Az alap befektetései 2020-ban

A befektet6k optimizmusa rekord kozeli szinteken volt az év elején, am a jokedv gyorsan elillant, ahogy
globalisan berobbant a koronavirus jarvany. A nemzetkozi részvénypiacok korabban nem tapasztalt Gtemben és
mértékben szakadtak. Az MSCI Eurdpa index b8 egy honap leforgasa alatt 35% vesztett értékébdl. Latva a
globalis gazdasag Osszeomlasat a vilag jegybankjai és kormanyai ezuttal a megszokotthoz képest rendkivil
gyorsan reagaltak, és a ment6csomagok mérete is minden korabbit is meghaladott. Az atfogd
intézkedéscsomagoknak készonhetden, a részvénypiacok talpra alltak, megkozelitve az év eleji magas szinteket.
Eurdpa politikai vezetése a korabbi valsagkezeléses koriili Uigyetlenkedésekbdl tanulva meglep&en jol teljesitett,
amit értékeltek a befekteték. Az év masodik felében a covid-19 virus tovdbbra is életlink része lesz, és a
prognosztizalt masodik hulldma vélhet6en fog még turbulenciat okozni a t6kepiacokon. Az Alap teljesitménye,
az egy jegyre jutd nettd eszkozérték alakuldsa mindezeket a folyamatokat tiikrozi.

V. Az alap eszko6zeinek alakulasa a targyidészakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest Dinamikus Eurdpa bef jegy
Nyité allomany (db) 3165 184
Vétel (db) 712 148
Visszavaltas (db) 835 332
Zaro allomany (db) 3042 000

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,,Alapadatok” fejezetben taldlhato.

Datum Nett6 eszkézérték Budapest Dinamikus Eurépa Alap
2020.01.31 3814948 1.113003
2020.02.28 3503091 1.014438
2020.03.31 2 966 620 0.862497
2020.04.30 3130 867 0.911748
2020.05.29 2 869 406 0.936476
2020.06.30 2933501 0.964333

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Dinamikus Eurépa Alap
Arfolyam Hozam (%)
2019.12.31 1.129368 12.94%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2019-ben indult.
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VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovdcs Ildikéd

Az |gazgatoésag elndke 2020.01.29-t6l: Kovécs Ildiké

A Felligyel§ Bizottsag elndke 2019.01.29-tdl: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Kovacs lldiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetGje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 m(ikodésében nem tortént jelent8s valtozas a 2020-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
MNB: H-KE-111-333/2020. szamu hatérozat, 2020. julius 3.

Budapest, 2020. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



