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FELEVES JELENTES 2020 - Budapest Bonitas Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Bonitas Investment Fund
Rovid neve Budapest Bonitas Alap
Roévid név angolul Budapest Bonitas Fund
Harmonizacié Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulads datuma 1997. mércius 3. (APTF engedély szama: 110.071-1/97)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kod: HU0000702725

,U” sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000712914
Alapkezel6 Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Kényvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,A” sorozat 0.4%
,U”sorozat 0.4%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy alacsony kockazat vallalasa mellett versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek
vasarloinak. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot tartja szem el6tt,
azonban az értékmegGrzésen tul valods értéknovekedést szeretne elérni.

Az Alap eszkozeit elsésorban a Magyar Allam 4&ltal kibocsatott allampapirokba, kincstarjegyekbe,
allamkotvényekbe, dllamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, bankbetétekbe fekteti be. A
mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejaratu, a fix, illetve valtozé kamatozasu
értékpapirok és konstrukcidk aranyat az Alapkezel§ Ugy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkdzérték kevéssé
ingadozod novekedésének biztositdsa mellett a lehetd legmagasabb nyereséget biztositsa a befekteték szamara.
A portfolio kialakitdsanal az Alapkezel6 kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes kamatkockazata
mérsékelt maradjon.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatok és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi elGirasoknak megfelelGen
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot ujra befekteti.
Az alap pénzlgyi célja a t6kendvekedés. Az alap befektetésének f6 fokusza Magyarorszag, melyet mas
diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. Az alap egyéb foldrajzi specifikacidval, specifikus iparagi kitettséggel
nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap ABA-nak mingsiilé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 6 hénapon beliil ki akarjak
venni az alapbdl a pénziket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t&zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas

Nyito

Zaro

Atruhdazhatoé értékpapir

2915116 383

1745 252 030

Banki egyenlegek

7413 488 128

5896 321 887

Egyéb eszkdzok 70 376 436 -43 633 494
Osszes eszkdz 10 398 980 947 7 597 940 423
Kotelezettségek -8 221337 -7 258 075

Nettd eszkozérték

10390 759 610

7 590 682 348

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Eszkoztipus

Eszkézérték Saly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 90273793| 0.87% 166 732413 | 2.19%
Betét 7323214335| 70.42% 5729589474 | 75.41%
Diszkont kincstarjegy 0| 0.00% 149995350 | 1.97%
Allamkétvény 1746763484 | 16.80% 1088593780 | 14.33%
Jelzaloglevél 602 742 357 | 5.80% 406979800 | 5.36%
Vallalati kotvény 565610542 | 5.44% 99683 100| 1.31%
Derivativ Ugyletek -9673222| -0.09% -116 632634 | -1.54%
Forgalmazasi szamla egyenlege -2652842| -0.03% -16 228360 | -0.21%
Kovetelések/Kotelezettségek 82702500 0.80% 89227500| 1.17%
Eszk6zOk Gsszesen (Bruttd eszkozérték) 10398 980 947 | 100.00% 7 597 940 423 | 100.00%
Dijak -8 221337 -7 258 075
Netté eszkozérték: 10390 759 610 7 590 682 348
Az alap tételes Gsszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az 0sszes eszkdzhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Kéd Nyité % Zaré %
EURO EUR 4130173 0.0 4 268 362 0.1
MAGYAR FORINT HUF 83412 927 0.8 162 464 051 2.1
USA DOLLAR usD 2730693 0.0 0 0.0
Osszesen HUF 90273793 166 732 413
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Betétek
Deviza Kéd Nyito % Zar6 %
MAGYAR FORINT HUF 5995 006 300 | 57.6% 4296 268 020 | 56.5%
EURO EUR 1328208035 | 12.8% 1433321454 | 18.9%
Osszesen HUF 7323214335 5729 589 474
Atruhazhato értékpapirok
nyité allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkétvény A200520014 HUO0000402847 1157503784 | 11.13%
Allamkétvény A200722P14 HU0000402888 153754650 | 1.48%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 94629515| 0.91%
Allamkétvény A230726B18 HUO0000403456 340875535| 3.28%
Jelzaloglevél FHB FJ22NF01 HUO0000652946 159137700| 1.53%
Jelzaloglevél FHB FJ22NV01 HU0000653019 202 129600| 1.94%
Jelzdloglevél FHBHU 8.15 04/10/20 HUO0000652763 141180657 | 1.36%
Jelzaloglevél TJ24NVO01 HUO0000653266 100294 400| 0.96%
Vallalati kétvény MAGYAR 0.01 06/24/20 HUO0000358916 165622342 | 1.59%
Vallalati kétvény MAGYAR 0.5 08/24/22 HU0000359385 99949800 | 0.96%
Vallalati kétvény Magyar Float 06/24/20 Corp HU0000356514 300038400 | 2.89%
zaro allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkétvény A200722P14 HUO0000402888 359497300| 4.73%
Allamkétvény A230726B18 HUO0000403456 729096 480 | 9.60%
Diszkont kincstarjegy D200701 HUO0000523030 149995350| 1.97%
Jelzdloglevél FHB FJ22NV01 HUO0000653019 202 181400| 2.66%
Jelzdloglevél TJ24NVO1 HUO0000653266 100429 200| 1.32%
Jelzdloglevél UCJB 2.510/27/21 HUO0000652938 104369 200| 1.37%
Vallalati kétvény MAGYAR 0.5 08/24/22 HUO0000359385 99683100 1.31%
Egyéb eszkozok
Derivativ tgyletek
nyito allomany
Név Eszk6zérték Lejarat
EUR/HUF -1 336 856 2020.06.24
EUR/HUF -10 895919 2020.07.01
EUR/HUF -2562 517 2020.08.26
EUR/HUF 5122070 2020.11.20
zaré allomany
Név Eszk6zérték Lejarat
EUR/HUF -53 369 088 2020.07.01
EUR/HUF -28 039 448 2020.08.26
EUR/HUF -35 224 098 2020.11.20




Repo iigyletek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
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Deviza Kéd Nyité % Zaré %
MAGYAR FORINT HUF -2652842| 0.0% -16 228 360 | -0.2%
Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott évadék_ING Bank EURO EUR 82 702 500
zar6 allomany
Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszk6zérték
Adott évadék_ING Bank EURO EUR 89 227 500
Az Alap az idGszakban repoigyleteket, valamint , vétel-eladas ligylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyito db Zaro db
Budapest Bonitas Alap A sorozat 4280661 131 3125700391
Budapest Bonitas Alap U sorozat 105 699 86 881
lll. Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték
Egy jegyre juto netto eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Bonitas Alap A sorozat 2.4273 2.4284
Budapest Bonitas Alap U sorozat 2.4273 2.4284
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito IdGszaki Zaro Eszk6zok %-
valtozas% ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 2 349 505 841 -30.0% 1645 568 930 21.7%
értékpapirok
Mas szabdlyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok
Egyéb atruhazhato értékpapirok 565 610 542 -82.4% 99 683 100 1.3%
Osszesen 2915116 383 -40.1% 1745 252 030 23.0%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd 2915116 383 -40.1% 1745 252 030 23.0%
értékpapirok

A portféliéban levd alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhelG alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zékhoz:

0.0%
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A kollektiv befektetési formakat terhelG alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikédési koltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2020

Magyar allampapirpiac

Az er@s évkezdést kdvetSen a koronavirus koérili bizonytalansag fokozddasa megtorpanast hozott a globdlis
t6kepiacokra. Februar végére vilagossa valt, hogy a korabbi varakozasokkal ellentétben idében elh(zodé és az
egész vilagra kiterjedd hatasokkal kell szdmolni. A jarvanyhelyzet eszkaldlédasa sokkszer(i hatast gyakorolt a
t6kepiacokra marciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhatd gyors és mély recesszi6 mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektetSket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekil6eszk6zok irdnydba
torténé tékeatcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasdgu visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment&csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkiili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzajarultak a tékepiaci hangulat stabilizaléddsdhoz és a kockazatvallaldsi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 idGszakban. A visszapattands lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten dvatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
valtozatlanul meghatarozd szerepet jatszik a példanélkili monetaris és fiskalis mentécsomagok tdmasza. Az
emlitett folyamatok természetesen hatdst gyakoroltak a magyar kotvénypiacra is, a tizéves papir hozama a
2,01%-0s évkezdést kdvetben 3,31%-on tet6z6tt marciusban, majd 2,15%-on zarta a félévet. A harom hdnapos
BUBOR 0,16%-on kezdte az évet, majd az 1,1%-os aprilisi csucspont utan 0,74%-ra csokkent a félév végére. A
forint az év elejei 332-es szintrél csaknem 369-ig gyenglilt az eurdval szemben, végiil 355-6n zarta az id6szakot.

Az alap befektetései 2020-ban

Az alap befektetési stratégiajanak megfelelGen, alacsony kamatérzékenység(l eszkozokbe fektette vagyonat. Az
alap célja tovabbra is a legnagyobb biztonsagot szem el6tt tartva a banki betétekkel versenyképes hozam
biztositasa befektet6i szdmara. Alapvetéen e cél elérése érdekében az alap jellemzben
diszkontkincstarjegyekbe, valtozé kamatozasu allamkotvényekbe és pénzpiaci eszkozokbe (kilonbozé lejaratu
bankbetét, repo) fekteti vagyonat. Az MNB altal kialakitott kamatpalya és a monetaris eszkoztar folyamatos
atalakitasara reagalva az alap hosszabb lejaratu betétekbe, illetve forintra visszafedezett deviza betétekbe
fektette t6kéje egy részét, illetve novelte allamkotvény és vallalati kotvény allomdanyat. Emellett diverzifikacids
céllal devizdban denominalt eszkdzok, a deviza kockdzatat semlegesité fedezeti lgylettel parositva, vallalati
kotvények és hosszabb lejaratu kotvények szerepeltek a portfélié elemek kdzott. Ezek az eszkdzok a biztonsag
megtartdsa mellett az elérhet6 magasabb hozam érdekében keriiltek az alap vagyonelemei kozé.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.
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Tékeszamla valtozasai

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,Alapadatok” fejezetben taldlhato.

BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY A | BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY U
Nyité dllomdny (db) 4347 307 153 105 699
Vétel (db) 2331406 289 0
Visszavaltds (db) 3553 034 187 18 818
Z4r6 dllomany (db) 3125679 255 86 881

Az Alap elGre arjegyzett alap. Az alap arfolyamat és nettd eszkozértékét az Alapkezeld el6re hatdrozza meg, igy
a teljesitési arfolyam a befektet6k szdmara mar ismert a megbizas megadasakor.

Datum Netto Budapest Bonitas Alap A | Budapest Bonitas Alap U
eszkézérték sorozat sorozat
2020.01.31 10 340 202 609 2.426500 2.426500
2020.02.28 9612 654 584 2.424300 2.424300
2020.03.31 9595 273 677 2.424700 2.424700
2020.04.30 9 454 668 046 2.424400 2.424400
2020.05.29 9 225 785 356 2.426400 2.426400
2020.06.30 7 590 682 348 2.428400 2.428400

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Bonitas Alap A Budapest Bonitas Alap U
sorozat sorozat
Arfolyam Hozam Arfolyam Hozam
(%) (%)
2015.12.31 2.391200 0.95% 2.391200 0.95%
2016.12.30 2.422100 1.29% 2.422100 1.29%
2017.12.29 2.434800 0.52% 2.434800 0.52%
2018.12.28 2.427600 -0.30% 2.427600 -0.30%
2019.12.31 2.427300 -0.01% 2.427300 -0.01%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.
Az ,U” sorozat 2013-ban indult.
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VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovdcs Ildikéd

Az |gazgatoésag elndke 2020.01.29-t6l: Kovécs Ildiké

A Felligyel§ Bizottsag elndke 2019.01.29-tdl: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Kovacs lldiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetGje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 m(ikodésében nem tortént jelent8s valtozas a 2020-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2020. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



