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FELEVES JELENTES 2020 - Budapest Arany Alapok Alapja

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Gold Fund of Funds
Rovid neve Budapest Arany Alapok Alapja
Ro6vid név angolul Budapest Gold Fund of Funds
Harmonizacié Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég( alapok alapja
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2010. oktSber 18. (MNB engedély szama: PSZAF KE-I11-426/2010)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kod: HU0O000709290

,U” sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000712898

Alapkezel6 Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszadgi 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Fidktelepe

Kényvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,A”és ,U” sorozat 2%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehet&séget kindljon lGgyfeleinek, melyen keresztiil a befektetSk
az arany, mint tGkepiaci eszkdz teljesitményébdl részesednek, mikdzben vallaljdk az arany arfolyamdanak
mozgasabdl szarmazo kockazatokat.

Az Alap eszkdzeinek tilnyoma részét olyan részvényekbe és/vagy egyéb befektetési eszk6zokbe fekteti, melyek
arfolyama tlikrozi az arany arfolyamanak alakuldsat, vagy az aranyhoz kapcsolédik (pl. aranybanydk részvényei),
mig a portfolid kisebb részét (varhatéan 10%-os rész) likvid, alacsony kockazati kamatozé eszk6zékben tartja.
Az Alap az arany arfolyammozgasat kovets, vagy aranyhoz kapcsolédd eszkozokkel biztositja a befekteték
szamdra, hogy az arany arfolyamdanak emelkedésébdl részesedhessenek. Ezen (az arany arfolyammozgdsat
kovetd, vagy aranyhoz kapcsolodd) eszkozok jelentSs arfolyamkockazatot hordoznak, mivel arfolyammozgasuk
mind emelkedésben, mind pedig arfolyamesésben kovetik az arany arfolyam-valtozdsanak iranyat. Az Alap
Ugyfelei az arany, mint t6kepiaci eszkoz teljesitményébdl ezen kockazat felvallaldsa mellett részesednek.

Az Alap arra torekszik, hogy a portfélidjaban |évé kilfoldi devizdaban kibocsatott eszkézok devizaarfolyam
kockazatat fedezze, hogy a befektet6k devizaarfolyambdl szarmazé kockazatat csokkentse. Az Alap a
devizaeszk6zok fedezésével biztositja a befektet6k szamdra, hogy befektetésiik teljesitményét elsésorban az
arany arfolyamanak mozgdsa hatarozza meg, azt a devizaarfolyam mozgasok jelentésen ne befolyasolhassak.

Az Alap vagyonanak 20%-ot eléré részét fektetheti az Amerikai Egyesiilt Allamokban bejegyzésre keriilt SPDR
Gold Trust (424 Madison Avenue, 3rd Floor, New York, New York 10017) befektetési alapba. Az SPDR Gold
Trust alap célja a fizikai arany arvaltozdsanak lekovetése.

Az SPDR® Spider Gold Trust (ISIN: US78463V1070) alapot azon célbdl hoztdk létre, hogy kényelmes és
koltséghatékony befektetési lehetéséget nyujtson azok szamara, akik vagyonuk egy részét aranyba szeretnék
elhelyezni. Az alap kezelGje a State Street Global Advisors (State Street Financial Center 1 Lincoln Street Boston,
MA, 02111-900). Az alap letétkezelGje a HSBC Bank USA, N.A., A letétkezels feladata az alap altal megvasarolt
aranyrudak tarolasa, valamint a befektetési jegyek kibocsatasakor illetve bevonasakor fellép6 aranyvasarlasok
illetve - eladasok lebonyolitasa. Az alap a befektetési jegyek értékesitésébdl befolyt 6sszeget 400. oz London
Good Delivery Bars arany vasarlasara forditja, mely Grzését a késGbbiekben a letétkezel§ bonyolitja le.
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A SPDR’ Spider Gold Trust Ggynevezett t&zsdén jegyzett befektetési alap (ETF), melyet a NYSE Arca kereskedési
rendszerbe vezettek be. Az alap alapkezelési dija éves szinten 0,40%, mely abban az esetben, ha az alap
eszkozértéke 338 millid dollar ala sillyed, ennél magasabb is lehet.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatok és visszavalthaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektet, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti
Az Alap pénzigyi célja a t6kenodvekedés, foldrajzi kitettséggel nem rendelkezik, iparagi kitettsége az arany
piacara korlatozédik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mindsiilé alap.

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallalé
befektetének elényods befektetési forma.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektetSk szamdra, akik 5 éven belil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap Osszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t&zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro
Atruhazhaté értékpapir 1335644 790 1662 175 197
Banki egyenlegek 112 981 349 46 111 311
Egyéb eszkdzok -44 781 710 -29 998 501
Osszes eszkdz 1403 844 429 1678 288 008
Kotelezettségek -3255 070 -3740 236
Nettd eszkdzérték 1400 589 359 1674547 772

A portfolié bontdasa fébb eszkézkategoriak szerint

— Nyito Zaro
Eszkoztipus

Eszk6zérték Saly Eszkozérték Sualy
Szdmlapénz 112981349 | 8.05% 46111311 | 2.75%
Allamkétvény 70079520 | 4.99% 70046900 | 4.17%
ETF 1265565270 | 90.15% 1592128297 | 94.87%
Derivativ Ggyletek -37108982 | -2.64% -73390136| -4.37%
Forgalmazasi szamla egyenlege -10983 128 | -0.78% -2155244| -0.13%
Kovetelések/Kotelezettségek 3310400 | 0.24% 45546879 | 2.71%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 1403 844 429 | 100.00% 1678 288 008 | 100.00%
Dijak -3255070 -3740 236
Nettd eszkozérték: 1400 589 359 1674547772

Az alap tételes Gsszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az 0sszes eszkdzhoz viszonyitva


http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

Banki egyenlegek
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Folyészamla
Deviza Kéd Nyito % Zar6 %
EURO EUR 23 0.0 25 0.0
MAGYAR FORINT HUF 71793 718 51 22 858 423 1.4
USA DOLLAR usD 41 187 608 2.9 23 252 863 1.4
Osszesen HUF 112 981 349 46 111 311
Betétek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Atruhazhato értékpapirok
nyit6 allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF SPDR GOLD TRUST uUS78463VvV1070 1265565270 | 90.15%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 70079520 | 4.99%
zaro allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 1592128297 | 94.87%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 70046900 | 4.17%
Egyéb eszkozok
Derivativ ligyletek
nyité allomany
Név Eszk6zérték Lejarat
USD/HUF -36 818 654 2020.01.15
USD/HUF -290 328 2020.05.06
zaré allomany
Név Eszk6zérték Lejarat
USD/HUF -73 610 268 2020.07.15
USD/HUF -87 872 2020.09.30
USD/HUF 2012 852 2020.10.22
USD/HUF -1704 847 2020.11.25
Repo ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyité % Zaré %
MAGYAR FORINT HUF -10983 128 -0.8% -2 155244 -0.1%




Kovetelések kotelezettségek

nyit6 allomany
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Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott évadék_ING Bank EURO EUR 3310400
zar6 allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott évadék_ING Bank EURO EUR 3544 800
Teljesitések pénz SPDR GOLD TRUST US78463V1070 42 002 079

Az Alap az id6szakban repdlgyleteket, valamint ,vétel-eladas Ggylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam

Nyit6 db

Zaré db

Budapest Arany Alapok Alapja A sorozat

1625977029

1733183620

Budapest Arany Alapok Alapja U sorozat 0 0
lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték
Egy jegyre juto netto eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Arany Alapok Alapja A sorozat 0.8614 0.9662
Budapest Arany Alapok Alapja U sorozat 0.8614 0.9662
IV. Az alap Osszetétele
1) A befektetési alap 6sszetétele
Nyito IdGszaki Zaro Eszk6zok %-
valtozas% ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 1335644 790 24.4% 1662 175 197 99.0%
értékpapirok
Mads szabdlyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhatdé értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 1335644 790 24.4% 1662 175197 99.0%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd 70 079 520 -0.1% 70 046 900 4.2%
értékpapirok

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhelG alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

95%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,4%
Erintett befektetési forma: SPDR GOLD TRUST

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei

SPDR GOLD TRUST 0,4%

2) A vagyonkimutatas elemzése




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Piaci folyamatok 2020

Nemzetkozi részvénypiacok

Az er@s évkezdést kdvetSen a koronavirus koérili bizonytalansag fokozddasa megtorpanast hozott a globdlis
t6kepiacokra. Februar végére vildgossa valt, hogy a korabbi varakozasokkal ellentétben idében elhlzédé és az
egész vilagra kiterjedd hatasokkal kell szamolni. A jarvanyhelyzet eszkaldlddasa sokkszerl hatast gyakorolt a
t6kepiacokra marciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhaté gyors és mély recesszid mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektetSket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekiilGeszkdzok iranyaba
torténé tékeatcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasagu visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskdlis ment&csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkiili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzdjarultak a t&kepiaci hangulat stabilizdlédasahoz és a kockazatvallaldsi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 idGszakban. A visszapattanas lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten dvatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
véltozatlanul meghatarozé szerepet jatszik a példanélkili monetaris és fiskalis ment6csomagok tdmasza. . Az
MSCI All Country World Index a félévet dollarban szamolva 5,97%-o0s veszteséggel zarta, szamottevé szektorok
kozotti szorassal. A technoldgiai vallalatok 12,55%-ot tudtak er6sédni 0sszességében, mig példaul az energia
szektorban 34,52%-0s visszaesés mutatkozott az id6szakban.

Az alap befektetései 2020-ban

Az alap 2020 elsé félévében tulnyomodrészt fizikai aranyba fekteté SPDR Gold Trust ETF-et tartalmazott, aminek
USD devizakitettségét forintra fedeztik.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest Arany Alapok Alapja A bef.jegy | Budapest Arany Alapok Alapja U bef.jegy
Nyité allomany (db) 1625977 029 0
Vétel (db) 740 349 499 0
Visszavaltas (db) 633 142 908 0
Zar6 allomany (db) 1733183620 0
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,, Alapadatok” fejezetben taldlhato.
Datum Netté Budapest Arany Alapok Budapest Arany Alapok
eszkozérték Alapja A sorozat Alapja U sorozat
2020.01.31 1496 155 741 0.892800 0.892800
2020.02.28 1501566 674 0.883200 0.883200
2020.03.31 1615795198 0.873700 0.873700
2020.04.30 1650 832 582 0.922300 0.922300
2020.05.29 1640315 347 0.942000 0.942000
2020.06.30 1674547772 0.966200 0.966200

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Arany Alapok Alapja | Budapest Arany Alapok Alapja
A sorozat U sorozat
Arfolyam Hozam Arfolyam Hozam
(%) (%)

2015.12.31 0.740400 -11.36% 0.740400 -11.36%
2016.12.30 0.774200 4.57% 0.774200 4.57%
2017.12.29 0.827500 6.88% 0.827500 6.88%
2018.12.28 0.773800 -6.49% 0.773800 -6.49%
2019.12.31 0.861400 11.32% 0.861400 11.32%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az ,U” sorozat 2013-ban indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildikd

Az Igazgatdsag elndoke 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildikd

A Felligyel6 Bizottsag elndke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Kovacs lldiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel§ befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andrds
Az Alapkezel6 m(ikodésében nem tortént jelent8s valtozas a 2020-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen véltozas.

Budapest, 2020. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



