&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

FELEVES JELENTES 2020 - Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

A. Alapadatok

Angol elnevezése Budapest Active Portfolio Investment Fund of Funds

Rovid neve Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

Rovid neve angolul Budapest Active Portfolio Fund of Funds

Harmonizacié Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég(i értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2018. junius 21. (MNB engedély szdma: PSZAF H-KE-111-197/2018.)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000720602
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Kényvvizsgald KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 0.6%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy lgyfelei szamara elsGsorban - eltér6 kockazati profilu és befektetési stratégidju - befektetési
alapok kombinacidjaval egy olyan kdzepes kockazatu befektetési alternativat kinaljon, amely a bankbetéteknél
és pénzpiaci alapoknal magasabb hozam elérésének lehet&ségét biztositja szamukra. Az Alapkezel6 a
kiilonb6z6 kockazatu befektetési eszkdzoket Ugy valogatja Ossze az alap szdmara, hogy azok egy kozepes
kockazatu, de vonzd hozampotenciald, diverzifikalt portféliét alkossanak az Alap szamara.

A Budapest Aktiv Portfolio Alapok Alapja eszkdzeit meghatdrozo részben a Budapest Alapkezel6 altal kezelt
befektetési alapok alkotjak oly médon, hogy az Alapkezel6 altal aktivan sulyozott majd kivalasztott alapok egy
diverzifikalt portféliot alkotnak. Ugyanakkor az Alap a hatékony befektetési politika megvaldsitasa érdekében
egyedi eszkozoket is vasarolhat.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatok és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelelGen
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot ujra befekteti.
Az Alap célja a t6kentvekedés. Az Alap foldrajzi specifikacioval és specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mindstil6 alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 3 éven beliil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 0sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t&zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zar6
Atruhazhaté értékpapir 7 863 546 323 6 946 498 264
Banki egyenlegek 174761174 341917 668
Egyéb eszkozok 2 0
Osszes eszkdz 8038 307 499 7 288 415 932
Kotelezettségek -1750 254 -4 994 941
Netté eszkozérték 8 036 557 245 7 283 420991

A portfélié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Eszkoztipus Nyitd Zar6
P Eszkozérték saly Eszkozérték saly

Szamlapénz 174761174 2.17% 341917668 | 4.69%
Befektetési jegy 7517111073 | 93.52% 6611623064 | 90.71%
Részvény 346435250 | 4.31% 334875200| 4.59%
Forgalmazasi szamla egyenlege 100000002 | 1.24% 0| 0.00%
Kovetelések/Kotelezettségek -100 000 000 | -1.24% 0| 0.00%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkozérték) 8038 307 499 | 100.00% 7 288 415932 | 100.00%
Dijak -1750 254 -4 994 941
Nettd eszkdzérték: 8036 557 245 7 283 420991

Az alap tételes Gsszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaro %

MAGYAR FORINT HUF 174761174 | 2.2 341917 668 | 4.7
Osszesen HUF 174761 174 341917 668

Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Atruhazhato értékpapirok

nyit6 allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
Befektetési jegy | BF Money Fejlett Piaci Részv | Bef.Jegy HUO0000715438 | 1668 503 591 | 20.76%
Befektetési jegy | BF Money Feltorekvé Részvény | Bef.jegy HU0000715461 844 646 474 | 10.51%
Befektetési jegy | BF Money KozEu. Részv. | Bef.Jegy HUO0000715479 | 1288379 705| 16.03%
Befektetésijegy | BUDAPEST KOTVENY | BEF.JEGY HUO0000720628 | 3 715581303 | 46.22%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUO0000073507 14941 000| 0.19%
Részvény MOL TORZS UJ HU0000153937 95256000 | 1.19%
Részvény OTP Bank HUO0000061726 162 786500 | 2.03%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 73451750 | 0.91%

zar6 allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
Befektetési jegy | BF Money Fejlett Piaci Részv | Bef.Jegy HUO0000715438 1560440335| 21.41%
Befektetési jegy | BF Money Feltdrekvé Részvény | Bef.jegy HUO0000715461 677 297 859 | 9.29%
Befektetési jegy | BF Money K6zEu. Részv. | Bef.Jegy HU0000715479 1090907 116 | 14.97%
Befektetési jegy | BUDAPEST KOTVENY | BEF.JEGY HU0000720628 | 3282977 754 | 45.04%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 18527000 | 0.25%
Részvény MOL TORZS UJ HU0000153937 75063200 | 1.03%
Részvény OTP Bank HUO0000061726 143 811000| 1.97%
Részvény RICHTER G. TORZS HUO0000123096 97 474000 | 1.34%
Egyéb eszkozok
Derivativ ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Repo ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF 100 000 002 1.2% 0 0.0%
Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Teljesitések pénz BUDAPEST KOTVENY | BEF.JEGY HU0000720628 -100 000 000
zaro allomany
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Az Alap az id6szakban repodiigyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kétott.
Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyito db Zaro db

7 051 625 310 6 621 935 792

Budapest Aktiv Portfolio Alapok Alapja

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték
Egy jegyre juto nettod eszkozérték
Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja

Zaro
1.0999

Nyito
1.1397
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IV. Az alap Osszetétele

1) A befektetési alap osszetétele

Nyito Id6szaki valtozas% Zaré Eszk6zok %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett 346 435 250 -3.3% 334 875 200 4.6%
atruhazhato értékpapirok

Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok

A kdzelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok

Egyéb atruhazhato értékpapirok 7517111073 -12.1% 6 611623 064 90.7%
Osszesen 7 863 546 323 -11.7% 6 946 498 264 95.3%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd 0 0.0% 0 0.0%
értékpapirok

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 91%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1,09%
Erintett befektetési forma: BF Money K&zEu. Részv. | Bef.Jegy

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghaladoé értékpapirok miikodési koltségei
BF Money Fejlett Piaci Részv | Bef.Jegy 0,98%
BUDAPEST KOTVENY | BEF.JEGY 0,55%

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2020

Magyar kétvény

Az erls évkezdést kdvetben a koronavirus korili bizonytalansdag fokozodasa megtorpandst hozott a globalis
t6kepiacokra. Februar végére vilagossa valt, hogy a kordbbi varakozasokkal ellentétben idében elh(zddo és az
egész vilagra kiterjed6 hatdsokkal kell szamolni. A jarvanyhelyzet eszkaldlddasa sokkszer(i hatast gyakorolt a
t6kepiacokra marciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhatd gyors és mély recesszié mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektetGket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekiil6eszk6zok iranyaba
torténd tékeatcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasdgu visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzajarultak a tékepiaci hangulat stabilizalédasahoz és a kockazatvallalasi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 idGszakban. A visszapattands lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten dvatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
valtozatlanul meghatarozd szerepet jatszik a példanélkiili monetaris és fiskalis ment6csomagok tdmasza. Az
emlitett folyamatok természetesen hatast gyakoroltak a magyar koétvénypiacra is, a tizéves papir hozama a
2,01%-0s évkezdést kdvetben 3,31%-on tet6z6tt marciusban, majd 2,15%-on zarta a félévet. A harom hdnapos
BUBOR 0,16%-on kezdte az évet, majd az 1,1%-os aprilisi csicspont utdn 0,74%-ra csokkent a félév végére. A
forint az év elejei 332-es szintrél csaknem 369-ig gyengiilt az eurdval szemben, végil 355-6n zarta az idGszakot.

Nemzetkozi részvénypiacok
Az erds évkezdést kdvetSen a koronavirus korili bizonytalansag fokozdédasa megtorpanast hozott a globalis
t6kepiacokra. Februar végére vilagossa valt, hogy a kordbbi varakozasokkal ellentétben id6ben elh(zd6do és az
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egész vilagra kiterjedd hatdsokkal kell szdmolni. A jarvanyhelyzet eszkaldlédasa sokkszer( hatdst gyakorolt a
t6kepiacokra marciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhaté gyors és mély recesszié mindeddig ismeretlen
helyzet elé dllitotta a befektetSket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekiil6eszkdzok irdnyaba
torténé tékeatcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasdgu visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment&csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkiili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzdjarultak a t&kepiaci hangulat stabilizdlédasahoz és a kockazatvallaldsi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 idGszakban. A visszapattanas lendllete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten évatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
valtozatlanul meghatarozé szerepet jatszik a példanélkiili monetaris és fiskalis ment6csomagok tamasza. . Az
MSCI All Country World Index a félévet dollarban szamolva 5,97%-0s veszteséggel zarta, szamottevé szektorok
kozotti szoérdssal. A technolégiai vallalatok 12,55%-ot tudtak erGsddni 6sszességében, mig példaul az energia
szektorban 34,52%-o0s visszaesés mutatkozott az id&szakban.

Eurézéna

Az er@s évkezdést kdvetSen a koronavirus koérili bizonytalansag fokozddasa megtorpanast hozott a globdlis
t6kepiacokra. Februar végére vilagossa valt, hogy a korabbi varakozasokkal ellentétben idében elhlzédé és az
egész vilagra kiterjed6 hatdsokkal kell szamolni. A jarvanyhelyzet eszkalalodasa sokkszerl hatast gyakorolt a
t6kepiacokra madrciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhatd gyors és mély recesszié mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektet6ket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekiil6eszkdzok iranydba
torténd tékedtcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasagl visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkiili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzajarultak a t6kepiaci hangulat stabilizalédasahoz és a kockazatvallalasi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 id6szakban. A visszapattands lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten dvatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
valtozatlanul meghatdrozd szerepet jatszik a példanélkili monetaris és fiskalis mentécsomagok tdmasza. Az
emlitett folyamatok természetesen hatast gyakoroltak az eurdzéna koétvénypiacaira is, a Bund hozama
ugyanakkor még a marciusi felpattanaskor sem lépett ki a negativ tartomanybdl, végiil pedig -0,45%-on zarta az
id&szakot. Az eurd a marciusi 1,15-6s cstcspont utan 1,12-es arfolyamon zarta a félévet a dollarral szemben.

Az alap befektetései 2020-ban
Az alap teljes vagyonat a Budapest Alapkezelé altal kotvény, részvény, valamint modell alapon kezelt
befektetési alapok intézményi sorozatdba fekteti, tovabba egyedi értékpapirokba is fektethet.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest Aktiv Portfélio Bef. Jegy
Nyitd allomany (db) 7 051 625 310
Vétel (db) 1700302 016
Visszavaltas (db) 2129991534
Zaré allomany (db) 6 621 935792

A nyité allomany a jegyzés eredménye.

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,, Alapadatok” fejezetben taldlhato.
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Datum Netto eszkozérték | Budapest Aktiv Portfolié Alapok Alapja
2020.01.31 8 530 158 093 1.136600
2020.02.28 8310443970 1.092400
2020.03.31 7 364 055 795 1.025400
2020.04.30 7 457 366 727 1.069900
2020.05.29 7 170 443 470 1.077000
2020.06.30 7 283420991 1.099900

Nincs olyan egyéb valtozds, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlito tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Aktiv Portfolié Alapok Alapja*

Arfolyam Hozam (%)
2018.12.28 0.992100 -0.79%
2019.12.31 1.139700 14.88%

*: Az Alap 2018-ban indult.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildikd

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildikd

A Fellgyel6 Bizottsag elncke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Kovacs Ildiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel§ befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andrds
Az Alapkezel6 m(ikodésében nem tortént jelent8s valtozas a 2020-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen véltozas.

Budapest, 2020. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



