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FELEVES JELENTES 2019 - BFM Konzervativni Kétvény Alap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul BFM Conservative Shorterm Bond Investment Fund
Elnevezés cseh nyelven BFM Konzervativni kratkodobych dluhopist Fond
Rovid neve BFM Konzervativni Kotvény Alap

Rovid név angolul BFM Conservative Bond Fund

Rovid neve cseh nyelven BFM Konzervativni dluhopisovy Fond

Harmonizacié AEKBV alap

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2010. december 27. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-111-537/2010)

Alapcimlet devizaneme CZK

A sorozatok adatai

»CZK” sorozat névérték 1 CZK ISIN kéd: HU0000709308
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
LetétkezelS Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 0.8%

Az Alap neve 2018. mdjus 31-ig BF Money Konzervativni Alap

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy mérsékelt kockdzat vallaldasa mellett a cseh koronaban elhelyezett banki betétekkel
versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasarldinak. Az Alapkezel6 a befekteték pénzének
biztonsaga érdekében az Alap eszkozeit jellemzGen vallalati kotvényekbe, allampapirokba (kincstarjegyek,
allamkoétvények), allamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, jelzaloglevelekbe, valamint banki
betétekbe fekteti be.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazoé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujrabefekteti.
Az Alap foldrajzi specifikaciéval rendelkezik, f6ként CEEMEA régidbeli eszkbzokbe fektet. Az alap specifikus
ipardgi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap - az eurdpai
jogharmonizaciénak megfelelen - AEKBV (eurdpai alap).

Az Alapot azoknak a kézéptavon — legalabb fél-egy év - gondolkodd befektetknek ajanljuk, akik a cseh inflacié
mértékét tendencidjaban meghaladd, a cseh kotvénypiac teljesitményével versenyképes befektetést keresnek.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 1 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas Nyité Zaré
Atruhéazhaté értékpapir 3462 252 270 3386 808 965
Banki egyenlegek 405 281 766 236 682 162
Egyéb eszkozok -3148 433 11775 182
Osszes eszkoz 3 864 385 602 3635 266 309
Kotelezettségek -7 560 392 -6 884 538
Nettd eszkozérték 3856 825 210 3628381771

A portfélié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Eszkoztipus Nyito Zaré
Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 405 281 766 10.49% 236 682 162 6.51%
Allamkétvény 532226217 13.77% 422 498 353 11.62%
Vallalati kotvény 2930026 053 75.82% 2964310612 81.54%
Derivativ Ugyletek -88 872 623 -2.30% 6 434 042 0.18%
Kovetelések/Kotelezettségek 85724 190 2.22% 5341 140 0.15%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd 3 864 385 602 100.00% 3635266 309 100.00%
eszkozérték)
Dijak -7 560 392 -6 884 538
Nettd eszkdzérték: 3 856 825 210 3628381771
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: cseh korona
%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folydszamla
Deviza Kéd Nyito % Zaré %
ANGOL FONT GBP 30143 0.0 29972 0.0
CSEH KORONA CZK 225 309 084 5.8 65921 239 1.8
EURO EUR 90499 578 2.3 73 438 767 2.0
MAGYAR FORINT | HUF 107 054 0.0 105 243 0.0
SVAJCI FRANK CHF 33250 0.0 531192 0.0
USA DOLLAR usD 89 302 657 2.3 96 655 749 2.7
Osszesen CzK 405 281 766 236 682 162
Betétek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Fajta Név Isln Eszkozérték %
Allamkétvény AFFICO Float 01/24/20 Corp. XS1554456704 27704857 | 0.72%
Allamkéotvény AFREXI 4.75 07/29/19 XS$1091688660 80567 167 | 2.08%
Allamkéotvény AFRFIN 4.375 04/29/20 Corp XS$1225008538 79069102 | 2.05%
Allamk'o'tvény AFRFIN FLOAT 03/15/21 Corp. XS1578768050 68 626 021 1.78%
Allamkétvény Costar 9.995 08/01/20 USP3699PAA59 18142950 | 0.47%
Allamkétvény EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 53467174 | 1.38%
Allamkéotvény PTABNK 5.375 03/14/22 XS$1520309839 66982302 | 1.73%
Allamk'o'tvény SOAFSK 3.903 06/24/20 Corp. XS$1113141441 71552314 1.85%
Allamkétvény TURKEY 5.125 05/18/20 XS0503454166 27355850 0.71%
Allamkétvény TURKEY 5.875 04/02/19 XS0285127329 27163730 0.70%
Allamkétvény TURKEY 7.5 11/07/19 US900123BF62 11594749 | 0.30%
Villalati kotvény | AABAR 0.5 03/27/20 Corp. XS1210352784 83039864 | 2.15%
Villalati kotvény | AGROKOR 17/08/16 XS$1480203709 0| 0.00%
Villalati kotvény | AGSBB 6.75 PERP Corp BE6251340780 13782330 0.36%
Villalati kotvény | AKBNK 4 01/24/20 XS1111101314 46028960 | 1.19%
Villalati kotvény | ALFARU 7.5 09/26/19 XS0832412505 19884844 | 0.51%
Vallalati kotvény ATENTO 6.125 08/10/22 USLO427PAA41L 46 914 630 1.21%
Vallalati kotvény BARWAB Float 10/18/19 Corp X51506483947 81413 827 2.11%
Villalati kotvény | BCOOA 1.05 10/15/21 CHO0383104376 45897224 | 1.19%
Villalati kotvény | BHARTI 3 03/31/20 CHO0234487426 44227706 | 1.14%
Vallalati kotvény | BRADES 6.75 09/29/19 USG08010BH52 28786328 | 0.74%
Villalati kotvény | BRFSBZ 7.25 01/28/20 USG3400TAA72 34130832 | 0.88%
Villalati kotvény | BSTDBK 4.875 05/06/21 XS$1405888576 22873900 0.59%
Villalati kotvény | BTGPBZ 4 01/16/20 US05971BAB53 102360346 | 2.65%
Villalati kotvény | BULENR 4.875 08/02/21 XS1405778041 14049783 | 0.36%
Villalati kotvény | CAIXBR 4.25 05/13/19 Corp. US12803X2D25 62305946 | 1.61%
Vallalati kotvény CHMFRU 3.85 08/27/21 Corp XS1567051443 27705207 | 0.72%
Villalati kotvény | CIBNRE Float 05/26/21 SE0010740530 15902980 | 0.41%
Villalati kotvény | CREDVA 9.75 07/27/22 USP32086AL73 39137931 | 1.01%
Villalati kotvény | CRESAR 6.5 02/16/23 ARCRES560064 20465545 | 0.53%
Villalati k6tvény | CS 3.125 12/10/20 USG25417AN90 33545007 | 0.87%
Vallalati kotvény | CS FLoat 12/14/23 Corp USG253HFAP19 38184198 | 0.99%
Villalati kétvény | DIBUH 2.921 06/03/20 XS1241110300 44 494274 | 1.15%
Villalati kotvény | DSVMIL Float 05/10/21 SE0009805633 27940652 | 0.72%
Villalati kotvény | ELEBRA 6.875 07/30/19 USP22854AF31 34034862 | 0.88%
Villalati kotvény | ENGPRO 4 12/07/22 XS1731657141 4937384 | 0.13%
Vallalati kotvény | ERSTBK 5.5 05/26/25 XS1143333109 45775338 | 1.18%
Villalati kotvény | EVRAZ 6.5 04/22/20 XS0808638612 27857824 | 0.72%
Villalati kotvény | EXCRTU 5.875 04/24/19 Corp XS0774764152 22733785| 0.59%
Villalati kotvény | FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 31177471 0.81%
Villalati kotvény | FOURFN 11.25 05/23/21 XS1417876163 26617284 | 0.69%
Villalati kotvény | FOURFN 11.75 08/14/19 XS$1092320099 123465345 | 3.19%
Villalati kotvény | GARAN 4.75 XS1057541838 4494918 | 0.12%
Villalati kotvény | GGAMAG 6 06/29/19 DK0030405774 13088423 | 0.34%
Villalati kotvény | GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 23131612 | 0.60%
Villalati kotvény | GLBACO 5.125 10/30/19 USP47718AA21 90884564 | 2.35%
Villalati kotvény | GPBRU 4 07/01/19 Corp X51084024584 13286426 | 0.34%
Villalati kotvény | GPBRU 7.875 PERP Corp XS0848137708 22945083 | 0.59%
Villalati kotvény | GS 2.844 09/23/19 XS1112841561 51883113 | 1.34%
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Villalati kétvény HLSTWR 9.125 03/08/22 XS1572144464 33049783 | 0.86%
Vallalati kotvény HYNMTR 2.75 09/18/20 Corp US44891CAQ69 42482690 | 1.10%
Villalati kotvény ICEAIR Float 10/26/21 NO0010776982 145391113 | 3.76%
Villalati kétvény IRCPAR 5 09/14/20 ARSAMA560073 60998639 | 1.58%
Villalati kotvény IRSAAR 11.5 07/20/20 USP5880CAB65 44401303 | 1.15%
Villalati kotvény IRSAAR 7 09/09/19 ARIRSA560039 41276671 | 1.07%
Villalati kotvény ISCTR 5 04/30/20 Corp XS1121459074 52973484 | 1.37%
Vallalati kotvény ISCTR 5 06/25/21 X$1079527211 10305091 | 0.27%
Villalati kotvény ITAU 6.2 04/15/20 US46556MAA09 29270681 | 0.76%
Villalati kétvény Kerpw 8.7501/31/22 XS$1533923238 22440145| 0.58%
Villalati kotvény LAMON 7.625 XS0919401751 43710259| 1.13%
Villalati kotvény LIBONE 5.3 10/23/23 CZ0000001086 31037070| 0.80%
Villalati kotvény MOLHB 6.25 09/26/19 X50834435702 16313627 | 0.42%
Villalati kétvény NEPSJ 3.75 02/26/21 XS$1325078308 32566370 | 0.84%
Villalati kétvény NITROG 7 05/14/25 XS$1811852521 21523861 | 0.56%
Villalati kotvény NOVAUS 8.25 05/26/21 NO0010795602 12433549 | 0.32%
Villalati kotvény NSSENS Float 06/29/22 DK0030400890 40919178 | 1.06%
Véllalati kétvény | OPUSSE 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 71858059 | 1.86%
Vdllalati kétvény | OTPHB Var 11/49 XS0274147296 80893268 | 2.09%
Vallalati kétvény | PUMAFIN 5.125 10/06/24 X51696810669 7368886 | 0.19%
Véllalati kétvény | QIBKQD Float 08/18/19 Corp. XS1475750334 45312156 | 1.17%
Véllalati kétvény | QNBK 2.125 09/07/21 XS1485745704 21609867 | 0.56%
Villalati kotvény RFLBOB 0.55 10/20/20 ATOO00A1YQT4 39040560 | 1.01%
Vdllalati kotvény | SAZFIN 4 12/12/22 SK4120013475 65436325| 1.69%
Véllalati kétvény | SBERRU 3.3524 11/15/19 X51082459568 32912072 | 0.85%
Véllalati kétvény | SBERRU 5.18 06/28/19 XS0799357354 11305035| 0.29%
Véllalati kétvény | SISETI 4.25 05/09/20 X50927634807 55330266 | 1.43%
Vdllalati kétvény | SLBIDC Float 02/06/23 NO0010814189 20024944 | 0.52%
Vdllalati kétvény | TEVA 0.375 07/25/20 XS$1439749109 25215346 | 0.65%
Véllalati kétvény | TRAFIG 504/27/20 XS51222731215 28376035| 0.73%
Véllalati kétvény | UNIFIN 7 01/15/25 USP94461AC79 35115556 | 0.91%
Véllalati kétvény | UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 70652865| 1.83%
Vallalati kétvény | VIP 3.95 06/16/21 Corp X5$1625994022 30700439 | 0.79%
Vdllalati kétvény | VIP 5.202/13/19 X50889401054 54399522 | 1.41%
Véllalati kétvény | VORHYP 0.8 03/08/21 XS1374538434 27 186867 | 0.70%
Véllalati kétvény | YASAR 8.875 05/06/20 X51132450427 7862702 | 0.20%
Vdllalati kétvény | YPFDAR 3.7509/30/19 CH0336352825 88946024 | 2.30%




zaro allomany
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Fajta Név Isln Eszkozérték %
Allamkétvény AFFICO Float 01/24/20 Corp. XS1554456704 39176243 | 1.08%
Allamkétvény AFREXI 4.75 07/29/19 XS51091688660 50232251 | 1.38%
Allamkétvény AFRFIN 4.375 04/29/20 Corp X$1225008538 22882275| 0.63%
Allamkétvény AFRFIN FLOAT 03/15/21 Corp. | XS1578768050 34261307 | 0.94%
Allamkétvény Costar 9.995 08/01/20 USP3699PAAS59 18527681 | 0.51%
Allamkéotvény EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 53320067 | 1.47%
Allamkéotvény EXIMBK 3.875 10/02/19 XS$1050464996 15850555 | 0.44%
Allamkétvény PTABNK 5.375 03/14/22 XS$1520309839 55417495| 1.52%
Allamkétvény SOAFSK 3.903 06/24/20 Corp. | XS1113141441 71977023 | 1.98%
Allamkétvény TURKEY 5.125 05/18/20 XS0503454166 26370378 | 0.73%
Allamkétvény TURKEY 7.5 11/07/19 US900123BF62 11446171 | 0.31%
Allamkétvény UKRAIN 7.75 09/01/19 XS$1303918269 23036908 | 0.63%
Villalati kotvény | AABAR 0.5 03/27/20 Corp. X$1210352784 108 187375 | 2.98%
Villalati kotvény | AGROKOR 17/08/16 X$1480203709 0| 0.00%
Villalati kotvény | AKBNK 4 01/24/20 XS$1111101314 46245775 | 1.27%
Villalati kotvény | ALFARU 7.5 09/26/19 XS0832412505 24173463 | 0.66%
Villalati kotvény | ALNTF 3.125 07/22/19 XS51089556358 6791686 | 0.19%
Villalati kotvény | ATENTO 6.125 08/10/22 USLO427PAA41 66991972 | 1.84%
Villalati kotvény | BARWAB Float 10/18/19 Corp | XS1506483947 113003847 | 3.11%
Villalati kotvény | BCOOA 1.05 10/15/21 CH0383104376 47026098 | 1.29%
Villalati kotvény | BHARTI 3 03/31/20 CH0234487426 55646229 | 1.53%
Vallalati kotvény | BRADES 6.75 09/29/19 USG08010BH52 28260286 | 0.78%
Villalati kotvény | BRFSBZ 2.75 06/03/22 XS1242327168 6548320| 0.18%
Villalati kotvény | BRFSBZ 7.25 01/28/20 USG3400TAA72 42263441 | 1.16%
Villalati kotvény | BSTDBK 4.875 05/06/21 XS1405888576 23229142 | 0.64%
Vallalati kétvény | BTGPBZ 4 01/16/20 US05971BAB53 102722118 | 2.83%
Villalati kotvény | BULENR 4.875 08/02/21 XS$1405778041 14 225427 | 0.39%
Villalati kotvény | CHMFRU 3.85 08/27/21 Corp XS1567051443 33199733| 0.91%
Villalati kotvény | CIBNRE Float 05/26/21 SE0010740530 23718072 | 0.65%
Vallalati kotvény | CREDVA 9.75 07/27/22 USP32086AL73 38022819 | 1.05%
Vallalati kotvény | CRESAR 6.5 02/16/23 ARCRES560064 17185910| 0.47%
Villalati kétvény | CS 3.12512/10/20 USG25417AN9S0 33866696 | 0.93%
Villalati kotvény | CS FLoat 12/14/23 Corp USG253HFAP19 20225762 | 0.56%
Villalati kotvény | DB 1.625 02/12/21 DEOOODL19UQO 51604823 | 1.42%
Vallalati kétvény | DIBUH 2.921 06/03/20 XS$1241110300 44908648 | 1.24%
Vallalati kotvény | DSVMIL Float 05/10/21 SE0009805633 28818009 | 0.79%
Villalati kotvény | ELEBRA 6.875 07/30/19 USP22854AF31 33507760 | 0.92%
Villalati kotvény | ENGPRO 4 12/07/22 XS1731657141 24938 683 | 0.69%
Vallalati kotvény | ERSTBK 5.5 05/26/25 XS1143333109 45946 808 | 1.26%
Vallalati kotvény | Fercap Float 04/24/23 SE0012453835 39979440 1.10%
Vallalati kotvény | FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 33826976 | 0.93%
Villalati kotvény | FOURFN 10.75 05/01/22 X$1597294781 7337121 | 0.20%
Villalati kotvény | FOURFN 11.25 05/23/21 XS1417876163 31392828 | 0.86%
Vallalati kétvény | FOURFN 11.7508/14/19 XS$1092320099 131990174 | 3.63%
Vallalati kotvény | GARAN 4.75 XS1057541838 13548 020| 0.37%
Vallalati kotvény | GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 24 060350 | 0.66%
Vallalati kétvény | GLBACO 5.125 10/30/19 USP47718AA21 88713703 | 2.44%
Villalati kotvény | GPBRU 4 07/01/19 Corp X$1084024584 13221496| 0.36%
Vallalati kotvény | GPBRU 7.875 PERP Corp XS0848137708 23437480| 0.64%
Villalati kotvény | GS 2.844 09/23/19 XS$1112841561 38309891 | 1.05%
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Vallalati kétvény | HLSTWR 9.125 03/08/22 XS1572144464 16916855 | 0.47%
Véllalati kétvény | HSBKKZ 5.5 12/21/22 XS0867478124 13548553 | 0.37%
Véllalati kétvény | HYNMTR 2.75 09/18/20 Corp US44891CAQ69 42884682 | 1.18%
Vdllalati kotvény | ICBCAS 3.231 11/13/19 US45580KAC27 5628545| 0.15%
Vallalati kotvény | IPFLN 5.75 04/07/21 XS51054714248 24972831 | 0.69%
Véllalati kétvény | IRCPAR 509/14/20 ARSAMA560073 38757403 | 1.07%
Véllalati kétvény | IRSAAR 11.507/20/20 USP5880CAB65 43821204 | 1.21%
Véllalati kétvény | IRSAAR 7 09/09/19 ARIRSA560039 47993704 | 1.32%
Vallalati kétvény | ISCTR 5 04/30/20 Corp XS$1121459074 62960918 | 1.73%
Vallalati kétvény |ISCTR 5.375 10/06/21 X5$1390320981 4397074 | 0.12%
Véllalati kétvény | ITAU 6.2 04/15/20 US46556MAA09 29011961 | 0.80%
Véllalati kétvény | JSTLIN 4.75 11/12/19 XS$1133588233 15797 114 | 0.43%
Véllalati kétvény | Kerpw 8.75 01/31/22 X51533923238 36692961 | 1.01%
Vallalati kotvény | KTZKZ 3.638 06/20/22 CH0246199050 13469452 | 0.37%
Vallalati kétvény | LIBONE 5.3 10/23/23 CZ0000001086 30437070 | 0.84%
Véllalati kétvény | METINV 7.75 04/23/23 X51806400534 11897396 | 0.33%
Véllalati kétvény | MOLHB 6.25 09/26/19 X50834435702 16 015745 | 0.44%
Vallalati kétvény | NEPSJ) 3.75 02/26/21 XS$1325078308 34917085 | 0.96%
Vdllalati kétvény | NITROG 7 05/14/25 XS$1811852521 18186834 | 0.50%
Vallalati kotvény | NOVAUS 8.25 05/26/21 NO0010795602 6925594 | 0.19%
Véllalati kétvény | NSSENS Float 06/29/22 DK0030400890 35885873 | 0.99%
Véllalati kétvény | OPUSSE 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 49241492 | 1.35%
Vallalati kétvény | OTPHB Var 11/49 XS0274147296 73008602 | 2.01%
Vallalati kétvény | OUTOK 3.25 02/26/20 X5$1194020852 25970098 | 0.71%
Vallalati kétvény | PEMEX 2.5 08/21/21 X51568875444 26067586 | 0.72%
Véllalati kétvény | PPFGRO 3.125 03/27/26 X51969645255 10399362 | 0.29%
Véllalati kétvény | PUMAFIN 5.125 10/06/24 X51696810669 8413045| 0.23%
Vdllalati kétvény | QIBKQD Float 08/18/19 Corp. | XS1475750334 44982329 | 1.24%
Vallalati kétvény | RFLBOB 0.55 10/20/20 ATOO00A1YQT4 38238798 | 1.05%
Véllalati kétvény | SAZFIN 4 12/12/22 SK4120013475 72005190 | 1.98%
Véllalati kétvény | SBERRU 3.3524 11/15/19 X51082459568 52528586 | 1.44%
Véllalati kétvény | SISETI 4.25 05/09/20 X50927634807 56355411 | 1.55%
Vallalati kétvény | SLBIDC Float 02/06/23 NO0010814189 21498384 | 0.59%
Vallalati kétvény | SRENVX 6.37509/01/24 XS0901578681 11856227 | 0.33%
Véllalati kétvény | TEVA 0.375 07/25/20 XS51439749109 25127597 | 0.69%
Véllalati kétvény | TEVA 3.25 04/15/22 X51812903828 25329721| 0.70%
Vallalati kétvény | TRAFIG 504/27/20 XS$1222731215 42514597 | 1.17%
Vallalati kétvény | UNIFIN 7 01/15/25 USP94461AC79 32844544 | 0.90%
Vallalati kétvény | UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 85406471 | 2.35%
Vallalati kétvény | VIP 3.95 06/16/21 Corp X51625994022 31501159| 0.87%
Vallalati kétvény | VIP 6.25 04/26/20 X51400710999 34 457 254 | 0.95%
Vdllalati kétvény | VORHYP 0.8 03/08/21 XS1374538434 26307396 | 0.72%
Vdllalati kétvény | YASAR 8.875 05/06/20 XS$1132450427 1030238 | 0.03%
Vdllalati kétvény | YPFDAR 3.75 09/30/19 CH0336352825 91031292 | 2.50%




Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek

Nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
CHF/CZK -3703948 | 2019.02.13
CHF/CZK -269 165 | 2019.05.16
EUR/CZK 2695817 | 2019.01.10
EUR/CZK -2210430| 2019.01.16
USD/CzK -17591491| 2019.01.10
USD/CzK -27 121246 | 2019.01.14
USD/CzK -11287 406 | 2019.01.23
USD/CzK -29384 755 | 2019.02.11

Zaré allomany

Név Eszkozérték Lejarat
CHF/CZK 130768 | 2019.07.11
CHF/CZK -738 802 | 2019.09.20
EUR/CZK 296 306 | 2019.07.10
EUR/CZK 839479 | 2019.08.15
EUR/CZK 4504990 | 2019.08.28
EUR/CZK 3037170 | 2019.10.11
uUsD/CzK -1666 | 2019.08.16
UsSD/CzK 8060591 | 2019.09.11
UsD/CzK -18 693 449 | 2019.09.16
uUsD/CzK 8998 654 | 2019.10.11

Repo ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kételezettségek

nyité allomany
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K6v/Ko6t Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott 6vadék_ING Bank | EURO EUR 77 229 000
Adott évadék_CITI EURO EUR 8495 190
zaro allomany

Koév/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkézérték
Adott dvadék_ING Bank EURO EUR 3815100
Adott 6vadék_CITI EURO EUR 1526 040

Az Alap az id6szakban repdigyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban levé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam

Nyit6 db

Zar6 db

BFM Konzervativni Kétvény Alap

3513069174

3198339878
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lll. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték

Egy jegyre jutod netto eszk6zérték Nyité Zaré
BFM Konzervativni Kétvény Alap 1.0979 1.1345
IV. Az alap dsszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyité Id6szaki Zaroé Eszkozok
valtozas% %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett 532226217 -20.6% 422 498 353 11.6%
atruhazhato értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 2930026 053 1.2% 2964 310612 81.5%
Osszesen 3462 252 270 -2.2% 3 386 808 965 93.2%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité 3462 252 270 -2.2% 3 386 808 965 93.2%
értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2019
Magyar allampapir piaci 6sszefoglalo

Magyar allampapirpiac

A vilaggazdasag novekedési itemében lassulds volt tapasztalhaté 2018 utolsé negyedévében, ami 2019-ben is
folytatédott, ezért a vezetd jegybankok az el6z6 éves szigoritdsok helyett Ujra a laza monetdéris politika
fontossagat kezdték el hangsulyozni. A FED befejezte a kamatemelési ciklusat és enyhitette a mérlegf66sszeg
csokkentésének mértékét, majd a félév masodik felére a piaci szereplék mar az Gjabb kamatvagast araztak be.
Mindekozben az EKB kommunikacidja is lazitd monetaris politikara utalt (tavaly befejezett kdtvényvasarlasi
program Ujrainditasa, kamatcsokkentés). A lassulé globdlis kdrnyezet hatdsa sem fogta vissza a magyar
gazdasagot, amely tovabbra is erésen teljesitett. Az els6 negyedéves GDP adatok 2000 6ta a legmagasabb,
5,3%-0s novekedéssel zartak. Ez természetesen komoly visszaesést okozott a hozamoknal. Az év eleji 3,01%-o0s
szintrél a félév sordn fokozatosan csokkenve a tizéves papir hozama elérte a 2,16%-ot. A hozamgorbe rovid
végén novekedés volt tapasztalhatd, a BUBOR az év eleji 0.13-as szintrél 0.26-ra emelkedett a félév végére. A
forint az els6 negyedéves er6sodés utan enyhén gyengiilt, és 327 EURHUF arfolyamon zarta az idészakot.
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Feltorekvé kotvénypiac

A vilaggazdasag névekedési Gtemében lassulds volt tapasztalhaté 2018 utolsd negyedévében, ami 2019-ben is
folytatddott, ezért a vezetd jegybankok az el6z6 éves szigoritdsok helyett Ujra a laza monetdris politika
fontossagat kezdték el hangsulyozni. A FED befejezte a kamatemelési ciklusat és enyhitette a mérlegf60sszeg
csokkentésének mértékét, majd a félév masodik felére a piaci szerepl6k mar az Gjabb kamatvagast araztak be.
Mindekdzben az EKB kommunikécidja is lazité monetaris politikdra utalt (tavaly befejezett kotvényvasarlasi
program Ujrainditdsa, kamatcsokkentés). A dolldar nyomdsanak megszlinése utdn a helyi jegybankok
kamatcsokkentésbe kezdtek, ennek kovetkeztében a feltérekv6é piaci allampapirok hozamai a félévben
erGteljesen csokkentek. Tovabbi optimizmusra ad okot, hogy majusban a G20 taldlkozon mérséklédott a
kereskedelmi hdbord okozta kockazat, valamint, hogy a piac a kovetkez6 egy évre tovabbi
kamatcsokkentéseket draz az Egyesiilt Allamokban.

Eurdzona

A vilaggazdasag novekedési Utemében lassulas volt tapasztalhatd 2018 utolsé negyedévében, ami 2019-ben is
folytatddott, ezért a vezetd jegybankok az el6z6 éves szigoritdsok helyett Ujra a laza monetdris politika
fontossagat kezdték el hangsulyozni. A FED befejezte a kamatemelési ciklusat és enyhitette a mérlegf6osszeg
csokkentésének mértékét, majd a félév masodik felére a piaci szereplék mar az Gjabb kamatvagast araztak be.
Mindekodzben az EKB kommunikacidja is lazitd monetaris politikara utalt (tavaly befejezett kdtvényvasarlasi
program Ujrainditdsa, kamatcsokkentés). De a meglév6 kockazatok (folytatédd kereskedelmi habord,
novekedési lassulds, geopolitikai feszlltségek) miatt ismét gyengiilt az eurd a dollarral szemben. Az dllampapir-
piaci hozamcsokkenés tovabb folytatddott, a Bund ismét negativ tartomanyba siillyedt és -0.395 ponton zarta a
félévet. A periférias orszagok megitélése is megvaltozott, és az egy évvel ezel6tti id6szakhoz képest a feldrak
ismét nagymértékben csékkentek.

Az alap befektetései 2019-ben

Az alap tovabbra is f6leg euréban és dollarban kibocsatott révidebb atlagos hatralévé futamidejd vallalati
kotvényekbe, illetve allampapirokba fektetett. A devizakockdzat minden esetben kifedezésre kerilt, és a cseh
kamatok emelkedése és a fejlett piaci elsésorban dollar kamatok csokkenése miatt a devizafedezés koltsége
folyamatosan csokkent. A vdllalati kotvény hozamok jelent6s csokkenése nagy Iokést adott az alap
teljesitményének az elsé félévben.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 3513069174
Vétel (db) 127539271
Visszavaltas (db) 442 268 567
Zaro6 allomany (db) 3198339878

Az alap devizaneme: cseh korona
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben taldlhaté.

Datum Nett6 eszk6zérték BFM Konzervativni Kétvény Alap
2019.01.31 3816 636 941 1.106900
2019.02.28 3736 183 555 1.112800
2019.03.29 3681767510 1.120800
2019.04.30 3 648 059 645 1.126100
2019.05.31 3632084 859 1.129900
2019.06.28 3628381771 1.134500
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Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum BFM Konzervativni Kétvény Alap
Arfolyam Hozam (%)
2014.12.31 1.094900 1.36%
2015.12.31 1.106900 1.10%
2016.12.30 1.117900 0.99%
2017.12.29 1.113100 -0.43%
2018.12.28 1.097900 -1.37%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2018.10.01-t6l: Csaki Béla

Az Igazgatdsag elndke 2019.01.29-t6l: Csaki Béla

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t4l: Lélfai Koppany

Az Alapkezel8 Ugyvezet8i: Csaki Béla, Kovacs Ildikd

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetéje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikd
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2019-es év folyaman.

Az Alapra hato6 fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2019. augusztus 30.

Budapest Alapkezel6 Zrt.

10



