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FELEVES JELENTES 2019 - Budapest USA Részvény Alap

A. Alapadatok
Angol elnevezése Budapest USA Equity Fund
Rovid neve Budapest USA Részvény Alap
Rovid neve angolul Budapest USA Equity Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 2013. jalius 16. (MNB engedély szama: PSZAF H-KE-111-485/2013)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUFH" sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712351
,USD” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000721014
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,HUFH" sorozat: 1.75%
,USD” sorozat: 1.75%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy az észak-amerikai, azon belill is az Egyesiilt Allamokban m(ikédé vallalatok részvényeinek
teljesitményébdl részesitse befektetdit. Ezért az Alap a befektetGi piacon széles kdrben elterjedt Standard &
Poor 500, gyakran roviditve S&P500, a részvénypiaci kapitalizacidjukat tekintve, az 500 legnagyobb amerikai
vallalat részvényeit felolel6 indexet koveti le. Az indexben szerepld részvényekkel kereskednek a NYSE-n, és a
Nasdaqg részvénypiacan egyarant. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsGsorban, az S&P500 részvényindexet
lekovetd tézsdei szarmaztatott ligyletekbe, esetleg részvényekbe, befektetési jegyekbe, un. exchange traded
fundokba (ETF) és certifikatokba, valamint kisebb ardnyban allampapirokba kivanja befektetni.

Az alap pénziigyi célja, hogy t6kéjét az Amerikai Egyesiilt Allamok részvénypiacain diverzifikaltan befektetve a
piacon elérhetd atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi
eloszlas tekintetében észak-amerikai orszagok piacaira fokuszal, az alap specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik.

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallald
befektetéknek el6nyds befektetési forma, akik szeretnének egyszerlien és koéltség-hatékony maddon a vilag
legfejlettebb és legnagyobb gazdasaganak, az Egyesiilt Allamok 500 legnagyobb vallalatdt magéaba tomorits
részvényindex hozamabdl egyetlen befektetési alapon keresztiil részesedni.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelelS olyan befektet6k szamara, akik 5 éven belil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap osszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
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jegyeket).
Vagyonkimutatdas
Vagyonkimutatas Nyito Zar6

Atruhazhaté értékpapir 2560911 240 3930265123
Banki egyenlegek 239329 741 859 034 903
Egyéb eszkdzok -12 804 183 -43 735 594
Osszes eszkdz 2787436798 4745 564 432
Kotelezettségek -3354 364 -5511 301
Netto eszkozérték 2784082434 4740053 131

A portfolié bontasa f6bb eszk6zkategoriak szerint

Eszkoztipus Nyito Zaré
Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 239329741 8,59% 859034903 | 18,10%
Diszkont kincstarjegy 1547 349400| 55,51% 1187492220 | 25,02%
Allamkétvény 1013561840 | 36,36% 1407865130 | 29,67%
ETF 0 0,00% 1334907773 | 28,13%
Derivativ Ugyletek -12804 183 | -0,46% -15927174| -0,34%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0,00% -30899241| -0,65%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0,00% 3090 821 0,07%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 2787 436 798 | 100,00% 4 745 564 432 | 100,00%
Dijak -3354 364 -5511301
Netto eszkozérték: 2784082434 4740053 131
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folydszamla
Deviza Kéd Nyito % Zar6 %
MAGYAR FORINT | HUF 239186288 | 8,6 311262085 6,6
USA DOLLAR usD 143453 0,0 547 772 818 | 11,5
Osszesen HUF 239 329 741 859 034 903
Betétek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Atruhazhaté értékpapirok

nyité dllomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkéotvény A210623A15 HU0000402995 623 049 840 | 22,35%
Allamké&tvény A230726B18 HU0000403456 390512 000 | 14,01%
Diszkont kincstarjegy | D190320 HU0000522370 299 979 300 | 10,76%
Diszkont kincstarjegy | D190925 HU0000522255 798 978 400 | 28,66%
Diszkont kincstarjegy | D191120 HU0000522347 448 391 700 | 16,09%

zaro allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Ishares Core S&P 500 ETF | US4642872000 611290 868 | 12,88%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST | US78462F1030 341289330| 7,19%
ETF VANGUARD S&P 500 ETF | US9229083632 382327575 | 8,06%
Allamké&tvény A190828D16 HU0000403126 90037440 | 1,90%
Allamké&tvény A210623A15 HU0000402995 924915690 | 19,49%
Allamkétvény A230726B18 HU0000403456 392912000 | 8,28%
Diszkont kincstarjegy | D190925 HU0000522255 737 863 470 | 15,55%
Diszkont kincstarjegy | D191120 HU0000522347 449628 750 | 9,47%
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat

S&P 500 emini Mar 2019 -750162 | 2019.03.15

S&P 500 Large Mar 2019 -8 751904 | 2019.03.15

USD/HUF -3302117| 2019.01.16
zaro allomany

Név Eszkozérték Lejarat

S&P 500 Future Sept 2019 15114 120 | 2019.09.20

USD/HUF -27 370352 | 2019.07.17

USD/HUF -2974599 | 2019.09.11

USD/HUF -696 343 | 2020.03.11

Repo lgyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd | Nyito % Zaré %

MAGYAR FORINT HUF 0| 0,0%| -30899241| -0,7%
Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

Az alap az id6szakok elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaro6 allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza | Eszkézérték

Esedékesség fizetés | SPDR S&P500 ETF TRUST | USD 1417 449
Esedékesség fizetés | VANGUARD S&P 500 ETF | USD 1673372
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Az Alap az id6szakban repdigyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
Budapest USA Részvény Alap 2187 804 554 3185888 597

lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték

Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaré
Budapest USA Részvény Alap 1,2725 1,4878
IV. Az alap dsszetétele
1) Azalap Gsszetétele
Nyito IdGszaki Zaro Eszkozok
valtozas % %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté 2560911 240 53,5% | 3930265123 82,8%
értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0,0%
atruhazhatd értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato 0 0 0,0%
értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
Osszesen 2560911 240 53,5% | 3930265123 82,8%
EbbdI hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 2560911 240 1,3% | 2595357 350 54,7%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepléd mds alapokat, egyéb kollektiv

befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz:

28.16%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.0945%

Erintett befektetési forma: SPDR S&P500 ETF TRUST

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandé.
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2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2019

Nemzetkozi részvénypiac

A részvénypiacok szempontjabdl kedvezétlen 2018-as évzardst kovetSen, amit a vezetd jegybankok
szinkronizaltan megvaldsuld alapkamat novelése és mérlegf6dsszeg csokkentése okozott, az idei év elsd
félévében érezhetSen javult a piaci hangulat. Ennek megvaltozasaban meghatdrozd szerepet jatszottak a
jegybankok, melyek a globdlis névekedés érezhet6 lassuldsara reagdlva az elmult hdnapokban ujra a laza
monetaris politikai szlikségességét hangsulyoztak (az amerikai jegybank abbahagyta kamatemelési ciklusat,
illetve az EKB részérdl is feler6s6dott az Gjabb lazitasok iranyaba mutaté kommunikacid). A jegybanki |épések a
meglévé kockazatok (folytatddd kereskedelmi haboru, névekedési lassulas, geopolitikai fesziltségek) ellenére
elegend6ek voltak ahhoz, hogy a piacokon ismételten a vev6k dominaljanak. Dolldarban szamolva az MSCI All
Country World Index a félévben 16,6%-0s, az S&P 500 pedig 22%-0s novekedést produkalt. A félévet az olaj
28,8%-0s, az ipari fémek LMEX Indexe pedig 0,6%-0s emelkedéssel zarta.

Az alap befektetései 2019-ben

e sz

amerikai részvénypiaci kitettséget tézsdei szdrmaztatott Ugyletek, valamint t6zsdén kereskedett befektetési
alapok (ETF) vasarlasaval valdsitja meg.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest USA Részvény Alap
Nyit6 allomany (db) 2187 804 554
Vétel (db) 1 630 590 992
Visszavaltas (db) 632 506 949
Zar6 allomany (db) 3185 888 597

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Datum Nett6 eszk6zérték | Budapest USA Részvény Alap
2019.01.31 3452218 057 1,379400
2019.02.28 3957203477 1,420300
2019.03.29 4 275 566 929 1,442800
2019.04.30 4381 344 254 1,497800
2019.05.31 4309 131024 1,398200
2019.06.28 4740053 131 1,487800

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest USA Részvény Alap
Arfolyam Hozam (%)
2014.12.31 1,181300 18,34%
2015.12.31 1,131500 -4,22%
2016.12.30 1,290800 14,08%
2017.12.29 1,401700 8,59%
2018.12.28 1,272500 -9,22%

*Tort év, nem annualizalt hozam.

**Az Alap 2017-ben befektetési politikat valtott.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2013-ban indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2018.10.01-t6l: Csaki Béla

Az Igazgatdsag elndke 2019.01.29-t8l: Csaki Béla

A Felligyel§ Bizottsag elndke 2019.01.29-t6l: Lélfai Koppany

Az Alapkezel8 Ugyvezet8i: Csaki Béla, Kovacs Ildikd

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovacs lldikd
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2019-es év folyaman.

Az Alapra hato6 fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
MNB:
H-KE-111-479/2019. szamu hatarozat 2019. jdlius 26.

Létrehozasra keril egy USD sorozat, a HUF sorozat hedgelt sorozattd alakul, a D sorozat megsz(intetésre kerdil.

Budapest, 2019. augusztus 30.

Budapest Alapkezeld Zrt.



