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FELEVES JELENTES 2019 - Budapest Prémium Progressziv Alapok
Alapja Részalap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul: Budapest Premium Progressive Investment Fund of Funds Subfund
Rovid neve Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2016. aprilis 1. (MNB engedély szama: MNB H-KE-IIl- 323/2016)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000716352
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, V4ci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktualis alapkezelési dij 1.3%

Célkittlizés és befektetési politika

A Budapest Prémium Progressziv Részalap a Budapest Prémium Eserny&alap részalapja. A Budapest Prémium
Eserny6alap kockdzatos és biztonsagos befektetések megfelel6 kombinacidjaval, jol diverzifikalt portfolidk
kialakitasaval a részalapokon keresztiil vonzé kockazat-hozam profilu befektetési alternativakat kivan nyujtani
Ugyfelei szamara. Az EsernyGalap részalapjainak célja, hogy az egyes részalapokra ajanlott befektetési id6tavon
a pénzpiaci befektetéseket meghalado, a kockazati profillal 6sszhangban |év6 hozam elérésének lehet&ségét
nyljtsa a befektet6knek. A részalapok a pénzpiaci hozamokat meghaladé hozampotencidlt magasabb
kockazatvallalas mellett kivanjak elérni, oly mdédon, hogy a vallalt kockdzat &sszhangban legyen az adott
részalap ajanlott befektetési idGhorizontjaval és a megcélzott (jellemzd) befektetSk kockazatvallalasi profiljaval.
Az Alapkezel6 a részalapok tékéjét a befektetési politikdja altal megengedett eszkdzokoén belil jellemz&en
bankbetétbe, allampapirokba, vaéllalati kotvényekbe és egyéb kamatozd instrumentumokba, valamint
részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), kollektiv befektetési formakba kivanja
befektetni, a részalapok kockazati profiljaval 6sszhangban Iévé megoszlasban.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kibocsatoi tarasagok, kormanyok vagy egyéb jogalanyok lehetnek.
Minimalis hitelmin&sitési kovetelmény nincs megdllapitva.

A Budapest Progressziv Részalap a Budapest Prémium Eserny&alapon belll a kdzepes kockazattal rendelkezé
részalap. A Részalapban a kockazatosabbnak szamité feltorekvd piaci kotvény és globalis részvény kitettséggel
mar jelentésebb mértékben rendelkezik. A Részalap 10% magyar pénzpiaci és rovid kotvény, 25% magyar
hosszu kotvény, 30% feltorekvé piaci kotvény és 35%-ban globalis részvény kitettséget céloz meg.

A Budapest Progressziv Részalap elsGsorban azon kozepes kockazatot vallalé lgyfeleknek ajanlott, akik a
magasabb hozampotencial érdekében elfogadjak a befektetés kozepes mértéki volatilitasat, és minimalis
befektetési id6horizontjuk eléri a harom évet.

A részalap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhaték és visszavdlthaték. Minden
munkanap forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi elGirasoknak
megfeleléen — forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. A részalap Ujra-befektets, a felhalmozott kamatokat,
osztalékot Ujra befekteti. A részalap célja a tGkendvekedés. A részalap foldrajzi specifikacidval és specifikus
iparagi kitettséggel nem rendelkezik. A részalap nem rendelkezik referenciai indexszel. A részalap AEKBV-nek
nem min@sulé részalap.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap osszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

jegyeket).
Vagyonkimutatdas
Vagyonkimutatas Nyito Zaré

Atruhazhaté értékpapir 2925775098 3408 851 322

Banki egyenlegek 64 873 660 23 903 805
Egyéb eszkozok -6 987 223 -1586 726
Osszes eszkoz 2983 661 535 3431168 401
Kotelezettségek -3900 246 -4 572 149
Nettd eszkdzérték 2979761 289 3426 596 252

A portfélié bontasa f6bb eszkézkategériak szerint

Eszkoztipus Nyito Zaré
Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 64 873 660 2.17% 23903 805 0.70%
Diszkont kincstarjegy 0 0.00% 179902 080 5.24%
Allamkétvény 1074953346 | 36.03% 1057238272 | 30.81%
ETF 1850821752 | 62.03% 2171710970 | 63.29%
Derivativ tgyletek -4 563 101 -0.15% 0 0.00%
Forgalmazasi szamla egyenlege -2424122 | -0.08% -1586726| -0.05%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 2983661535 | 100.00% 3431168401 | 100.00%
Dijak -3900 246 -4 572 149
Netto eszkozérték: 2979761 289 3426 596 252

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszkdzhOz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyité % Zaroé %

MAGYAR FORINT | HUF 53233339 1.8 13539227| 0.4
USA DOLLAR usD 11640321 | 0.4 10364578 | 0.3
Osszesen HUF 64 873 660 23 903 805

Betétek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF INVESCO EM MKT SOVR UJ US46138E7849 293799310| 9.85%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEO0B4L5Y983 400 873 728 | 13.44%
ETF ISHARES JPM USD EM BND IEOOB2NPKV68 287 885 664 9.65%
ETF VANGUARD EMERG MKTS GOV BND | US9219468850 313593504 | 10.51%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 171489555| 5.75%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 170049354 | 5.70%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 213130637 | 7.14%
Allamkéotvény A190520B13 HU0000402649 58058638 | 1.95%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 309 052 500 | 10.36%
Allamkétvény A211027B16 HU0000403100 106250850 | 3.56%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 414 670328 | 13.90%
Allamkétvény REPHUN 6.375 03/29/21 Corp US445545AE60 186921030| 6.26%

zar6 allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF INVESCO EM MKT SOVR UJ US46138E7849 327535481| 9.55%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 476 373 198 | 13.88%
ETF ISHARES JPM USD EM BND IEOOB2NPKV68 317 147648 | 9.24%
ETF VANGUARD EMERG MKTS GOV BND | US9219468850 402112867 | 11.72%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 194 115 871 5.66%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 198582491| 5.79%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 255843414 7.46%
Allamké&tvény A190828D16 HU0000403126 215100440| 6.27%
Allamké&tvény A210623A15 HU0000402995 307807964 | 8.97%
Allamké&tvény A211027B16 HU0000403100 108237708 | 3.15%
Allamké&tvény A231124A07 HU0000402383 426092 160 | 12.42%
Diszkont kincstarjegy D190925 HU0000522255 179902080 | 5.24%

Egyéb eszk6zok
Derivativ ligyletek
nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
USD/HUF -4 563 101 2019.01.16

zar6 allomany
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Repo ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito % Zar6 %
MAGYAR FORINT | HUF -2424122| -0.1% -1586726| 0.0%

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.



Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
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Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
Budapest Prémium Progressziv Részalap 2899 420 852 3055954 553
lll. Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték
Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyito 2aré
Budapest Prémium Progressziv Részalap 1.0277 1.1213
IV. Az alap dsszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito Id&szaki Zaré Eszk6zok
valtozas% %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté 2925775098 16.5% | 3 408 851 322 99.3%
értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato 0 0 0.0%
értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato 0 0 0.0%
értékpapirok
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 2925775 098 16.5% | 3 408 851 322 99.3%
EbbdI hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 1074 953 346 15.1% | 1237 140 352 36.1%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6z6khoz: 63%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.5%
Erintett befektetési forma: INVESCO EM MKT SOVR UJ

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2019

Magyar allampapirpiac

A vilaggazdasag novekedési Utemében lassulds volt tapasztalhaté 2018 utolsé negyedévében, ami 2019-ben is
folytatddott, ezért a vezetd jegybankok az el6z6 éves szigoritdsok helyett Ujra a laza monetdris politika
fontossdgat kezdték el hangsulyozni. A FED befejezte a kamatemelési ciklusat és enyhitette a mérlegf66sszeg
csokkentésének mértékét, majd a félév masodik felére a piaci szerepl6k mar az Gjabb kamatvagast araztak be.
Mindekdzben az EKB kommunikacidja is lazitd monetaris politikara utalt (tavaly befejezett kdtvényvasarlasi
program Ujrainditasa, kamatcsokkentés). A lassuld globdlis kdrnyezet hatdsa sem fogta vissza a magyar
gazdasdgot, amely tovabbra is erésen teljesitett. Az els6é negyedéves GDP adatok 2000 6ta a legmagasabb,



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

5,3%-0s novekedéssel zartak. Ez természetesen komoly visszaesést okozott a hozamoknal. Az év eleji 3,01%-os
szintrél a félév sordn fokozatosan csokkenve a tizéves papir hozama elérte a 2,16%-ot. A hozamgoérbe rovid
végén novekedés volt tapasztalhatd, a BUBOR az év eleji 0.13-as szintr6l 0.26-ra emelkedett a félév végére. A
forint az els6 negyedéves er6sddés utan enyhén gyengiilt, és 327 EURHUF arfolyamon zarta az id6szakot.

Nemzetkozi részvénypiac

A részvénypiacok szempontjabdl kedvezétlen 2018-as évzdrast kovetSen, amit a vezetd jegybankok
szinkronizaltan megvaldsuld alapkamat ndévelése és mérlegf60sszeg csokkentése okozott, az idei év elsG
félévében érezhetSen javult a piaci hangulat. Ennek megvaltozdsaban meghatarozd szerepet jatszottak a
jegybankok, melyek a globdlis névekedés érezhetd lassuldsara reagalva az elmult hénapokban ujra a laza
monetaris politikai szlikségességét hangsulyoztak (az amerikai jegybank abbahagyta kamatemelési ciklusat,
illetve az EKB részérdl is feler6s6dott az Ujabb lazitasok irdnydba mutaté kommunikacid). A jegybanki lépések a
meglévé kockazatok (folytatddd kereskedelmi hdboru, névekedési lassulas, geopolitikai fesziltségek) ellenére
elegendd6ek voltak ahhoz, hogy a piacokon ismételten a vevék dominadljanak. Dollarban szamolva az MSCI All
Country World Index a félévben 16,6%-0s, az S&P 500 pedig 22%-0s novekedést produkalt. A félévet az olaj
28,8%-0s, az ipari fémek LMEX Indexe pedig 0,6%-0s emelkedéssel zarta.

Az alap befektetései 2019-ben

A részalapok vagyonukat a befektetési stratégidval 6sszhangban négyféle kockazati kitettséget hordozd
befektetési eszkozokbe fekteti. A magyar rovid kotvény és magyar hosszu kotvény kitettségeket az alap
elsésorban allampapirok és betétek tartdsdval veszi fel. A feltorekvé piaci kotvénykitettséget, valamint a
globalis részvénykitettséget pedig elsGsorban t6zsdén kereskedett befektetési alapok (ETF) tartasaval.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel$ az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 2 899 420 852
Vétel (db) 1016 115394
Visszavaltas (db) 859 581 693
Zaro allomany (db) 3055954 553

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Datum Netto eszkozérték Budapest Prémium

Progressziv Részalap
2019.01.31 3194 803 998 1.056800
2019.02.28 3278504 741 1.071800
2019.03.29 3379064 222 1.102000
2019.04.30 3420880525 1.117900
2019.05.31 3374762671 1.102600
2019.06.28 3426 596 252 1.121300

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Prémium
Progressziv Részalap
Arfolyam | Hozam (%)
2016.12.30 | 1.012600 1.23%
2017.12.29 | 1.040300 2.74%
2018.12.28 | 1.027700 -1.21%

*Tort év, nem annualizalt hozam.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2016-ban indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato

fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2018.10.01-t6l: Csaki Béla

Az Igazgatdsag elndke 2019.01.29-t6l: Csaki Béla

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t4l: Lélfai Koppany
Az Alapkezels Ugyvezet6i: Csaki Béla, Kovacs Ildiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetéje: Szendrei Csaba
Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikd
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2019-es év folyaman.

Az Alapra hato6 fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2019. augusztus 30.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



