&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

FELEVES JELENTES 2019 - Budapest Prémium Konzervativ Alapok
Alapja Részalap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul: Budapest Premium Conservative Investment Fund of Funds Subfund
Rovid neve Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja Részalap
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2016. aprilis 1. (MNB engedély szama: MNB H-KE-IIl- 323/2016)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000716345
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktualis alapkezelési dij 0.92%

Célkittlizés és befektetési politika

A Budapest Prémium Konzervativ Részalap a Budapest Prémium Eserny@alap részalapja. A Budapest Prémium
Eserny6alap kockdzatos és biztonsagos befektetések megfelel6 kombinacidjaval, jol diverzifikalt portfolidk
kialakitasaval a részalapokon keresztiil vonzé kockazat-hozam profilu befektetési alternativakat kivan nyujtani
Ugyfelei szamara. Az EsernyGalap részalapjainak célja, hogy az egyes részalapokra ajanlott befektetési id6tavon
a pénzpiaci befektetéseket meghalado, a kockazati profillal 6sszhangban |év6 hozam elérésének lehet&ségét
nyljtsa a befektet6knek. A részalapok a pénzpiaci hozamokat meghaladé hozampotencidlt magasabb
kockazatvallalas mellett kivanjak elérni, oly mdédon, hogy a vallalt kockdzat &sszhangban legyen az adott
részalap ajanlott befektetési idGhorizontjaval és a megcélzott (jellemzd) befektetSk kockazatvallalasi profiljaval.
Az Alapkezel6 a részalapok tékéjét a befektetési politikdja altal megengedett eszkdzokoén belil jellemz&en
bankbetétbe, allampapirokba, vaéllalati kotvényekbe és egyéb kamatozd instrumentumokba, valamint
részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), kollektiv befektetési formakba, kivanja
befektetni, a részalapok kockazati profiljaval 6sszhangban Iévé megoszlasban.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kibocsatoi tarasagok, kormanyok vagy egyéb jogalanyok lehetnek.
Minimalis hitelmin&sitési kovetelmény nincs megdllapitva.

A Budapest Prémium Konzervativ Részalap a Budapest Prémium Eserny&alap legalacsonyabb kockdazatu tagja.
Magas aranyu alacsony kockazatu kotvény és pénzpiaci eszkdzein tul kisebb mértékben tartalmaz feltérekvé
kotvény és globalis részvény kitettséget. A Részalap 45% magyar pénzpiaci és rovid kétvény, 30% magyar
hosszu kotvény, 10% feltorekvé piaci kotvény és 15%-ban globalis részvény kitettséget céloz meg.

A Budapest Prémium Konzervativ Részalap elsGsorban azon mérsékelt kockazatot vallalé Ggyfeleknek javasolt,
akiknek fontos az alacsony volatilitas, és befektetési id6horizontjuk legaldbb 2 évet eléri.

A részalap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhaték és visszavdlthaték. Minden
munkanap forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi elGirasoknak
megfeleléen — forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. A részalap Ujra-befektets, a felhalmozott kamatokat,
osztalékot Ujra befekteti. A részalap célja a t6kendvekedés. A részalap foldrajzi specifikacidval és specifikus
iparagi kitettséggel nem rendelkezik. A részalap nem rendelkezik referenciai indexszel. A részalap AEKBV-nek
nem min@sulé részalap.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).
Vagyonkimutatdas
Vagyonkimutatas Nyito Zaroé

Atruhazhaté értékpapir 5951017 356 | 4805749535
Banki egyenlegek 241033 258 11016 623
Egyéb eszk6zok -33272990 -23 925583
Osszes eszkéz 6 158 777 624 | 4792 840575
Kotelezettségek -5732192 -4717 588
Nett6 eszk6zérték 6153045432 | 4788 122987

A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint
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Eszkoztipus Nyito Zaré
Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 241 033 258 3.91% 11 016 623 0.23%
Allamkétvény 2203785608 | 35.78% 1362663026 | 28.43%
Befektetési jegy 2110921129 | 34.28% 1884314612 | 39.32%
ETF 1636310619 | 26.57% 1558771897 | 32.52%
Derivativ tgyletek -13516507 | -0.22% 0 0.00%
Forgalmazasi szamla egyenlege -19756483| -0.32% -23925583| -0.50%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 6 158 777 624 | 100.00% 4792 840575 | 100.00%
Dijak -5732192 -4 717 588

Netto eszkozérték: 6153 045 432 4788 122 987
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az 6sszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Foly6észamla

Deviza Kéd Nyito % Zar6 %

MAGYAR FORINT | HUF 230443193 | 3.7 2878499 | 0.1

USA DOLLAR usD 10590065 | 0.2 8138124 0.2
Osszesen HUF 241 033 258 11016 623

Betétek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt




Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
Befektetési jegy | BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | HU0000715446 2110921129 | 34.28%
ETF INVESCO EM MKT SOVR UJ US46138E7849 193 152 695 3.14%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 287523226 | 4.67%
ETF ISHARES JPM USD EM BND IEOOB2NPKV68 235542 816 3.82%
ETF VANGUARD EMERG MKTS GOV BND US9219468850 275962 284 4.48%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 195805238 | 3.18%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 212 104 571 3.44%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 236219789 | 3.84%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 342677412 | 5.56%
Allamkétvény A211027B16 HU0000403100 109375875 | 1.78%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 1196998941 | 19.44%
Allamkétvény REPHUN 6.375 03/29/21 Corp US445545AE60 554733380 | 9.01%

zaro allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
Befektetési jegy | BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | HUO0000715446 1884314612 | 39.32%
ETF INVESCO EM MKT SOVR UJ US46138E7849 11550370 | 0.24%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 233 258 600 4.87%
ETF ISHARES JPM USD EM BND IEOOB2NPKV68 259484 440 5.41%
ETF VANGUARD EMERG MKTS GOV BND | US9219468850 301584650 | 6.29%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 221639763 4.62%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 247694290 | 5.17%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 283559784 | 5.92%
Allamké&tvény A190828D16 HU0000403126 10004 150 | 0.21%
Allamké&tvény A210623A15 HU0000402995 21879726 | 0.46%
Allamké&tvény A211027B16 HU0000403100 100809630 | 2.10%
Allamké&tvény A231124A07 HU0000402383 1229969520 | 25.66%
Egyéb eszk6z6k
Derivativ ligyletek
nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
USD/HUF -13 516 507 2019.01.16
zaro allomany
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Repo ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyité % Zaroé %

MAGYAR FORINT | HUF -19756 483 | -0.3% -23 925583 | -0.5%

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Az Alap az id6szakban repdigyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
Budapest Prémium Konzervativ Részalap 6 027 297 025 4 471 504 888

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték
Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyito 2aré
Budapest Prémium Konzervativ Részalap 1.0209 1.0708

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyito Id&szaki Zaré Eszk6zok
valtozas% %-ban

A tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté 3840096 227 -23.9% | 2921 434 923 61.0%
értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato 0 0 0.0%
értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato 0 0 0.0%
értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 2110921129 -10.7% | 1884 314 612 39.3%
Osszesen 5951017 356 -19.3% | 4 805 749 535 | 100.3%
EbbdI hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 2203 785 608 -38.2% | 1362 663 026 28.4%

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 72%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.52%
Erintett befektetési forma: BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY |

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | 0.52%

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2019

Magyar allampapirpiac

A vilaggazdasag novekedési Utemében lassulds volt tapasztalhaté 2018 utolsé negyedévében, ami 2019-ben is
folytatédott, ezért a vezetd jegybankok az el6z6 éves szigoritdsok helyett Ujra a laza monetdéris politika
fontossdgat kezdték el hangsulyozni. A FED befejezte a kamatemelési ciklusat és enyhitette a mérlegf66sszeg
csokkentésének mértékét, majd a félév masodik felére a piaci szerepl6k mar az Gjabb kamatvagast araztak be.
Mindekdzben az EKB kommunikacidja is lazitd monetaris politikara utalt (tavaly befejezett kdtvényvasarlasi
program Ujrainditasa, kamatcsokkentés). A lassulé globdlis kdrnyezet hatdsa sem fogta vissza a magyar
gazdasdgot, amely tovabbra is erésen teljesitett. Az els6 negyedéves GDP adatok 2000 6ta a legmagasabb,
5,3%-0s novekedéssel zartak. Ez természetesen komoly visszaesést okozott a hozamoknal. Az év eleji 3,01%-o0s
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szintrél a félév sordn fokozatosan csokkenve a tizéves papir hozama elérte a 2,16%-ot. A hozamgoérbe rovid
végén novekedés volt tapasztalhatd, a BUBOR az év eleji 0.13-as szintrél 0.26-ra emelkedett a félév végére. A
forint az els6 negyedéves er6sddés utan enyhén gyengiilt, és 327 EURHUF arfolyamon zarta az id6szakot.

Nemzetkozi részvénypiac

A részvénypiacok szempontjabdl kedvezétlen 2018-as évzdrast kovetSen, amit a vezetd jegybankok
szinkronizaltan megvaldsuld alapkamat novelése és mérlegf6dsszeg csokkentése okozott, az idei év elsd
félévében érezhetSen javult a piaci hangulat. Ennek megvaltozasdban meghatarozd szerepet jatszottak a
jegybankok, melyek a globdlis névekedés érezhetd lassuldsdra reagalva az elmult hénapokban uUjra a laza
monetaris politikai szlikségességét hangsulyoztak (az amerikai jegybank abbahagyta kamatemelési ciklusat,
illetve az EKB részérdl is feler6s6dott az Gjabb lazitasok iranyaba mutaté kommunikacio). A jegybanki lépések a
meglévé kockazatok (folytatddd kereskedelmi haboru, névekedési lassulas, geopolitikai fesziltségek) ellenére
elegendd6ek voltak ahhoz, hogy a piacokon ismételten a vevék domindljanak. Dollarban szdmolva az MSCI All
Country World Index a félévben 16,6%-0s, az S&P 500 pedig 22%-0s novekedést produkalt. A félévet az olaj
28,8%-0s, az ipari fémek LMEX Indexe pedig 0,6%-0s emelkedéssel zarta.

Az alap befektetései 2019-ben

A részalapok vagyonukat a befektetési stratégidval 6sszhangban négyféle kockazati kitettséget hordozd
befektetési eszkozokbe fekteti. A magyar rovid kotvény és magyar hosszu kotvény kitettségeket az alap
elsésorban allampapirok és betétek tartdsdval veszi fel. A feltorekvé piaci kotvénykitettséget, valamint a
globalis részvénykitettséget pedig elsGsorban t6zsdén kereskedett befektetési alapok (ETF) tartasaval.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel$ az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 6 027 297 025
Vétel (db) 556 708 481
Visszavaltas (db) 2112500 618
Zaro allomany (db) 4471 504 888

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Datum Netto eszkozérték Budapest Prémium
Konzervativ Részalap
2019.01.31 5871569479 1.035100
2019.02.28 5514 374 421 1.042200
2019.03.29 5390 163 896 1.059100
2019.04.30 5149261051 1.063500
2019.05.31 4941 552 153 1.057200
2019.06.28 4788 122 987 1.070800

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Prémium Konzervativ Részalap
Arfolyam Hozam (%)

2016.12.30 1.010700 1.04%

2017.12.29 1.034900 2.39%%

2018.12.28 1.020900 -1.35%

*Tort év, nem annualizalt hozam.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2016-ban indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté

fontosabb tényezd6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok
Az Alapkezeld vezérigazgatdja 2018.10.01-t8l: Csaki Béla

Az Igazgatosag elndke 2019.01.29-t8l: Csaki Béla

A Felligyeld Bizottsag elndke 2019.01.29-t6l: Lélfai Koppany

Az Alapkezels Ugyvezet6i: Csaki Béla, Kovacs Ildiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Szendrei Csaba
Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovacs lldikd
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2019-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen véltozas.

Budapest, 2019. augusztus 30.

Budapest Alapkezeld Zrt.



