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FELEVES JELENTES 2019 - Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Commodity Fund of Funds
Rovid neve Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Rovid név angolul Budapest Commodity Fund of Funds
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégd, alapok alapja
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2006. augusztus 4. (MNB engedély szama: E-111/110.405-1/2006)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»A” sorozat: névérték 10,000 HUF ISIN kéd: HU0000704374

,U” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712906
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Kényvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,A” sorozat: 2.0%
,U” sorozat: 2.0%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy az ligyfelei szamara mérsékelt koltségek mellett lehetGséget nyujtson a nyersanyagpiacokba
torténd befektetésekhez.

Az Alap - jellemz&en - t6zsdén forgalmazott befektetési alapok, kétvények és certifikatok segitségével ad a
befektet6k szamara nyersanyagkitettséget, melyek mellett egyéb, t6zsdére nem bevezetett befektetési alapok
is lehetnek a portfolié elemei.

Az Alap a befektetések soran felmerilé devizakockazatokat lefedezheti, vagy nyitva is hagyhatja.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazoé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az alap sem féldrajzi eloszlassal, sem specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik
referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mingsiil6 alap.

Az Alapot azoknak a hosszi tavon — legaldbb 0t év — gondolkodd befektet6knek ajanljuk, akik a
nyersanyagpiacok atlagos teljesitményéhez képest versenyképes befektetést keresnek.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel§ olyan befektet6k szamara, akik 5 éven belil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro
Atruhazhaté értékpapir 474 063 316 648 410 683
Banki egyenlegek 76 671 332 69 724 177
Egyéb eszkozok -13 054 146 -10981 496
Osszes eszkéz 537 680 502 707 153 363
Kotelezettségek -1417 174 -1 887 102
Nettd eszkozérték 536 263 328 705 266 261

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Nyito Zaro
Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 76 671332 14.26% 69 724 177 9.86%
ETF 474063316 88.17%| 648410683 | 91.69%
Derivativ Ugyletek -13 686 989 -2.55% | -10981 496 -1.55%
Forgalmazasi szamla egyenlege -591 651 -0.11% 0 0.00%
Kovetelések/Kotelezettségek 1224494 0.23% 0 0.00%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) | 537 680502 | 100.00% | 707 153 363 | 100.00%
Dijak -1417 174 -1887 102

Nettd eszkdzérték: 536 263 328 705 266 261

Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

%: az 6sszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyité % Zaroé %
MAGYAR FORINT | HUF 54511078 | 10.1 | 69568419 | 9.8
USA DOLLAR usb 22160254 | 4.1 155758 | 0.0
Osszesen HUF 76 671 332 69 724177

%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva

Betétek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.



Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isln Eszkozérték %
ETF Elements Rogers Total Return ETN US8702978011 94 604 851 | 17.59%
ETF Greenhaven Commodity ETF US97718W1080 96 407 940 | 17.93%
ETF IPATH DOW JONES-UBS COMMODITY ETN US06738C7781 94998 195 | 17.67%
ETF ISHARES S&P GSCI COMMODITY US46428R1077 94200269 | 17.52%
ETF Powershares DB Commodity IND UJ US46138B1035 93852061 | 17.45%
zaro allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Elements Rogers Total Return ETN US8702978011 129441642 | 18.30%
ETF Greenhaven Commodity ETF US97718W1080 129940283 | 18.38%
ETF IPATH DOW JONES-UBS COMMODITY ETN US06738C7781 129526872 | 18.32%
ETF ISHARES S&P GSCI COMMODITY US46428R1077 129 828 018 | 18.36%
ETF Powershares DB Commodity IND US7393551050 0| 0.00%
ETF Powershares DB Commodity IND UJ US46138B1035 129673 868 | 18.34%
Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat

USD/HUF -13 995 309 2019.01.16

USD/HUF 308 320 2019.04.10

zaro allomany

Név Eszkozérték Lejarat

USD/HUF -10 787 939 2019.07.17

USD/HUF 874153 2019.10.09

USD/HUF -1067 710 2019.12.04

Repo ligyletek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyito % Zar6 %

MAGYAR FORINT HUF -591651| -0.1% 0 0.0%
Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

Koév/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza | Eszkézérték
Esedékesség fizetés Powershares DB Commodity IND UJ usbD 1224494

zaro allomany

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
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Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyito6 db Zaré db
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat 104 015 132 620
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja U sorozat 0 0

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Nyité Zaro
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat 5155.6346 5317.948
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja U sorozat 0.5156 0.5318

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyito Id&szaki Zaré Eszk6zok
valtozas% %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté 474 063 316 36.8% | 648 410683 91.7%
értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato 0 0 0.0%
értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 474 063 316 36.8% | 648410683 91.7%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepléd mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 92%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.89%
Erintett befektetési forma: Powershares DB Commodity IND UJ

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2019

A részvénypiacok szempontjabdl kedvez6tlen 2018-as évzardst kovetGen, amit a vezetd jegybankok
szinkronizaltan megvaldsuld alapkamat noévelése és mérlegf6osszeg csokkentése okozott, az idei év elsG
félévében érezhetSen javult a piaci hangulat. Ennek megvaltozasaban meghatarozd szerepet jatszottak a
jegybankok, melyek a globalis novekedés érezhetd lassuldsara reagdlva az elmult honapokban uUjra a laza
monetdris politikai sziikségességét hangsulyoztak (az amerikai jegybank abbahagyta kamatemelési ciklusat,
illetve az EKB részérdl is feler6s6dott az Gjabb lazitasok iranyaba mutaté kommunikacid). A jegybanki |épések a
meglévé kockazatok (folytatédd kereskedelmi hdbord, ndvekedési lassulds, geopolitikai fesziiltségek) ellenére
elegenddGek voltak ahhoz, hogy a piacokon ismételten a vev6k dominaljanak. Dollarban szamolva az MSCI All
Country World Index a félévben 16,6%-0s, az S&P 500 pedig 22%-0s novekedést produkalt. A félévet az olaj
28,8%-0s, az ipari fémek LMEX Indexe pedig 0,6%-0s emelkedéssel zarta.
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Az alap befektetései 2019-ben
2019 els6 félévében egy diverzifikalt, t6zsdén forgd alapokbdl (ETF) allé nyersanyag portféliét tartottunk. A

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja 4tlagosan 90 szazalékos nyersanyagkitettséggel mikodott,
devizakockdzatat pedig végig fedeztiik.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest Nyersanyag Alap | Budapest Nyersanyag Alap

A befjegy U befjegy
Nyit6 allomany (db) 104 015 0
Vétel (db) 63 156 0
Visszavaltas (db) 34551 0
Zaro allomany (db) 132 620 0

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben taldlhatd.

Datum Nett6 eszk6zérték | Budapest Nyersanyag Alapok | Budapest Nyersanyag Alapok
Alapja A sorozat Alapja U sorozat

2019.01.31 598 300 616 5401.872700 0.540200
2019.02.28 602 050 022 5471.988100 0.547200
2019.03.29 577 550 470 5458.631200 0.545900
2019.04.30 639 064 899 5470.415700 0.547000
2019.05.31 642 139 014 5192.190900 0.519200
2019.06.28 705 266 261 5317.948000 0.531800

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrol

Datum A sorozat U sorozat
Arfolyam Hozam (%) | Arfolyam | Hozam (%)
2014.12.31 7 984.500100 -23.00% 0.798500 -22.99%
2015.12.31 5735.871600 -28.16% 0.573600 -28.17%
2016.12.30 6168.253700 7.54% 0.616800 7.53%
2017.12.29 6 036.508400 -2.14% 0.603700 -2.12%
2018.12.28 5155.634600 -14.59% 0.515600 -14.59%

* Tort év, nem annualizalt hozam.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az ,U” sorozat 2013-ban indult.
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VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2018.10.01-t6l: Csaki Béla

Az Igazgatdsag elndke 2019.01.29-t6l: Csaki Béla

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: Lélfai Koppany

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Csaki Béla, Kovacs Ildiké

Az Alapkezel8 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikd
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2018-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen valtozas

Budapest, 2019. augusztus 30.

Budapest Alapkezeld Zrt.



