&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

FELEVES JELENTES 2019 - Budapest Kétvény Alap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Bond Investment Fund

Rovid neve Budapest Kétvény Alap

Rovid név angolul Budapest Bond Fund

Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 1997. februar 3. (APTF engedély szam: 110.011-7/1997)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000702709

»U” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000712930

»I” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000720628
Alapkezel6 Budapest Alapkezel8 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
LetétkezelS Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij

,A” sorozat: 1.1%
,U” sorozat: 1.1%
,|I” sorozat: 0.4%

Célkittlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy elsé sorban a magyar allam altal kibocsatott kdtvények lehet&ségeit kihasznalva a pénzpiaci
eszkdzoket tendencia-szerlien meghaladd hozamot biztositson befektetSinek. Az alap portfolidjanak egy részét
jobb hozam-kockazati profil kialakitasanak reményében egyéb orszagok allamkotvényeibe, valamint
jelzaloglevelekbe, vallalati kotvényekbe, valamint nemzetkozi pénziigyi intézmények kdtvényeibe is fektetheti.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazoé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki.

Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujrabefekteti. Az alap befektetésének f6 fokusza
Magyarorszag, melyet mas diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. Az alap egyéb foldrajzi specifikacidval,
specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap - az
eurdpai jogharmonizaciénak megfelelSen - AEKBV (eurdpai alap).

Az alapot azoknak a kdzéptavon — legalabb egy év - gondolkodd befektetéknek ajanljuk, akik a magyar inflacié
mértékét tendencidjaban meghaladd, a magyar kotvénypiac teljesitményével versenyképes befektetést
keresnek.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 2 éven belll ki akarjak venni az

alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas
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Vagyonkimutatas Nyito Zaro6
Atruhazhaté értékpapir 16 648 130611 | 13691 000 436
Banki egyenlegek 200 160 261 287 574 591
Egyéb eszkdzok -33493 903 -91 252 574
Osszes eszkoz 16814796969 | 13887322452
Kotelezettségek -23351 643 -20273 231
Nettd eszkdzérték 16 791 445 326 | 13 867 049 221
A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint
Eszkoztipus Nyito Zaré
Eszkozérték Suly Eszk6zérték Suly
Szamlapénz 200 160 261 1.19% 287 574 591 2.07%
Allamkétvény 14096 134969 | 83.83%| 10269410892 | 73.95%
Jelzaloglevél 401 225 600 2.39% 631867 700 4.55%
Vallalati kotvény 2 150 770 042 12.79% 2789721844 20.09%
Derivativ Ugyletek -2 762 655 -0.02% -63323174| -0.46%
Forgalmazasi szamla egyenlege -30731 248 -0.18% -27 929 400 -0.20%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 16 814796 969 | 100.00% | 13 887 322 452 | 100.00%
Dijak -23351643 -20273 231
Nett6 eszkozérték: 16 791 445 326 13 867 049 221
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Foly6szamla
Deviza Kéd Nyito % Zaré %
EURO EUR 54550441 | 0.3 0| 0.0
LENGYEL ZLOTY PLN 23555610 0.1 6043697| 0.0
MAGYAR FORINT | HUF 120204346 | 0.7 280650870| 2.0
SVAJCI FRANK CHF 61090| 0.0 62273| 0.0
USA DOLLAR usb 1788774| 0.0 817751| 0.0
Osszesen HUF 200 160 261 287 574 591
Betétek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isln Eszkozérték %
Allamkétvény A200520014 HU0000402847 318347 100| 1.89%
Allamkéotvény A200624B14 HU0000402953 354666 153 | 2.11%
Allamkéotvény A200923C17 HU0000403258 252535| 0.00%
Allamkéotvény A201112A04 HU0000402235 113782400| 0.68%
Allamkétvény A211027B16 HU0000403100 1343760750 | 7.99%
Allamkétvény A220624A11 HU0000402524 305428848 | 1.82%
Allamkéotvény A221026B17 HU0000403266 536050427 | 3.19%
Allamkéotvény A231124A07 HU0000402383 2161348541 | 12.85%
Allamkétvény A240626B15 HU0000403068 1339435980 | 7.97%
Allamkétvény A241024C18 HU0000403571 863083200| 5.13%
Allamkétvény A250624B14 HU0000402748 2177080812 | 12.95%
Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 1459392480 | 8.68%
Allamkétvény A271027A16 HU0000403118 1332680388 | 7.93%
Allamkétvény A281022A11 HU0000402532 236044904 | 1.40%
Allamkétvény A311022A15 HU0000403001 320591700| 1.91%
Allamkétvény EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 290312596 | 1.73%
Allamkétvény POLGB 1.5 04/25/20 PLO000108510 318274774 1.89%
Allamkétvény POLGB 3.2507/25/25 PL0O000108197 55512275| 0.33%
Allamkétvény POLGB 5.25 10/25/20 PLO000106126 120949874 | 0.72%
Allamkétvény POLGB 5.75 10/25/21 PLO000106670 360113994 | 2.14%
Allamkétvény REPHUN 6.25 01/20 US445545AD87 89025238 | 0.53%
Jelzaloglevél FHB FJ21NVO1 HU0000652870 401225600 | 2.39%
Villalati kétvény | FHBHU 6.85 06/19 HU0000354840 160203450 | 0.95%
Villalati kotvény | GS 2.844 09/23/19 XS1112841561 422567352 | 2.51%
Villalati kotvény | MAEXIM 4 01/30/20 XS1115429372 801870292 | 4.77%
Villalati kotvény | MAGYAR 6.25 10/21/2020 | XS0954674312 562397997 | 3.34%
Vdllalati kétvény | MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 203730951 | 1.21%




zaro allomany
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Fajta Név Isln Eszkozérték %
Allamkéotvény A200520014 HU0000402847 307314600 | 2.21%
Allamkétvény A211027B16 HU0000403100 573023160 | 4.13%
Allamkéotvény A220624A11 HU0000402524 72143114| 0.52%
Allamkéotvény A221026B17 HU0000403266 314141553 | 2.26%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 759286320 | 5.47%
Allamkéotvény A240626B15 HU0000403068 488364 695 | 3.52%
Allamkétvény A241024C18 HU0000403571 770842800 | 5.55%
Allamkéotvény A250624B14 HU0000402748 1109677 100| 7.99%
Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 1033934850| 7.45%
Allamkétvény A271027A16 HU0000403118 837704416| 6.03%
Allamkétvény A281022A11 HU0000402532 660382985 | 4.76%
Allamkétvény A300821A19 HU0000403696 1296233745| 9.33%
Allamkétvény A311022A15 HU0000403001 354859890 | 2.56%
Allamkétvény A381027A18 HU0000403555 507 271960 | 3.65%
Allamké&tvény AFREXI 4.75 07/29/19 XS1091688660 289999337 | 2.09%
Allamkétvény EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 294 442 092 2.12%
Allamkétvény POLGB 1.5 04/25/20 PLO000108510 320825926 | 2.31%
Allamké&tvény POLGB 5.25 10/25/20 PLO000106126 123862909 | 0.89%
Allamkétvény POLGB 5.75 10/25/21 PLO000106670 155099440 1.12%
Jelzaloglevél ERSHUN 1.5 06/24/22 HU0000653241 229140900| 1.65%
Jelzaloglevél FHB FJ21NVO1 HU0000652870 402726800 | 2.90%
Villalati kotvény | GLBACO 5.125 10/30/19 USP47718AA21 173346229 | 1.25%
Vallalati kotvény | GS 2.844 09/23/19 XS1112841561 429329079 | 3.09%
Villalati kotvény | MAEXIM 4 01/30/20 XS1115429372 814980397 | 5.87%
Villalati kotvény | MAGYAR 2.6 06/26/24 HU0000358700 423234000 | 3.05%
Villalati kotvény | MAGYAR 6.25 10/21/2020 | XS0954674312 572475364 | 4.12%
Villalati kotvény | MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 203415572 | 1.46%
Vallalati kétvény | NITROG 7 05/14/25 X$1811852521 51342890| 0.37%
Villalati kotvény | OTPHB Var 11/49 XS0274147296 121598313 | 0.88%
Egyéb eszk6zok
Derivativ ligyletek
nyit6 allomany

Név Eszkozérték Lejarat
PLN/HUF 1590316 2019.02.07
USD/HUF -815 442 2019.03.25
USD/HUF -3537529 2019.04.18
zaro allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -1317 805 2019.10.30
PLN/HUF -536 409 2019.09.30
USD/HUF -20930171 2019.09.23
USD/HUF -34 054 526 2019.09.26
USD/HUF -8 799 954 2019.10.16
USD/HUF 2315690 2019.11.04
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Repo ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd
MAGYAR FORINT HUF

Zaroé %
-27 929400 | -0.2%

Nyité %
-30731248 | -0.2%

Kovetelések kételezettségek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
Budapest Kétvény Alap A sorozat 1843 643 865 1374181617
Budapest Kotvény Alap U sorozat 581717 581717
Budapest Kotvény Alap | sorozat 1712990556 2136 292 542

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre juto nettod eszkozérték Nyito Zaré

Budapest Kétvény Alap A sorozat 8.15 8.426014
Budapest Kotvény Alap U sorozat 8.15 8.426018
Budapest Kétvény Alap | sorozat 1.0281 1.068802
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele

Nyito Id6szaki Zaré Eszk6zok

valtozas% %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté 14 497 360 569 -24.8% | 10901278592 78.5%
értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhdazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhato értékpapirok 2150770042 29.7% 2789721844 20.1%
Osszesen 16 648 130 611 -17.8% 13 691 000 436 98.6%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesits értékpapirok | 16 648 130 611 -17.8% | 13691000 436 98.6%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé
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Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2019

Magyar allampapirpiac

A vilaggazdasag névekedési Gtemében lassulds volt tapasztalhaté 2018 utolsd negyedévében, ami 2019-ben is
folytatddott, ezért a vezetd jegybankok az el6z6 éves szigoritdsok helyett Ujra a laza monetdris politika
fontossagat kezdték el hangsulyozni. A FED befejezte a kamatemelési ciklusat és enyhitette a mérlegf60sszeg
csokkentésének mértékét, majd a félév masodik felére a piaci szerepl6k mar az Ujabb kamatvdagast draztak be.
Mindekdzben az EKB kommunikacidja is lazité monetaris politikara utalt (tavaly befejezett kotvényvasarlasi
program Ujrainditdsa, kamatcsokkentés). A lassulé globdlis kornyezet hatdasa sem fogta vissza a magyar
gazdasagot, amely tovabbra is erésen teljesitett. Az els6 negyedéves GDP adatok 2000 6ta a legmagasabb,
5,3%-0s novekedéssel zartak. Ez természetesen komoly visszaesést okozott a hozamoknal. Az év eleji 3,01%-os
szintrél a félév sordn fokozatosan csokkenve a tizéves papir hozama elérte a 2,16%-ot. A hozamgoérbe rovid
végén novekedés volt tapasztalhatd, a BUBOR az év eleji 0.13-as szintrél 0.26-ra emelkedett a félév végére. A
forint az els6 negyedéves er6sddés utan enyhén gyengiilt, és 327 EURHUF arfolyamon zarta az id6szakot.

Az alap befektetései 2019-ben

A fejlett piaci hozamemelkedés, a gyorsuld hazai inflacié és az MNB intézkedések hatasfokanak romldsa miatt a
kotvény portfolidban az idei év elsé felében a MAX index-hez képest dvatosabb pozicionaltsaggal futottunk. A
magyar allampapirokon kivil tartottunk a portfoliéban lengyel allampapirokat, mert véleményiink szerint a
2017-es magyar tulteljesités a lengyelekkel szemben nem volt fenntarthatd. Az allamkotvényeken kiviil kisebb
mértékben vallalati kdtvények is helyet kaptak a portfoliéban.

V. Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett j6vedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

BUDAPEST KOTVENY A BUDAPEST KOTVENY | BUDAPEST KOTVENY U
BEF.JEGY BEF.JEGY BEF.JEGY
Nyit6 allomany (db) 1843 643 865 1712990 556 581717
Vétel (db) 80938 095 486 377 339 0
Visszavaltas (db) 550 400 343 63 075 353 0
Zar6 allomany (db) 1374181617 2136 292 542 581717

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Datum Netto A sorozat | |sorozat | Usorozat
eszkozérték

2019.01.31 16 408 977 487 | 8.205000| 1.036100| 8.205000
2019.02.28 15793615402 | 8.218106| 1.038661| 8.218109
2019.03.29 15599373519 | 8.315712| 1.051918| 8.315712
2019.04.30 15183291660 | 8.225062 | 1.041456| 8.225065
2019.05.31 14 682076 572 | 8.331135| 1.055875| 8.331137
2019.06.28 13867049221 | 8.426014 | 1.068802 | 8.426018
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Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum A sorozat | sorozat U sorozat
Arfolyam | Hozam (%) | Arfolyam | Hozam (%) | Arfolyam | Hozam (%)
2014.12.31 | 7.285600 11.51% 7.285600 11.51%
2015.12.31 | 7.565200 3.84% 7.565200 3.84%
2016.12.30 | 7.927600 4.79% 7.927600 4.79%
2017.12.29 | 8.343400 5.24% 8.343400 5.24%
2018.12.28 | 8.150000 -2.32% 1.028100 2.87% 8.150000 -2.32%

*Tort év, nem annualizalt hozam.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az ,U” sorozat 2013-ban indult.

Az ,1” sorozat 2018-ban kerilt létrehozasra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld vezérigazgatdja 2018.10.01-t8l: Csaki Béla

Az Igazgatdsag elndke 2019.01.29-t8l: Csaki Béla

A Fellgyel§ Bizottsag elnoke 2019.01.29-t4l: Lélfai Koppany

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Csaki Béla, Kovacs Ildiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovacs lldikd
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2019-es év folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

Nem volt ilyen véltozas.

Budapest, 2019. augusztus 30.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



