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FELEVES JELENTES 2019 - Budapest Kontroll Abszolit Hozam
Szarmaztatott Alap

A. Alapadatok
Angol neve Budapest Controll Absolute Return Derivative Fund
Rovid neve Budapest Kontroll Szarmaztatott Alap

Rovid angol neve Budapest Controll Derivative Fund

Harmonizacio

Az alap tipusa, fajtdja
Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 1995. februar 24. (AETF engedély szdma: 110.035-1/95)
Az alapcimlet devizaneme HUF

Alternativ befektetési alap (ABA)
nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

A sorozatok adatai

,A” sorozat:
,U” sorozat:
|7 sorozat:

névérték 1 HUF
névérték 1 HUF
névérték 1 HUF

ISIN kéd: HU0000702741
ISIN kéd: HU0000713011
ISIN kéd: HU0000715487

Alapkezel6
Letétkezel6
Konyvvizsgalo

Budapest Alapkezel§ Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

KPMG Hungaria Kft.

1138 Budapest, Vaci ut 193.

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,A” és ,U" sorozat: 1.6%
,|” sorozat: 0.8%

Célkittlizés és befektetési politika

Az alap eszkozeit egy kiegyensulyozott hozam reményében, mérsékelt drfolyamkockdazatokat felvallalva fekteti
be Ugy, hogy az elérhet6 legszélesebb kockazati profild eszkézokbe fektet. Az alap altal vallalt
arfolyamkockazatok jelent8s részét t6zsdei és tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletekkel veszi, illetve veheti fel.
Az alap stratégiai célja, hogy 3 éves tdvon minden t6kepiaci kdrnyezet esetén a pénzpiaci alapokkal
versenyképes hozamokat nyujtson. Az alap deviza-, kamatlab-, és értékpapiriigyletek segitségével, és emellett
derivativ tgyletekkel, az uralkodd piaci tendencidkat kovetve, illetve elére becsiilve pozicidit ugy igyekszik
kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett téke értékét kozéptavon gyarapitsa.

Az alap a jogszabalyokban a szarmaztatott alapokra meghatdrozott limit erejéig t6keattételes pozicidkat is
felvehet, valamint netto révid pozicidkat is kiépithet. Az alap ennél fogva az atlagostdl eltéré kockazatot fut. Az
Alapkezel§ felvdllalja, hogy az alap szamara nagy szabadsagfok mellett kivadlasztja azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott piaci kornyezetben j6 befektetésnek tart. Az Alap valtozd jellege folytdn nem mindig
egyforman reagal a tGkepiacok valtozasaira, és az altala felvehet6 rovid pozicidk miatt alkalmasint az egy jegyre
jutd arfolyam az uralkodoé piaci tendencidkkal ellentétesen is mozoghat. Az Alapkezel6 mindemellett igyekszik
az alap hozamat oly mddon stabilizalni, hogy az alap értékvesztése az alap szamara kedvezé6tlen folyamatok
esetén is elmaradjon attdl, amit egy tiszta részvényalap szenvedhet el komolyabb részvénypiac visszaesés
esetén.

A pozicidkat az Alapkezel6 sajat dontése szerint alakitja ki.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatok és visszavalthatdk. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi szinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az alap nem rendelkezik sem féldrajzi, sem iparagi, sem egyéb célpiaci kitettséggel. Az alap nem rendelkezik
referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem minésiil6 alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel§ olyan befektet6k szamara, akik 3 éven belil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tGzsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatdas
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Vagyonkimutatas Nyité Zaré
Atruhazhaté értékpapir 1087 095 167 1251175684
Banki egyenlegek 1851 748 965 338 139 888
Egyéb eszkozok 58 275 372 -8 764 083
Osszes eszkéz 2997 119504 1580551 488
Kotelezettségek -3693 845 -2 350 866
Nettd eszkdzérték 2993 425 659 1578 200 622

A portfolié bontasa f6bb eszk6zkategoriak szerint

Eszkoztipus Nyito Zaré
Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 1851748 965 61,78% 338 139 888 21,39%
Allamkétvény 502 447 490 16,76% 195 674 693 12,38%
Vallalati kotvény 101967 070 3,40% 60 799 156 3,85%
ETF 4068 301 0,14% 53 107 666 3,36%
Részvény 478 612 306 15,97% 941594 169 59,57%
Derivativ Ugyletek -47 822 925 -1,60% -19 276 666 -1,22%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0,00% -5783726 -0,37%
Kovetelések/Kotelezettségek 106 098 297 3,54% 16 296 309 1,03%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 2997119504 | 100,00% 1580551488 | 100,00%
Dijak -3 693 845 -2 350 866

Netto eszkozérték: 2993 425 659 1578 200 622
Az alap tételes 6sszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg o6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

%: az 0sszes eszk6zh6z viszonyitva

Banki egyenlegek

Folydszamla

Deviza Kéd Nyito % Zaré %

ANGOL FONT GBP 125233 0,0 126 620 0,0

DAN KORONA DKK 90106 124 3,0 90 583 307 5,7

EURO EUR 135898 076 4,5 59309 371 3,8

MAGYAR FORINT HUF 56 920975 1,9 22 985 400 1,5

USA DOLLAR usD 1568 698 557 | 52,3 165135190 10,4

Osszesen HUF 1851 748 965 338 139 888
Betétek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.



Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isln Eszkozérték %
ETF Elements Rogers Total Return ETN US8702978011 1371085 | 0,05%
ETF Greenhaven Commodity ETF US97718W1080 1479254 | 0,05%
ETF Powershares DB Commodity IND UJ | US46138B1035 1217962 | 0,04%
Részvény Alphabet Inc CL-A US02079K3059 44111282 | 1,47%
Részvény AMAZON US0231351067 41526450 | 1,39%
Részvény Deckers Outdoors US2435371073 36131456 | 1,21%
Részvény GENERAL ELECTRIC CO US3696041033 28485130 | 0,95%
Részvény GRAPHISOFT PARK HU0000083696 69 800000 | 2,33%
Részvény Intercontinental Exchnage US45866F1049 41834944 | 1,40%
Részvény MCDONALD'S CORPORATION US5801351017 49325338 | 1,65%
Részvény MEGAKRAN HU0000159389 29616000 | 0,99%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 38010000 | 1,27%
Részvény Starbucks Corp US8552441094 35620109 | 1,19%
Részvény STERIS PLC GB0OOBVVBC028 29559802 | 0,99%
Részvény UNITEDHEALTH CORP US91324P1021 34591795| 1,15%
Allamkétvény A190828D16 HU0000403126 49987900 | 1,67%
Allamkétvény A200520014 HU0000402847 27203350 | 0,91%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 425 256 240 | 14,19%
Vallalati kotvény ICEAIR Float 10/26/21 NO0010776982 42555494 | 1,42%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 59411576 | 1,98%
zaro allomany
Fajta Név Isin Eszk6zérték %
ETF Elements Rogers Total Return ETN US8702978011 1484423 | 0,09%
ETF Greenhaven Commodity ETF US97718W1080 1519651 | 0,10%
ETF ISHARES MSCI EMERGING MKT US4642872349 48 762 924 | 3,09%
ETF Powershares DB Commodity IND UJ | US46138B1035 1340668 | 0,08%
Részvény AMAZON US0231351067 64 557 634 | 4,08%
Részvény BALL Corp Us0584981064 19884159 | 1,26%
Részvény CAE US Equity CA1247651088 30523704 | 1,93%
Részvény CP US Equity CA13645T1003 33415842 | 2,11%
Részvény EURONET WORLDWIDE US2987361092 71695476 | 4,54%
Részvény GRAPHISOFT PARK HU0000083696 78 800000 | 4,99%
Részvény Heico Corp US4228061093 26610795| 1,68%
Részvény LULULEMON US5500211090 30718597 | 1,94%
Részvény MCDONALD'S CORPORATION US5801351017 94 393930| 5,97%
Részvény MEGAKRAN HU0000159389 31200000| 1,97%
Részvény MICROSOFT CORP US5949181045 91339286 | 5,78%
Részvény NIKE INC US6541061031 23850195 1,51%
Részvény Starbucks Corp US8552441094 71448309 | 4,52%
Részvény VISAINCA US92826C8394 98611110 | 6,24%
Részvény VOLKSWAGEN elsébbségi DE0007664039 47 891364 | 3,03%
Részvény WASTE Management US94106L1098 85219204 | 5,39%
Részvény YUM Brands UsS9884981013 18864 808 | 1,19%
Részvény Zoetis Inc Us98978Vv1035 22569756 | 1,43%
Allamkétvény A200520014 HU0000402847 25609550 | 1,62%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 170 065 143 | 10,76%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 60799 156 | 3,85%




Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek

nyité dllomany
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Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF 5466 286 2019.01.16
GOLD 2019 Febr 266912 2019.02.28
S&P 500 Large Mar 2019 1875408 2019.03.15
USD/HUF -56 706 840 2019.01.16
USD/HUF 1275309 2019.02.20
zar6 allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -641 247 2019.07.17
GOLD 2019 Dec 241 485 2019.12.31
S&P 500 Future Sept 2019 -1 889 265 2019.09.20
USD/HUF -17 520520 2019.07.17
USD/HUF -807 676 2019.10.09
USD/HUF 1340558 2019.11.27
Repo ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Koéd Nyit6 % Zaré %
MAGYAR FORINT HUF 0 0,0% -5783 726 -0,4%
Kovetelések kételezettségek
nyité allomany
K6v/Ko6t Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Adott dvadék_ING Bank EURO EUR 106 098 300
Teljesitések pénz Western Digital US9581021055 -3
zar6 allomany
Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkézérték
Adott dvadék_ING Bank EURO EUR 16 155 500
Teljesitések pénz Western Digital US9581021055 -3
Esedékesség fizetés NIKE INC usD 53127
Esedékesség fizetés CP US Equity usD 75 852
Esedékesség fizetés Heico Corp usD 11 833

Az Alap az id6szakban repdigyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
Budapest Kontroll Abszolut Hozam Alap U sorozat 0 0
Budapest Kontroll Abszolut Hozam Alap A sorozat 440939 348 244 846 566
Budapest Kontroll Abszolut Hozam Alap | sorozat 2320292641 1183443120
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lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre juté netto eszkozérték Nyito Zaré
Budapest Kontroll Abszolit Hozam Alap U sorozat 1,5105 1,526493
Budapest Kontroll Abszolit Hozam Alap A sorozat 1,5105 1,526493
Budapest Kontroll Abszolut Hozam Alap | sorozat 1,0031 1,017746
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito IdGszaki Zaré Eszkozok
valtozas% %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett 985 128 097 20,8% 1190376528 75,3%
atruhazhatd értékpapirok
Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0,0%
atruhazhatd értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0,0%
atruhazhatoé értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 101 967 070 -40,4% 60 799 156 3,8%
Osszesen 1087 095 167 15,1% 1251175684 79,2%
EbbdI hitelviszonyt megtestesit6 604 414 560 -57,6% 256 473 849 16,2%
értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepléd mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 3%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2019

Magyar allampapirpiac

A vildggazdasag novekedési Utemében lassulds volt tapasztalhaté 2018 utolsé negyedévében, ami 2019-ben is
folytatédott, ezért a vezetd jegybankok az el6z6 éves szigoritdsok helyett Ujra a laza monetdéris politika
fontossagat kezdték el hangsulyozni. A FED befejezte a kamatemelési ciklusat és enyhitette a mérlegf66sszeg
csokkentésének mértékét, majd a félév masodik felére a piaci szerepl6k mar az Gjabb kamatvagast araztak be.
Mindekdzben az EKB kommunikacidja is lazitd monetaris politikara utalt (tavaly befejezett kdtvényvasarlasi
program Ujrainditasa, kamatcsokkentés). A lassulé globdlis kdrnyezet hatdsa sem fogta vissza a magyar
gazdasagot, amely tovabbra is erésen teljesitett. Az els6 negyedéves GDP adatok 2000 6ta a legmagasabb,
5,3%-0s novekedéssel zartak. Ez természetesen komoly visszaesést okozott a hozamoknal. Az év eleji 3,01%-o0s
szintrél a félév sordn fokozatosan csokkenve a tizéves papir hozama elérte a 2,16%-ot. A hozamgorbe rovid
végén novekedés volt tapasztalhatd, a BUBOR az év eleji 0.13-as szintrGl 0.26-ra emelkedett a félév végére. A
forint az els6 negyedéves er6sddés utan enyhén gyengiilt, és 327 EURHUF arfolyamon zarta az id6szakot.
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Nemzetkozi részvénypiac

A részvénypiacok szempontjabdl kedvez6tlen 2018-as évzardst kovetGen, amit a vezetd jegybankok
szinkronizaltan megvaldsuld alapkamat névelése és mérlegf60sszeg csokkentése okozott, az idei év elsG
félévében érezhetSen javult a piaci hangulat. Ennek megvaltozasaban meghatdrozd szerepet jatszottak a
jegybankok, melyek a globdlis ndvekedés érezhetd lassuldsdra reagdlva az elmult hénapokban uUjra a laza
monetaris politikai szikségességét hangsulyoztak (az amerikai jegybank abbahagyta kamatemelési ciklusat,
illetve az EKB részérdl is felerGsodott az Ujabb lazitdsok irdnydba mutaté kommunikacio). A jegybanki Iépések a
meglévé kockazatok (folytatédd kereskedelmi hdbord, novekedési lassulds, geopolitikai fesziiltségek) ellenére
elegenddGek voltak ahhoz, hogy a piacokon ismételten a vev6k dominaljanak. Dollarban szamolva az MSCI All
Country World Index a félévben 16,6%-0s, az S&P 500 pedig 22%-0s novekedést produkalt. A félévet az olaj
28,8%-0s, az ipari fémek LMEX Indexe pedig 0,6%-0s emelkedéssel zarta.

Az alap befektetései 2019-ben
Az alap 2017 elsé félévében jellemz6en visszafogott kockazati kitettséggel miikodott. Pozicidt elsésorban hazai
kamatozd eszkdzokben, hazai és nemzetkdzi részvényekben, valamint nyersanyagokban vdllalt. Az alap
befektetési politikaja mddosult.

V. Az alap eszko6zeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest Kontroll A Budapest Kontroll | Bef. Budapest Kontroll U
Bef. Jegy Jegy Bef. Jegy
Nyit6 allomany (db) 440939 348 2320292 641 0
Vétel (db) 10926 267 0 0
Visszavaltas (db) 207 019 049 1136849521 0
Zaro6 allomany (db) 244 846 566 1183443120 0

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben taldlhaté.

Datum Nettd eszkozérték A sorozat | sorozat U sorozat
2019.01.31 2735762906 1,504900 1,000200 1,504900
2019.02.28 2 266 824 517 1,497816 0,996004 1,497816
2019.03.29 2 067 709 815 1,498377 0,997011 1,498377
2019.04.30 1852363579 1,514768 1,008623 1,514768
2019.05.31 1707 585 860 1,501115 1,000210 1,501115
2019.06.28 1578 200 622 1,526493 1,017746 1,526493

Nincs olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum A sorozat | sorozat U sorozat
Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2014.12.31 1,498700 2,13% 1,498700 1,05%
2015.12.31 1,555500 3,79% 1,008600 0,86% 1,555400 3,78%
2016.12.30 1,557800 0,15% 1,017800 0,91% 1,557800 0,15%
2017.12.29 1,585000 1,75% 1,043500 2,53% 1,585000 1,75%
2018.12.28 1,510500 -4,70% 1,003100 -3,87% 1,510500 -4,70%

*Tort év, nem annualizalt hozam.

**Az Alap befektetési politikajaban jelent8s valtozas kovetkezett be 2014-ben.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra.
Az ,|” sorozat 2015-ben indult.

Az ,U” sorozat 2014-ben indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld vezérigazgatdja 2018.10.01-t8l: Csaki Béla

Az Igazgatdsag elndke 2019.01.29-t8l: Csaki Béla

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t4l: Lélfai Koppany

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Csaki Béla, Kovacs Ildiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetGje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikéd
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2018-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2019. augusztus 30.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



