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FELEVES JELENTES 2019 - Budapest Franklin Templeton Selections
Alapok Alapja

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Franklin Templeton Selections Fund of Funds
Rovid neve Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja
Rovid név angolul Budapest Franklin Templeton Selections Fund of Funds
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégi alapok alapja
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2011. augusztus 15. (PSZAF engedély szama: PSZAF KE-111-431/2011;)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000710595
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
LetétkezelS Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 2.32%
Az alap Uj neve 2019. szeptember 5-t6l: Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja

Célkitlizés és befektetési politika

A Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapjanak a célja, hogy a befektetési jegyek vasarldinak, egy
Franklin Templeton alapokbdl 6sszedllitott portfolié révén, a globalis t6kepiacok tendencidit kihasznalva
maximalis hozamot biztositson.

A Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja vagyonanak meghatarozo részét — Franklin Templeton
alapokon keresztiil - fejlett (Egyesiilt Allamok, Eurépai Unid, Japan) illetve dzsiai (Kdzel- és Tavol-Kelet), latin-
amerikai, feltorekvd eurdpai, és afrikai orszagokban m(ikodé vallalatok részvényeibe kivanja befektetni.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvdsarolhatdk és visszavalthaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap
AEKBV-nek nem mindgsiilé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektet6k szamara, akik 5 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas
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Vagyonkimutatas Nyité Zaré

Atruhazhaté értékpapir 6064 161 356 | 5553542228

Banki egyenlegek 204 200172 11504 283

Egyéb eszkozok -163 391 382 -1374 326

Osszes eszkéz 6104 970 146 | 5563 672185

Kotelezettségek -14 358 736 -13832413

Nettd eszkozérték 6090611410 | 5549839772
A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Nyito Zaro
Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 204 200 172 3,34% 11 504 283 0,21%
Allamkétvény 710706 417 11,64% 131974 529 2,37%
Befektetési jegy 3125497 637 51,20% | 3029 984 556 54,46%
ETF 2227957 302 36,49% | 2391583143 42,99%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0,00% -1374 326 -0,02%
Kovetelések/Kotelezettségek -163 391 382 -2,68% 0 0,00%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 6104970146 | 100,00%| 5563672 185| 100,00%
Dijak -14 358 736 -13832413

Netto eszkozérték: 6090611 410 5549 839 772

Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
%: az 6sszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folydszamla

Deviza Kéd Nyito % Zaré %
EURO EUR 165330280 | 2,7 6344 107| 0,1
MAGYAR FORINT HUF 38869892 | 0,6 4864144 0,1
USA DOLLAR usD 0| 0,0 296032| 0,0
Osszesen HUF 204 200 172 11504 283
Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Frank Temp Inv Eulnd FD-IACC BEFJEGY LU0195950489 121852290 | 2,00%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Franklin European Small-Mid Cap BEFJEGY LU0195949473 61128053 | 1,00%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY LU0352132954 123787780 | 2,03%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Franklin Templeton Japan Fund BEFJEGY LU0231791996 275148623 | 4,51%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Templeton Asian Growth Fund BEFJEGY LU0181996454 488 680 752 | 8,00%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies Fund LU0390136223 1147 411420 | 18,79%

BEFJEGY

Befektetési jegy | FT Inv Funds - Templeton Latin America Fund LU0229944334 225507 487 | 3,69%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - U.S. Opportunities Fund BEFJEGY LU0195948665 681981232 | 11,17%
ETF Franklin LibertyQ European Dividend ETF IEOOBF2BOL69 161311855 | 2,64%
ETF Franklin LibertyQ European Equity ETF IEOOBFWXDW46 227768937 | 3,73%
ETF Franklin LibertyQ US Equity UCITS ETF IEO0OBF2BOPO8 631613 533 | 10,35%
ETF ISHARES CORE S&P 500 IEOOB5BMRO087 1016 910409 | 16,66%
ETF Ishares MSCI EM ASIA IEOOB5L8K969 99689963 | 1,63%
ETF Xtrackers Nikkei 225 ETF LU0839027447 90662 605 | 1,49%
Allamké&tvény A190520B13 HU0000402649 187689563 | 3,07%
Allamké&tvény A210623A15 HU0000402995 230132854 | 3,77%
Allamkétvény A230726B18 HUO0000403456 292 884 000 | 4,80%
zaro allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Frank Temp Inv Eulnd FD-IACC BEFJEGY LU0195950489 116 544 485 | 2,09%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Franklin European Small-Mid Cap BEFJEGY LU0195949473 69512593 | 1,25%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY LU0352132954 123655489 | 2,22%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Franklin Templeton Japan Fund BEFJEGY LU0231791996 177135214 | 3,18%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Templeton Asian Growth Fund BEFJEGY LU0181996454 467212109 | 8,40%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies Fund LU0390136223 1057576 455 | 19,01%

BEFJEGY
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Templeton Latin America Fund LU0229944334 253573739 | 4,56%
Befektetésijegy | FT Inv Funds - U.S. Opportunities Fund BEFJEGY LU0195948665 764774 472 | 13,75%
ETF Franklin LibertyQ AC Asia ex Japan UCITS ETF IEOOBFWXDV39 185778686 | 3,34%
ETF Franklin LibertyQ European Dividend ETF IEOOBF2BOL69 186 265160 | 3,35%
ETF Franklin LibertyQ European Equity ETF IEOOBFWXDW46 348 018550 | 6,26%
ETF Franklin LibertyQ US Equity UCITS ETF IEOOBF2B0OPO8 668 754 354 | 12,02%
ETF ISHARES CORE S&P 500 IEOOB5BMRO087 827 753538 | 14,88%
ETF ISHARES MSCI EAST EUROPE CPD IEOOBOM®63953 75123075| 1,35%
ETF Xtrackers Nikkei 225 ETF LU0839027447 99889780 | 1,80%
Allamkéstvény A210623A15 HU0000402995 131974529 | 2,37%

Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaro allomany

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyité % Zaroé %
MAGYAR FORINT | HUF 0| 0,0%| -1374326 0,0%
Kovetelések kotelezettségek
nyité dllomany
Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Teljesitések pénz | Franklin LibertyQ European Dividend ETF | IEOOBF2BOL69 -163 391 382

zaro allomany
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az id6szakban repolgyleteket, valamint ,vétel-eladas Ggylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyito6 db Zaré db
Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja 4267 540 224 3417 308 688
lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték
Egy jegyre juté nettd eszkozérték Nyito Zar6
Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja 1,4272 1,624
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito IdGszaki Zaré Eszkozok
valtozas% %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 2938663719 -14,1% | 2523 557 672 45,4%
értékpapirok
Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0,0%
atruhazhaté értékpapirok
A koézelmultban forgalomba hozott 0 0 0,0%
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 3125497 637 -3,1% | 3029984 556 54,5%
Osszesen 6 064 161 356 -8,4% | 5553542 228 99,8%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 710706 417 -81,4% 131974 529 2,4%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 98%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1,42%
Erintett befektetési forma: FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé
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2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2019

A részvénypiacok szempontjabdl kedvezétlen 2018-as évzardst kovetSen, amit a vezetd jegybankok
szinkronizaltan megvaldsuld alapkamat novelése és mérlegf6dsszeg csokkentése okozott, az idei év elsd
félévében érezhetSen javult a piaci hangulat. Ennek megvaltozasaban meghatdrozd szerepet jatszottak a
jegybankok, melyek a globdlis névekedés érezhet6 lassuldsara reagdlva az elmult hdnapokban ujra a laza
monetaris politikai szlikségességét hangsulyoztak (az amerikai jegybank abbahagyta kamatemelési ciklusat,
illetve az EKB részérdl is feler6s6dott az Gjabb lazitasok iranyaba mutaté kommunikacid). A jegybanki |épések a
meglévé kockazatok (folytatddd kereskedelmi haboru, névekedési lassulas, geopolitikai fesziltségek) ellenére
elegend6ek voltak ahhoz, hogy a piacokon ismételten a vev6k dominaljanak. Dolldarban szamolva az MSCI All
Country World Index a félévben 16,6%-0s, az S&P 500 pedig 22%-0s novekedést produkalt. A félévet az olaj
28,8%-0s, az ipari fémek LMEX Indexe pedig 0,6%-0s emelkedéssel zarta.

Az alap befektetései 2019-ben

Az Alap t6kéjének tulnyomo részét Franklin Templeton Alapokba fekteti. A Franklin Templeton alapok EUR és
USD devizakitettségét 2016. oktdberéig forintra kifedeztiik, 2016. oktdber 15-t6l kezd6d6en, Uj megdllapodas
keretében a Templeton ajanldsa a devizakitettségre is vonatkozik, igy a deviza eszk6zok fedezését az ajanlasnak
megfelel6en végeztiik.

2017-ben — a Franklin Templeton ajanlasanak megfeleléen a Templeton alapok mellett Uj elemként t&zsdén
kereskedett alapok (ETF) is bekertltek a befektetési eszk6zok kdzé, 20%-ot nem meghaladd részaranyban.

A portfolio befektetései a Franklin Templetontél kapott ajanlasoknak megfelel6éen havonta kerdl
Ujrasulyozasra.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 4267540224
Vétel (db) 522 569 884
Visszavaltas (db) 1372801420
Zaro allomany (db) 3417 308 688

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Datum Nett6 eszkozérték |  Arfolyam
2019.01.31 6229993 168 1,494700
2019.02.28 6270816 547 1,541000
2019.03.29 6 344 865 756 1,612200
2019.04.30 6118 169 426 1,663000
2019.05.31 5461738 233 1,586900
2019.06.28 5549 839772 1,624000

Nincs olyan egyéb vdltozds, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Arfolyam | Hozam (%)
2014.12.31 1,427000 2,73%
2015.12.31 1,378100 -3,43%
2016.12.30 1,457100 5,73%
2017.12.29 1,553400 6,61%
2018.12.28 1,427200 -8,12%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2018.10.01-t6l: Csaki Béla

Az Igazgatdsag elndke 2019.01.29-t6l: Csaki Béla

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t4l: Lélfai Koppany

Az Alapkezels Ugyvezet6i: Csaki Béla, Kovacs Ildiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetéje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikd
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2018-as év folyaman.

Az Alapra hato6 fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

MNB:

H-KE-111-426/2019. szamu hatarozat, 2019. jalius 18.

Mddosul az alap neve, az Uj név: Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja, hatdlyba lépése: 2019.
szeptember 5.

Budapest, 2019. augusztus 30.

Budapest Alapkezeld Zrt.



