&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

FELEVES JELENTES 2019 - Budapest Euré Révid Kotvény Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Euro Short Bond Investment Fund
Rovid neve Budapest Eurd Kotvény Alap
Rovid név angolul Budapest Euro Bond Fund
Harmonizacié AEKBV Alap
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 1998. junius 3. (AETF engedély szdma: 110.100-1/98)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»EUR” sorozat névérték 0,01 EUR ISIN kéd HU0000706429
»HUF”sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000701560

»U” sorozat névérték 0,01 EUR ISIN kéd HU0000712948

| sorozat névérték 1 EUR ISIN kéd HU0000717830
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
LetétkezelS UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Kényvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij

,EUR” sorozat 1.0%
,HUF”sorozat 1.0%
,U” sorozat 1.0%
| sorozat 0.4%

Célkittlizés és befektetési politika

Az alap befektetési célja, hogy elsGsorban a kozép - kelet eurdpai régié koétvénypiacan rovidebb lejaratu
kotvényekbe fektetve a Magyarorszagon elérhet6 eurds betéti kamatoknal szignifikdnsan magasabb hozamban
részesitse a befektet6ket. Az alap a kozép - kelet eurdpai régid mellett diverzifikacids céllal mas régidban is
befektethet. Az alap kotvénybefektetésein belll vallalati kotvények, jelzdlog és allampapirok egyarant
megtalalhatoak. A kétvényeken tul eseti jelleggel az alapban devizas betétek is helyet kaphatnak. Az alapban
nem csak eurdban denominalt eszkdzok szerepelnek, azonban devizas fedezések miatt az Osszesitett devizas
kitettség eurds.

Az Alap elsGsorban azon befektet6k szamara kindl befektetési lehetGséget, akik mérsékelt kockazatu eurd
befektetési lehetGséget keresnek.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujrabefekteti.
Az Alap foldrajzi vagy iparagi specifikaciéval nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az
alap - az eurdpai jogharmonizaciénak megfeleléen - AEKBV (eurdpai alap).

Ajanlas: az Alapba torténé befektetés alapkezel altal javasolt legrovidebb id6tartama 12 hénap.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro
Atruhazhaté értékpapir 19 694 591 136 20293 994 227
Banki egyenlegek 936 912 341 869 145 390
Egyéb eszk6zok -456 405 851 200 180 640
Osszes eszkoz 20175097 625 21363 320256
Kotelezettségek -22451 123 -23779 641
Netto eszkozérték 20 152 646 502 21339540 615
A portfélié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint
Eszkoztipus Nyito Zaré
Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 936912 341 4,64% 869 145 390 4,07%
Allamkétvény 4280583272 | 21,22% 3510049832 | 16,43%
Vallalati kotvény 15414007 864 | 76,40% | 16783944395| 78,56%
Derivativ Ugyletek -62 020942 -0,31% 27 261 832 0,13%
Forgalmazasi szamla egyenlege -531 071154 -2,63% 0 0,00%
Kovetelések/Kotelezettségek 136 686 245 0,68% 172918 808 0,81%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkdzérték) 20175097 625 | 100,00% | 21363 320256 | 100,00%
Dijak -22 451123 -23779 641
Netto eszkozérték: 20 152 646 502 21 339 540 615
Az alap tételes 6sszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszk6zhOz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Kéd Nyité % Zaré %
ANGOL FONT GBP 688326 | 0,0 695949 | 0,0
CSEH KORONA CZK 509380 | 0,0 515067 | 0,0
EURO EUR 731275284 | 3,6 9782418 0,0
MAGYAR FORINT | HUF 11235614 | 0,1 16019472| 0,1
NORVEG KORONA | NOK 323454 0,0 334193 0,0
OROSZ RUBEL RUB 343551 0,0 382252 0,0
Romdn lej RON 2323779 0,0 2305675| 0,0
SVAJCI FRANK CHF 1938309| 0,0 8218602 | 0,0
SVED KORONA SEK 229869 | 0,0 224591 0,0
USA DOLLAR usD 188044775| 0,9 | 830667171 | 3,9
Osszesen HUF 936 912 341 869 145 390
Betétek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.



Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isln Eszkozérték %
Allamkétvény AFFICO Float 01/24/20 Corp. XS1554456704 374 821515| 1,86%
Allamkéotvény AFREXI4.75 07/29/19 XS$1091688660 574945306 | 2,85%
Allamkéotvény AFRFIN 3.875 04/13/24 XS$1598047550 108 018 781 | 0,54%
Allamkétvény ARGENT 6.25 04/22/19 US040114HB90 143339189 | 0,71%
Allamkétvény Costar 9.995 08/01/20 USP3699PAA59 151050839 | 0,75%
Allamkéotvény EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 622 139894 | 3,08%
Allamkéotvény PTABNK 5.375 03/14/22 XS$1520309839 231101174 1,15%
Allamkéotvény REPHUN 6 01/11/19 XS0625388136 1704845 | 0,01%
Allamkétvény REPHUN 6.25 01/20 US445545AD87 18 695300 | 0,09%
Allamkétvény SERBIA 4.875 02/25/20 XS0893103852 230754920| 1,14%
Allamkétvény SERBIA 7.25 09/28/21 XS0680231908 154 151514 | 0,76%
Allamkétvény SOAFSK 3.903 06/24/20 Corp. XS1113141441 530559132 | 2,63%
Allamkétvény TURKEY 5.125 05/18/20 XS0503454166 341653 245| 1,69%
Allamkétvény TURKEY 5.875 04/02/19 XS0285127329 305328434 | 1,51%
Allamkétvény TURKEY 7.5 11/07/19 US900123BF62 492319184 | 2,44%
Vallalati kotvény AABAR 0.5 03/27/20 Corp. XS1210352784 711156457 | 3,52%
Vallalati kotvény AGROKOR 17/08/16 XS$1480203709 0| 0,00%
Vallalati kotvény ALFARU 7.5 09/26/19 XS0832412505 87645781 | 0,43%
Vallalati kotvény ALNTF 3.125 07/22/19 XS1089556358 197013619 | 0,98%
Vallalati kotvény ATENTO 6.125 08/10/22 USLO427PAA41 557988 808 | 2,77%
Vallalati kotvény BANSAF 1.5 12/11/19 CH0255893023 43045499 | 0,21%
Vallalati kotvény BARWAB Float 10/18/19 Corp XS1506483947 282424364 | 1,40%
Vallalati kotvény BHARTI 3 03/31/20 CH0234487426 296 156388 | 1,47%
Vallalati kotvény BRFSBZ 2.75 06/03/22 XS1242327168 142985448 | 0,71%
Vallalati kotvény BRFSBZ 5.875 06/22 USP1905CAAS82 125540022 | 0,62%
Vallalati kotvény BRFSBZ 7.25 01/28/20 USG3400TAA72 323353858 | 1,60%
Vallalati kotvény BSTDBK 4.875 05/06/21 XS$1405888576 285658213 | 1,42%
Vallalati kotvény BTGPBZ 4 01/16/20 US05971BAB53 369291295 1,83%
Vallalati kotvény BULENR 4.875 08/02/21 XS1405778041 87735417 | 0,43%
Vallalati kotvény CAIXBR 4.25 05/13/19 Corp. US12803X2D25 84883748 | 0,42%
Vallalati kotvény CHMFRU 3.85 08/27/21 Corp XS1567051443 262955030 | 1,30%
Vallalati kotvény CIBNRE Float 05/26/21 SE0010740530 132410550 | 0,66%
Vallalati kotvény CIDROD 8.5 11/27/17 SE0004872851 0| 0,00%
Vallalati kotvény CREDVA 9.75 07/27/22 USP32086AL73 334421434 | 1,66%
Vallalati kotvény CRESAR 6.5 02/16/23 ARCRES560064 255581726 | 1,27%
Vallalati kotvény DSVMIL Float 05/10/21 SE0009805633 158 616 798 | 0,79%
Villalati kotvény ECELUP 8.625 06/16/21 Corp. USA18007AA16 117297 428 | 0,58%
Vallalati kotvény ENGPRO 4 12/07/22 XS1731657141 92496112 | 0,46%
Vallalati kotvény EVRAZ 6.5 04/22/20 XS0808638612 289916162 | 1,44%
Vallalati kotvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 151416396 | 0,75%
Vallalati kotvény FOURFN 11.25 05/23/21 XS1417876163 365672035| 1,81%
Vallalati kotvény FOURFN 11.75 08/14/19 XS$1092320099 483728158 | 2,40%
Villalati kotvény GARAN 4.75 XS1057541838 112 268582 | 0,56%
Villalati kotvény GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 433314915 | 2,15%
Villalati kotvény GPBRU 4 07/01/19 Corp X51084024584 331874196 | 1,64%
Vallalati kotvény HLSTWR 9.125 03/08/22 XS1572144464 206369306 | 1,02%
Vallalati kotvény ICEAIR Float 10/26/21 NO0010776982 879480210 | 4,36%
Vallalati kotvény IRCPAR 5 09/14/20 ARSAMAS560073 159296 679 | 0,79%
Vallalati kotvény IRSAAR 11.5 07/20/20 USP5880CAB65 297183453 | 1,47%
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Véllalati kétvény | IRSAAR 7 09/09/19 ARIRSA560039 211261972 | 1,05%
Véllalati kétvény | Kerpw 8.75 01/31/22 X$1533923238 294253370 | 1,46%
Vallalati kétvény | MAEXIM 4 01/30/20 X$1115429372 372296921 | 1,85%
Véllalati kétvény | MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 221999209 | 1,10%
Véllalati kétvény | METINV 7.75 04/23/23 XS1806400534 264061661 | 1,31%
Vallalati kétvény | NEPS) 3.75 02/26/21 X$1325078308 250294 506 | 1,24%
Vallalati kétvény | NITROG 7 05/14/25 X$1811852521 298 684 719 | 1,48%
Vallalati kétvény | NOVAUS 8.25 05/26/21 N00010795602 155275016 | 0,77%
Véllalati kétvény | NSSENS Float 06/29/22 DK0030400890 223583777 | 1,11%
Véllalati kétvény | OPUSSE 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 434895992 | 2,16%
Vallalati kétvény | OTPHB Var 11/49 XS0274147296 839188507 | 4,16%
Vallalati kétvény | PUMAFIN 5.125 10/06/24 XS$1696810669 69 019 145 | 0,34%
Vallalati kotvény | SAZFIN 4 12/12/22 SK4120013475 326899472 | 1,62%
Véllalati kotvény | SBERRU 3.3524 11/15/19 XS$1082459568 246 627 669 | 1,22%
Véllalati kétvény | SBERRU 5.18 06/28/19 XS0799357354 112 945358 | 0,56%
Vallalati kétvény | SISETI 4.25 05/09/20 XS0927634807 414591600 | 2,05%
Vallalati kétvény | TEVA 0.37507/25/20 X$1439749109 157 460 005 | 0,78%
Véllalati kétvény | TRAFIG 504/27/20 XS$1222731215 540029 801 | 2,68%
Véllalati kétvény | UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 538692160 | 2,67%
Véllalati kétvény | VAKIFBANK XS$1077629225 327156680 | 1,62%
Vallalati kétvény | VIP 3.95 06/16/21 Corp X$1625994022 191 699 542 | 0,95%
Vallalati kétvény | VIP 5.202/13/19 XS0889401054 143325422 | 0,71%
Véllalati kétvény | YASAR 8.875 05/06/20 XS$1132450427 120587 273 | 0,60%
zaro allomany
Fajta Név Isin Eszk6zérték %

Allamkétvény AFFICO Float 01/24/20 Corp. XS1554456704 380499 647 | 1,78%
Allamkétvény AFREXI 4.75 07/29/19 XS$1091688660 579998673 | 2,71%
Allamkétvény Costar 9.995 08/01/20 USP3699PAA59 156 879736 | 0,73%
Allamkétvény EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 395435730 1,85%
Allamkétvény PTABNK 5.375 03/14/22 XS$1520309839 483713943 | 2,26%
Allamkétvény REPHUN 6.25 01/20 US445545AD87 18 753982 | 0,09%
Allamkotvény SERBIA 4.875 02/25/20 XS0893103852 88072767 | 0,41%
Allamkétvény SERBIA 7.25 09/28/21 XS0680231908 87733508 | 0,41%
Allamkétvény SOAFSK 3.903 06/24/20 Corp. | XS$1113141441 428521099 | 2,01%
Allamkétvény TURKEY 5.125 05/18/20 XS0503454166 335005618 | 1,57%
Allamkétvény TURKEY 7.5 11/07/19 US900123BF62 494283572 | 2,31%
Allamkétvény UKRAIN 7.75 09/01/19 XS$1303918269 61151557 | 0,29%
Véllalati kétvény | AABAR 0.5 03/27/20 Corp. XS$1210352784 780907 596 | 3,66%
Véllalati kétvény | AABAR 103/27/22 Corp. X$1210362239 116 399 990 | 0,54%
Vallalati kotvény | AGROKOR 17/08/16 XS$1480203709 0| 0,00%
Vallalati kétvény | ALFARU 7.5 09/26/19 XS0832412505 87721870 | 0,41%
Véllalati kétvény | ALNTF 3.125 07/22/19 XS1089556358 201275730 | 0,94%
Véllalati kétvény | ATENTO 6.125 08/10/22 USLO427PAA41 674 822 645 | 3,16%
Vallalati kotvény | BANSAF 1.5 12/11/19 CH0255893023 44190281 0,21%
Vallalati kétvény | BHARTI 3 03/31/20 CH0234487426 298 894 077 | 1,40%
Vallalati kétvény | BRFSBZ 2.75 06/03/22 XS1242327168 382003662 | 1,79%
Véllalati kétvény | BRFSBZ 5.875 06/22 USP1905CAA82 132612340 | 0,62%
Véllalati kétvény | BRFSBZ 7.25 01/28/20 USG3400TAA72 402590169 | 1,88%
Vallalati kétvény | BSTDBK 4.875 05/06/21 XS$1405888576 59 006 547 | 0,28%
Vallalati kétvény | BTGPBZ 4 01/16/20 US05971BAB53 376 904 958 | 1,76%
Vallalati kétvény | BULENR 4.875 08/02/21 XS$1405778041 90358923 | 0,42%
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Villalati kétvény CHMFRU 3.85 08/27/21 Corp XS$1567051443 276265871 | 1,29%
Vallalati kotvény CIBNRE Float 05/26/21 SE0010740530 133916 041 | 0,63%
Villalati kotvény CREDVA 9.75 07/27/22 USP32086AL73 380487829 | 1,78%
Villalati kétvény CRESAR 6.5 02/16/23 ARCRES560064 247200240 | 1,16%
Villalati kotvény DSVMIL Float 05/10/21 SE0009805633 166 409 082 | 0,78%
Villalati kotvény ECELUP 8.625 06/16/21 Corp. USA18007AA16 119679398 | 0,56%
Villalati kotvény ENGPRO 4 12/07/22 XS1731657141 350166 779 | 1,64%
Vallalati kotvény Fercap Float 04/24/23 SE0012453835 238074960 | 1,11%
Villalati kotvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 241670006 | 1,13%
Villalati kétvény FOURFN 11.25 05/23/21 XS51417876163 540759481 | 2,53%
Vallalati kotvény FOURFN 11.75 08/14/19 XS$1092320099 596 584999 | 2,79%
Villalati kotvény GARAN 4.75 XS1057541838 114 715375| 0,54%
Villalati kotvény GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 504 223322 | 2,36%
Villalati kétvény GPBRU 4 07/01/19 Corp X51084024584 335928097 | 1,57%
Villalati kétvény HLSTWR 9.125 03/08/22 XS1572144464 153471814 | 0,72%
Villalati kotvény IPFLN 5.75 04/07/21 XS1054714248 444151917 | 2,08%
Villalati kotvény IRCPAR 5 09/14/20 ARSAMA560073 164 442 110| 0,77%
Villalati kétvény IRSAAR 11.5 07/20/20 USP5880CAB65 298293491 | 1,40%
Villalati kétvény IRSAAR 7 09/09/19 ARIRSA560039 333687746 | 1,56%
Villalati kétvény JSTLIN 4.75 11/12/19 XS$1133588233 200638750 | 0,94%
Villalati kotvény Kerpw 8.75 01/31/22 XS$1533923238 326225453 | 1,53%
Villalati kotvény KTZKZ 3.638 06/20/22 CH0246199050 171104970 | 0,80%
Villalati kotvény MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 225977117 | 1,06%
Villalati kétvény METINV 7.75 04/23/23 X51806400534 302217057 | 1,41%
Villalati kotvény NASNO 7.25 12/11/19 NO0010753437 309567491 | 1,45%
Vallalati kotvény NEPSJ 3.75 02/26/21 XS$1325078308 272973409 | 1,28%
Villalati kotvény NITROG 7 05/14/25 X$1811852521 256714449 | 1,20%
Villalati kotvény NOVAUS 8.25 05/26/21 NO0010795602 131942688 | 0,62%
Vdllalati kétvény NSSENS Float 06/29/22 DK0030400890 227944573 | 1,07%
Vallalati kotvény OPUSSE 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 383675001 | 1,80%
Villalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 721989982 | 3,38%
Villalati kotvény OUTOK 3.25 02/26/20 X$1194020852 98976 154 | 0,46%
Villalati kotvény PEMEX 2.5 08/21/21 X51568875444 99347698 | 0,47%
Villalati kotvény PPFGRO 3.125 03/27/26 X51969645255 231196094 | 1,08%
Vallalati kotvény PUMAFIN 5.125 10/06/24 X$1696810669 133567342 | 0,63%
Vallalati kotvény SAZFIN 4 12/12/22 SK4120013475 490041389 | 2,29%
Villalati kétvény SISETI 4.25 05/09/20 X50927634807 429461186 | 2,01%
Vdllalati kotvény SLBIDC Float 02/06/23 NO0010814189 136 556 238 | 0,64%
Vdllalati kotvény TBCBGE 5.75 06/19/24 XS51843434363 56 827898 | 0,27%
Villalati kétvény TEVA 0.375 07/25/20 XS$1439749109 319217494 | 1,49%
Villalati kétvény TEVA 3.25 04/15/22 X$1812903828 321785249 | 1,51%
Vdllalati kotvény TRAFIG 5 04/27/20 X$1222731215 785599314 | 3,68%
Vdllalati kotvény UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 606 453 647 | 2,84%
Vdllalati kotvény VIP 3.95 06/16/21 Corp X$1625994022 200047708 | 0,94%
Villalati kétvény YASAR 8.875 05/06/20 XS$1132450427 56 078 698 | 0,26%
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Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/CHF -691 666 | 2019.02.20
EUR/CHF -3789454 | 2019.04.16

EUR/USD -115557 159 | 2019.01.14
EUR/USD -36 354427 | 2019.01.22
EUR/USD 94 371763 | 2019.02.27

zaro6 allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/CHF -8 775373 | 2019.09.09
EUR/USD 119734 | 2019.08.12
EUR/USD 1793877 | 2019.09.09
EUR/USD 34123594 | 2019.10.25

Repo ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Deviza Kaéd Nyito % Zaroé %
EURO EUR -531071154| -2,6% 0| 0,0%

Kovetelések kételezettségek

nyité allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum | ISIN/Deviza Eszkdzérték
Adott 6vadék_CITI | EURO EUR 135034 200
usD usD 1652045

zar6 allomany

Koév/Kot Fajta Instrumentum | ISIN/Deviza Eszkdzérték
Adott dvadék_ING Bank EURO EUR 87 239 700
Adott 6vadék_CITI EURO EUR 84 008 600
usD usD 1670508

Az Alap az id6szakban repdigyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban levé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
Budapest Eurd Rovid Kotvény HUF Sorozat 387 182 678 1120073 693
Budapest Eurd Rovid Kotvény EUR Sorozat 10 055 624 853 9547 543 648
Budapest Eurd Rovid Kotvény U Sorozat 0 0
Budapest Eurd Rovid Kotvény | Sorozat 501213 501213

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyité Zaroé
Budapest Eurd Rovid Kotvény HUF Sorozat 1,919 1,989035
Budapest Eurd Rovid Kétvény EUR Sorozat 0,005954 | 0,00614129
Budapest Eurd Révid Kétvény U Sorozat 0,005954 | 0,00614129
Budapest Eurd Rovid Kotvény | Sorozat 0,993065 | 1,02725494




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyito IdGszaki Zaro Eszkozok
valtozas% %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 4280583272 -18,0% 3510049 832 16,4%
értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0,0%
atruhazhatd értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0,0%
atruhazhatd értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 15 414 007 864 8,9% | 16783944395 78,6%
Osszesen 19 694 591 136 3,0% | 20293994 227 95,0%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok | 19 694 591 136 3,0% | 20293994 227 95,0%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zékhoz: 0.00%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2019

Magyar allampapirpiac

A vilaggazdasag novekedési itemében lassulas volt tapasztalhatd 2018 utolsé negyedévében, ami 2019-ben is
folytatdédott, ezért a vezetS jegybankok az el6z6 éves szigoritdsok helyett Gjra a laza monetaris politika
fontossagat kezdték el hangsulyozni. A FED befejezte a kamatemelési ciklusat és enyhitette a mérlegf6osszeg
csokkentésének mértékét, majd a félév masodik felére a piaci szerepl6k mar az Ujabb kamatvagast araztak be.
Mindekozben az EKB kommunikacidja is lazitd monetaris politikara utalt (tavaly befejezett kétvényvasarlasi
program Ujrainditasa, kamatcsokkentés). A lassuld globdlis kdrnyezet hatdsa sem fogta vissza a magyar
gazdasagot, amely tovdbbra is erdsen teljesitett. Az els6 negyedéves GDP adatok 2000 6ta a legmagasabb,
5,3%-0s novekedéssel zartak. Ez természetesen komoly visszaesést okozott a hozamoknal. Az év eleji 3,01%-o0s
szintrél a félév sordn fokozatosan csokkenve a tizéves papir hozama elérte a 2,16%-ot. A hozamgorbe rovid
végén novekedés volt tapasztalhatd, a BUBOR az év eleji 0.13-as szintr6l 0.26-ra emelkedett a félév végére. A
forint az elsé negyedéves er6sddés utan enyhén gyengiilt, és 327 EURHUF arfolyamon zarta az id&szakot.

Feltorekvé kotvénypiac

A vilaggazdasag novekedési Utemében lassulds volt tapasztalhaté 2018 utolsé negyedévében, ami 2019-ben is
folytatddott, ezért a vezetS jegybankok az el6z6 éves szigoritdsok helyett Gjra a laza monetaris politika
fontossdgat kezdték el hangsulyozni. A FED befejezte a kamatemelési ciklusat és enyhitette a mérlegf6osszeg
csokkentésének mértékét, majd a félév masodik felére a piaci szerepl6k mar az Gjabb kamatvagast araztak be.
Mindekozben az EKB kommunikacidja is lazitd monetaris politikara utalt (tavaly befejezett kotvényvasarlasi
program Ujrainditdsa, kamatcsokkentés). A dollar nyomasanak megsz(inése utdn a helyi jegybankok
kamatcsokkentésbe kezdtek, ennek kovetkeztében a feltorekvé piaci allampapirok hozamai a félévben
erGteljesen csokkentek. Tovabbi optimizmusra ad okot, hogy majusban a G20 taldlkozon mérséklédott a
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kereskedelmi hdboru okozta kockazat, valamint, tovabbi

kamatcsokkentéseket draz az Egyesiilt Allamokban.

hogy a piac a kovetkez6 egy évre

Eurdzéna kétvénypiac

A vilaggazdasag novekedési litemében lassulas volt tapasztalhatd 2018 utolsé negyedévében, ami 2019-ben is
folytatddott, ezért a vezetd jegybankok az el6z6 éves szigoritdsok helyett Gjra a laza monetaris politika
fontossagat kezdték el hangsulyozni. A FED befejezte a kamatemelési ciklusat és enyhitette a mérlegf66sszeg
csokkentésének mértékét, majd a félév masodik felére a piaci szerepl6k mar az Gjabb kamatvagast araztak be.
Mindekdzben az EKB kommunikaciodja is lazitd monetaris politikara utalt (tavaly befejezett kétvényvasarlasi
program Ujrainditasa, kamatcsokkentés). De a meglévé kockazatok (folytatédd kereskedelmi haboru,
novekedési lassulds, geopolitikai feszlltségek) miatt ismét gyengiilt az eurd a dollarral szemben. Az allampapir-
piaci hozamcsdkkenés tovabb folytatddott, a Bund ismét negativ tartomanyba sillyedt és -0.395 ponton zarta a
félévet. A periférias orszagok megitélése is megvaltozott, és az egy évvel ezel6tti id6szakhoz képest a felarak
ismét nagymértékben csokkentek.

Az alap befektetései 2019-ben

Az alap a nyomott eurd-zonds pénzpiaci kamatok miatt nagy sullyal fektetett be magasabb kockazatu eurdban
és dollarban kibocsatott vallalati és nem eurdzéna tag allampapirokba. A fejlett piaci jegybankok iranyvaltasa, a
monetdris enyhités belengetése rendkivil kedvez6en hatott a kotvényhozamokra. Alacsonyabb
kamatkornyezet, recesszié nélkiil talan a legkedvez6bb kombindcié a vallalati kdtvénynek szamara, melyek
szarnyaltak is az év elsé felében, ledolgozva a 2018 mdsodik felében elszenvedett veszteségeket. Jol
teljesitettek a portfolioban szerepl$ allampapirok is, a nulla kdzeli, sok esetben negativ fejlett piaci hozamok
miatt ismét népszertiek lettek a magasabb kockazatu feltérekvd piaci eszk6zok.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

EUR sorozat HUF sorozat | sorozat | U sorozat
Nyit6 allomany (db) 10 055 624 853 387 182678 | 501213 0
Vétel (db) 899 152 972 1088 841 057 0 0
Visszavaltas (db) 1407 234177 355950 042 0 0
Zaro allomany (db) 9547 543 648 1120073693 | 501213 0
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Datum Netto6 eszkozérték | EUR Sorozat | HUF Sorozat | Sorozat U Sorozat
2019.01.31 19 607 986 485 0,006015 1,904900 1,003697 0,006015
2019.02.28 20123 977 883 0,006054 1,916551 1,010670 0,006054
2019.03.29 21 337 556 856 0,006086 1,959312 1,016462 0,006086
2019.04.30 21 685931 660 0,006111 1,983769 1,021203 0,006111
2019.05.31 21 665 693 043 0,006119 1,992862 1,023059 0,006119
2019.06.28 21339 540 615 0,006141 1,989035 1,027255 0,006141

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum EUR Sorozat HUF Sorozat | Sorozat U Sorozat
Arfolyam | Hozam (%) | Arfolyam | Hozam (%) | Arfolyam | Hozam (%) | Arfolyam | Hozam (%)
2014.12.31 0,005857 2,27% | 1,855500 8,85% 0,005857 2,27%
2015.12.31 0,005979 2,08% | 1,887100 1,70% 0,005979 2,08%
2016.12.30 0,006104 2,09% | 1,890900 0,20% | 1,004129 0,37% | 0,006104 2,09%
2017.12.29 0,006126 0,36% | 1,908800 0,95% | 1,015513 1,13% | 0,006126 0,36%
2018.12.28 0,005954 -2,81% | 1,919000 0,53% | 0,993065 -2,21% | 0,005954 -2,81%

*: tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.
Az ,U” sorozat 2013-ban indult.

Az ,I” sorozat 2016-ban indult.

VII. Az alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2018.10.01-t6l: Csaki Béla

Az Igazgatdsag elndke 2019.01.29-t6l: Csaki Béla

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t4l: Lélfai Koppany

Az Alapkezel8 Ugyvezetédi: Csaki Béla, Kovacs Ildikd

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetéje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikd
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2019-es év folyaman.

Az Alapra hato6 fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2019. augusztus 30.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



