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FELEVES JELENTES 2019 — Budapest Dinamikus Eurépa Részvény
Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Dynamic Europa Equity Fund
Rovid neve Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap
Rovid név angolul Budapest Dynamic Europa Equity Fund
Harmonizacié AEKBV
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 2019. februar 12. (MNB engedély szam: H-KE-111-80/2019.)
Alapcimlet devizaneme EUR

A sorozatok adatai

»EUR” sorozat: névérték 1 EUR ISIN kéd: HU0000721766

»HUFH" névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000721600

Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Mo.-i Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Kényvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,EUR” sorozat 1.75%
»HUFH” 1.75%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap elsédleges célkitlizése, hogy a fejlett eurdpai piacokon miikodd kb 600 legnagyobb, kozepes és kis
vallalat részvényeinek teljesitményébdl részesitse befektetSit. Az Alap els6sorban a befektet6i piacon széles
korben elterjedt STOXX Europe 600 Indexben szerepld részvényeket vasarolja. A STOXX Europe 600 indexben
szerepld részvényekkel a kdvetkezd 17 eurdpai orszdg tézsdéin kereskednek: Ausztria, Belgium, Csehorszag,
Dénia, Egyesilt Kirdlysag, Finnorszag, Franciaorszag, Hollandia, irorszdg, Luxemburg Németorszag, Norvégia,
Olaszorszag, Portugalia, Spanyolorszag, Svajc és Svédorszag. Az alap pénziigyi célja, hogy t6kéjét Eurdpa fejlett
részvénypiacain diverzifikaltan befektetve a piacon elérhet6 atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja.

Az Alap olyan hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot
is felvallalé befektet6knek el6nyds befektetési forma, akik szeretnének koltség-hatékony mddon Eurdpa
gazdasaganak 600 legnagyobb, kézepes és kis vallalatat magaba tomorit6 részvényindex hozamabdl egyetlen
befektetési alapon keresztil részesedni. Az Alap nem megfelel6 olyan befektet6k szamdra, akik 5 éven bell ki
akarjak venni az Alapbdl a pénziiket.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektet6k szamara, akik 1 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: eurd

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro
Atruhazhaté értékpapir 0| 2318816
Banki egyenlegek 2130960 618 763
Egyéb eszkdzok 2 6 090
Osszes eszkoz 2130962 | 2943669
Kotelezettségek -2 -3 895
Netto eszkozérték 2130960| 2939774

A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Nyito Zaré
Eszkozérték Suly Eszk6zérték Suly
Szamlapénz 2130960 | 100,00% 618 763 | 21,02%
Allamkétvény 0 0,00% 166 594 5,66%
Vallalati kotvény 0 0,00% 100 141 3,40%
ETF 0 0,00% 2052080| 69,71%
Derivativ Ugyletek 0 0,00% 6 090 0,21%
Kovetelések/Kotelezettségek 2 0,00% 0 0,00%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkdzérték) 2130962 | 100,00% 2943 669 | 100,00%
Dijak -2 -3895
Netto eszkozérték: 2130960 2939774
Az alap tételes 6sszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: eurd
%: az 0sszes eszkdzhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Kéd Nyité % Zaroé %
EURO EUR 0 0,0 28 161 1,0
EURO EUR 2130960| 100,0 590602 | 20,1
Osszesen EUR 2130960 618 763

Betétek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
Az alap az id6szakok elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.



zar¢ allomany
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Fajta Név Isln Eszkozérték %

ETF AMUNDI MSCI Europe UCITS ETF LU1681042609 475797 | 16,16%
ETF EUROSTOXX600 ETF DE0002635307 382850 | 13,01%
ETF LYXOR Core STOXX Europe 600 LU0908500753 374952 | 12,74%
ETF LYXOR MSCI Europe (DR) UCITS ETF FR0010261198 403 031 | 13,69%
ETF Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF LU0274209237 415450 | 14,11%
Allamkéotvény REPHUN 3.875 02/24/20 XS0212993678 166594 | 5,66%
Villalati kotvény | MAGYAR 0.01 06/24/20 HU0000358916 100 141 | 3,40%
Egyéb eszk6z6k
Derivativ ligyletek
nyitd allomany
Az alap az id6szakok elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.
zar6 allomany

Név Eszkozérték Lejdrat
STOXX Europe 600 Sep19 6090 | 2019.09.20
Repo ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Kovetelések kételezettségek
nyitoé allomany

Koév/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszk6zérték
EUR EUR

zar6 allomany

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint , vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db

Zaré db

Budapest Dinamikus Eurdpa Alap 2130960

2796710

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre jutd netto eszkdzérték Nyito

Zaro

Budapest Dinamikus Eurépa Alap 1

1,051154




IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Osszetétele
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Nyito IdGszaki Zaro Eszkozok
valtozas % %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirok 0 0,0% | 2218674 75,4%
Ma3s szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté 0 0 0,0%
értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato 0 0 0,0%
értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0,0% 100 141 3,4%
Osszesen 0 0,0% | 2318816 78,8%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,0% 266 736 9,1%

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 70%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.25%
Erintett befektetési forma: LYXOR MSCI Europe (DR) UCITS ETF
Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2019

Nemzetkozi részvénypiac

A részvénypiacok szempontjabdl kedvezétlen 2018-as évzdrast kovetSen, amit a vezetd jegybankok
szinkronizaltan megvaldsuld alapkamat noévelése és mérlegf6osszeg csokkentése okozott, az idei év elsG
félévében érezhetSen javult a piaci hangulat. Ennek megvaltozasaban meghatdrozd szerepet jatszottak a
jegybankok, melyek a globdlis ndvekedés érezhetd lassuldsara reagdlva az elmult honapokban uUjra a laza
monetdris politikai sziikségességét hangsulyoztak (az amerikai jegybank abbahagyta kamatemelési ciklusat,
illetve az EKB részérdl is feler6s6dott az Gjabb lazitasok iranyaba mutaté kommunikacid). A jegybanki |épések a
meglév6 kockazatok (folytatédd kereskedelmi hdborud, novekedési lassulds, geopolitikai fesziiltségek) ellenére
elegendGek voltak ahhoz, hogy a piacokon ismételten a vev6k dominaljanak. Dollarban szamolva az MSCI All
Country World Index a félévben 16,6%-0s, az S&P 500 pedig 22%-0s novekedést produkalt. A félévet az olaj
28,8%-0s, az ipari fémek LMEX Indexe pedig 0,6%-0s emelkedéssel zarta.

Az alap befektetései 2019-ben

Az alap befektetési stratégidjanak megfelelGen részvény, és részvény jellegl eszkozokbe fekteti vagyonat. Az
eurdpai részvénypiaci kitettséget t6zsdei szdrmaztatott Ugyletek, valamint t6zsdén kereskedett befektetési
alapok (ETF) vasarlasaval valdsitja meg.

V. Az alap eszko6zeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.



To6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 2130960

Vétel (db)

901541

Visszavaltas (db) 235791

Zaro allomany (db) 2796710

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhaté.

Datum Nett6 eszkozérték | Arfolyam
2019.02.28 2144 636| 1.002758
2019.03.29 2533043 | 1.020631
2019.04.30 2726869 | 1.058221
2019.05.31 2716599 | 1.008045
2019.06.28 2939774 | 1.051154
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Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrél

Datum | Arfolyam | Hozam (%)

0.000000 0.00%

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato

fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2018.10.01-t4l: Csaki Béla

Az Igazgatdsag elndke 2019.01.29-t6l: Csaki Béla

A Fellgyeld Bizottsag elndke 2019.01.29-t6l: Lélfai Koppany
Az Alapkezel8 Ugyvezetédi: Csaki Béla, Kovacs Ildikd

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetéje: Szendrei Csaba
Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovacs lldikd
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelent@s valtozas a 2019-es év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezG6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

MNB:

H-KE-111-80/2019. 2019. februar 11.

H-KE-I11-454/2019. szamu hatarozat 2019. julius 25.

Budapest, 2019. augusztus 30.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



