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FELEVES JELENTES 2019 - Budapest Bonitas Alap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Bonitas Investment Fund

Rovid neve Budapest Bonitas Alap

Rovid név angolul Budapest Bonitas Fund

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 1997. mércius 3. (APTF engedély szdma: 110.071-1/97)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000702725

,U” sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000712914
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vdci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,A” sorozat 0.4%
,U”sorozat 0.4%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy alacsony kockazat vallaldsa mellett versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek
vasdrldéinak. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot tartja szem el6tt,
azonban az értékmegdbrzésen tul valds értékndvekedést szeretne elérni.

Az Alap eszkozeit elsGsorban a Magyar Allam altal kibocsatott allampapirokba, kincstarjegyekbe,
allamkotvényekbe, allamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, bankbetétekbe fekteti be. A
mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejaratd, a fix, illetve valtozd kamatozasu
értékpapirok és konstrukcidk aranyat az Alapkezel6 Ugy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé
ingadozd novekedésének biztositasa mellett a lehet6 legmagasabb nyereséget biztositsa a befektet6k szamara.
A portfélio kialakitasanal az Alapkezel6 kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes kamatkockazata
mérsékelt maradjon.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazdé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Gjra befekteti.
Az alap pénzlgyi célja a t6kentvekedés. Az alap befektetésének f6 fokusza Magyarorszag, melyet mas
diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. Az alap egyéb foldrajzi specifikacidval, specifikus iparagi kitettséggel
nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap ABA-nak minGsulé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 6 hdnapon belll ki akarjak
venni az alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve

jegyeket).

Vagyonkimutatas

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Vagyonkimutatas Nyito Zaroé
Atruhazhaté értékpapir 6221510216 3063716184
Banki egyenlegek 9419 046 551 8473897 708
Egyéb eszkozok 19 231 806 8360971
Osszes eszkéz 15659 788 573 | 11 545974 865
Kotelezettségek -9 861 209 -9628 133
Nettd eszkozérték 15649 927 364 | 11536 346 732

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 736 169 997 4,70% 252 783 036 2,19%
Betét 8 682 876 554 55,45% 8221114672 71,20%
Diszkont kincstarjegy 699 384 700 4,47% 0 0,00%
Allamkétvény 3128273392 19,98% 1558 362 848 13,50%
Jelzaloglevél 828 732 816 5,29% 498 156 268 4,31%
Vallalati kotvény 1565119 308 9,99% 1007 197 068 8,72%
Derivativ Ugyletek -35375593 -0,23% -60 160 631 -0,52%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0,00% -12 435 898 -0,11%
Kovetelések/Kotelezettségek 54 607 399 0,35% 80957 500 0,70%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkdzérték) 15659 788 573 | 100,00% | 11545974865 | 100,00%
Dijak -9861 209 -9628 133

Netto eszkozérték: 15 649 927 364 11536 346 732
Az alap tételes 6sszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszk6zhOz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyité % Zaré %

EURO EUR 3519948 | 0,0 78992 | 0,0

MAGYAR FORINT HUF 730893236 4,7 252704044 2,2

USA DOLLAR usD 1756813| 0,0 0| 0,0

Osszesen HUF 736 169 997 252 783 036

Betétek

Deviza Kéd Nyito % Zaré %

MAGYAR FORINT HUF 4500680557 | 28,7%| 4000599444 | 34,6%

EURO EUR 4182195997 | 26,7%| 4220515228 | 36,6%

Osszesen HUF 8 682 876 554 8221114672




Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isln Eszkozérték %
Allamkétvény A190520B13 HU0000402649 288891775 1,84%
Allamkéotvény A190828D16 HUO0000403126 499 804000 | 3,19%
Allamkéotvény A200520014 HU0000402847 1219480728 | 7,79%
Allamkéotvény A200722P14 HU0000402888 160191 150| 1,02%
Allamkétvény A210421C18 HU0000403464 592990800 | 3,79%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 348116736 | 2,22%
Allamkéotvény A230726B18 HUO0000403456 18798203 | 0,12%
Diszkont kincstarjegy | D190320 HU0000522370 199986200 | 1,28%
Diszkont kincstarjegy | D190925 HU0000522255 499398500 | 3,19%
Jelzaloglevél FHB FJ22NF01 HU0000652946 154 553 250| 0,99%
Jelzaloglevél FHB FJ22NV01 HU0000653019 200720200 | 1,28%
Jelzaloglevél FHBHU 8.15 04/10/20 HUO0000652763 150206366 | 0,96%
Jelzaloglevél UCJB 7.2509/13/19 Corp. HU0000652805 323253000 2,06%
Vallalati kotvény MAEXIM 0.05 10/21/19 Corp. HUO0000357777 160924 474 | 1,03%
Vallalati kotvény MAGYAR 0.01 07/17/19 HUO0000358056 321082197 | 2,05%
Vallalati kotvény MAGYAR 0.01 3/27/19 HU0000357611 320499182 | 2,05%
Vallalati kotvény MAGYAR 1 06/24/19 HUO0000357272 403468000 | 2,58%
Vallalati kotvény Magyar Float 06/24/20 Corp HUO0000356514 300915300 | 1,92%
Vallalati kotvény MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 58230155| 0,37%
zaro allomany

Fajta Név Isin Eszk6zérték %
Allamké&tvény A200520014 HU0000402847 1155441908 | 10,01%
Allamké&tvény A200722P14 HU0000402888 158213100 | 1,37%
Allamkbtvény A210421C18 HU0000403464 140 357 140 1,22%
Allamké&tvény A300821A19 HU0000403696 104 350700| 0,90%
Jelzaloglevél FHB FJ22NF01 HU0000652946 155353950| 1,35%
Jelzaloglevél FHB FJ22NV01 HU0000653019 202160000 | 1,75%
Jelzaloglevél FHBHU 8.15 04/10/20 HU0000652763 140642318 | 1,22%
Vallalati kotvény MAEXIM 0.05 10/21/19 Corp. HUO0000357777 162 066 714 1,40%
Vallalati kotvény MAGYAR 0.01 06/24/20 HU0000358916 162135690 | 1,40%
Vallalati kotvény MAGYAR 0.01 07/17/19 HU0000358056 323903509 | 2,81%
Vallalati kotvény Magyar Float 06/24/20 Corp HUO000356514 300770700| 2,60%
Vallalati kotvény MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 58320455| 0,51%

Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek
nyit6 allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF 2 806 449 2019.03.27
EUR/HUF 4204 130 2019.07.03
EUR/HUF 7432 876 2019.08.28
EUR/HUF 4302313 2019.10.09
EUR/HUF -52 905 153 2019.10.16
EUR/HUF 601714 2019.11.22
EUR/HUF -500 391 2019.11.27
USD/HUF -1317531 2019.02.06
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zar¢ allomany

Név Eszkozérték Lejarat

EUR/HUF 1614 460 2019.07.03
EUR/HUF 4044 420 2019.08.28
EUR/HUF 2 831907 2019.10.09
EUR/HUF -60 483 515 2019.10.16
EUR/HUF -671 195 2019.11.22
EUR/HUF -6 638 169 2019.11.27
EUR/HUF 1345647 2020.06.24
USD/HUF -2204 185 2019.08.07
Repo ligyletek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kod Nyito % Zaré %

MAGYAR FORINT | HUF 0| 0,0% -12435898 | -0,1%

Kovetelések kételezettségek

nyitoé allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Adott dvadék_ING Bank EURO EUR 54 607 400
HUF HUF -1

zar6 allomany

Koév/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték

Adott dvadék_ING Bank EURO EUR 80957 500

Az Alap az id6szakban repdigyleteket, valamint , vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
Budapest Bonitas Alap A sorozat 6 446 624 792 4758 707 335
Budapest Bonitas Alap U sorozat 105 699 105 699

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyité Zaroé
Budapest Bonitas Alap A sorozat 2,4276 2,4242
Budapest Bonitas Alap U sorozat 2,4276 2,4242




IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele
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Nyito IdGszaki Zaré Eszkozok
valtozas %-ban
%

A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté | 4 656 390 908 -55,8% | 2056519116 17,8%
értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0,0%
atruhazhatd értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0,0%
atruhazhatd értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 1565 119 308 -35,7% | 1007 197 068 8,7%
Osszesen 6221510 216 -50,8% | 3063716 184 26,5%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 6221510216 -50,8% | 3063716184 26,5%
értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2019

Magyar allampapir piaci dsszefoglalé

A vilaggazdasag novekedési itemében lassulas volt tapasztalhaté 2018 utolsé negyedévében, ami 2019-ben is
folytatdodott, ezért a vezets jegybankok az el6z6 éves szigoritdsok helyett Gjra a laza monetaris politika
fontossagat kezdték el hangsulyozni. A FED befejezte a kamatemelési ciklusat és enyhitette a mérlegf6osszeg
csokkentésének mértékét, majd a félév masodik felére a piaci szereplék mar az Gjabb kamatvagast araztak be.
Mindekdzben az EKB kommunikacidja is lazitd monetaris politikara utalt (tavaly befejezett kétvényvasarlasi
program Ujrainditasa, kamatcsokkentés). A lassulé globdlis kdrnyezet hatdsa sem fogta vissza a magyar
gazdasagot, amely tovdbbra is erdsen teljesitett. Az elsé negyedéves GDP adatok 2000 6ta a legmagasabb,
5,3%-0s novekedéssel zartak. Ez természetesen komoly visszaesést okozott a hozamoknal. Az év eleji 3,01%-os
szintrél a félév sordn fokozatosan csékkenve a tizéves papir hozama elérte a 2,16%-ot. A hozamgorbe rovid
végén novekedés volt tapasztalhatd, a BUBOR az év eleji 0.13-as szintrél 0.26-ra emelkedett a félév végére. A
forint az elsG negyedéves er6sddés utan enyhén gyengiilt, és 327 EURHUF arfolyamon zarta az id&szakot.

Az alap befektetései 2019-ben

Az alap befektetési stratégidjanak megfeleléen, alacsony kamatérzékenységl eszkdzokbe fektette vagyonat. Az
alap célja tovabbra is a legnagyobb biztonsagot szem elG6tt tartva a banki betétekkel versenyképes hozam
biztositdsa befektet6i szamara. Alapvetéen e cél elérése érdekében az alap jellemzGen
diszkontkincstarjegyekbe, valtozé kamatozasu allamkotvényekbe és pénzpiaci eszk6zokbe (kilonb6zd lejaratu
bankbetét, repo) fekteti vagyonat. Az MNB 4ltal kialakitott kamatpalya és a monetaris eszkoztar folyamatos
atalakitdsdra reagdlva az alap hosszabb lejaratu betétekbe, illetve forintra visszafedezett deviza betétekbe
fektette t6kéje egy részét, illetve novelte allamkotvény és vallalati kotvény dllomanyat. Emellett diverzifikacios
céllal devizaban denominalt eszkdzok, a deviza kockazatat semlegesit6 fedezeti Ugylettel parositva, vallalati
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kotvények és hosszabb lejaratu kotvények szerepeltek a portfélio elemek kozott. Ezek az eszk6zok a biztonsag
megtartasa mellett az elérheté magasabb hozam érdekében keriiltek az alap vagyonelemei kozé.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel§ az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

To6keszamla valtozasai

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben taldlhaté.

BUDAPEST BONITAS BUDAPEST BONITAS
BEF.JEGY A BEF.JEGY U
Nyit6 allomany (db) 6 754 571 685 105 699
Vétel (db) 6 825 208 606 0
Visszavaltas (db) 8750103 152 0
Zar6 allomany (db) 4829677 139 105 699
Datum Netto eszkozérték | A sorozat | U sorozat
2019.01.31 15882999949 | 2,427800| 2,427800
2019.02.28 15853019884 | 2,428700| 2,428700
2019.03.29 15677564 229 | 2,428400| 2,428400
2019.04.30 16127 078 336 | 2,424700| 2,424700
2019.05.31 15681758701 | 2,423700| 2,423700
2019.06.28 11536346732 | 2,424200| 2,424200

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum A sorozat U sorozat
Arfolyam | Hozam (%) | Arfolyam | Hozam (%)
2014.12.31 2,368600 1,27% 2,368600 1,27%
2015.12.31 2,391200 0,95% 2,391200 0,95%
2016.12.30 2,422100 1,29% 2,422100 1,29%
2017.12.29 2,434800 0,52% 2,434800 0,52%
2018.12.28 2,427600 -0,30% 2,427600 -0,30%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az ,U” sorozat 2013-ban indult.
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VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2018.10.01-t6l: Csaki Béla

Az Igazgatdsag elndke 2019.01.29-t6l: Csaki Béla

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: Lélfai Koppany

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Csaki Béla, Kovacs Ildiko

Az Alapkezel8 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikd
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2019-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Budapest Bonitas Alap 2019. januar 18-tél nem pénzpiaci alapként mikodik tovabb.

Budapest, 2019. augusztus 30.

Budapest Alapkezeld Zrt.



