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FELEVES JELENTES 2019 - Budapest Abszolit Kétvény Alapok Alapja

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Absolute Bond Fund of Funds
Rovid neve Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja
Rovid név angolul Budapest Absolute Bond Fund of Funds
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 2011. szeptember 30. (MNB engedély szama: KE-111-503/2011;)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000710819
Alapkezel6 Budapest Alapkezel8 Zrt. 1138 Budapest, Vdci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konywvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 2%

Célkitlizés és befektetési politika

A Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapjanak célja, hogy a befektetési jegyek vasarldinak egy kotvény
alapokbdl osszeallitott portfolid révén a globalis t6kepiacok tendenciait kihaszndlva az Alapkezel6 altal
ésszerlinek tartott kockdazatvallalds mellett maximalis hozamot biztositson.

Az Alapkezel6 a Budapest AbszolUt Kotvény Alapok Alapjanak eszkozeit befektetési alapokon keresztiil
tulnyomodrészt kotvényekbe, valamint technikai megfontoldsokbdl allampapirokba, és egyéb kamatozd
értékpapirokba kivanja befektetni.

Az Alapkezel6 a Budapest Abszolut Kétvény Alapok Alapjanak vagyonanak meghatarozd részét — alapokon
keresztiil - fejlett (Egyesilt Allamok, Eurépai Unid, Japan) illetve &zsiai (Kbzel- és Tavol-Kelet), latin-amerikai,
feltorekvd eurdpai, és afrikai orszagok allampapirjaiba, illetve ezen orszagokban m(ikédé vallalatok kotvényeibe
kivanja befektetni.

Az alap arra torekszik, hogy a portfélidjaban Iévé kilfoldi devizaban kibocsdtott papirok devizaarfolyam
kockazatat fedezeti ligyletek alkalmazasaval csokkentse.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazdé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Gjra befekteti.
Az alap nem rendelkezik specialis szektor-kitettséggel. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap
AEKBV-nek nem mindsiilé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 3 éven belll ki akarjak venni az

alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés
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I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro

Atruhazhaté értékpapir 1277 254 102 1522 104 830

Banki egyenlegek 138 555 887 58 436 402

Egyéb eszkdzok -10216 516 -23126 623

Osszes eszkoz 1405593 474 1557 414 609

Kotelezettségek -2900416 -3289977

Nettd eszkozérték 1402 693 058 1554 124 632
A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Nyito Zaro

Eszkozérték Suly Eszkézérték Suly

Szamlapénz 138 555 887 9.86% 58 436 402 3.75%
Allamkétvény 0 0.00% 473231450| 30.39%
Befektetési jegy 1277 254102 90.87% 1048873380 | 67.35%
Derivativ Ugyletek -5831589 -0.41% 8332086 0.53%
Forgalmazasi szamla egyenlege -4 384 927 -0.31% -31458 709 -2.02%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 1405593474 | 100.00% 1557414609 | 100.00%
Dijak -2900416 -3289977

Netto eszkozérték: 1402 693 058 1554 124 632
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az 6sszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaré %

MAGYAR FORINT HUF 138 555 887 9.9 57 998 320 3.7

USA DOLLAR usD 0 0.0 438 082 0.0

Osszesen HUF 138 555 887 58 436 402

Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték | %

Befektetési jegy BF Money Feltérekvé Kotvény HUF Bef.jegy HU0000708615 43418100 | 3.09%

Befektetési jegy BF Money Feltorekvd Kotvény USD Bef.jegy HU0000711239 | 525260501 |37.37%

Befektetési jegy FT Inv Funds - Templeton Global Bond Fund BEFJEGY LU0181997262 | 353166 720 |25.13%

Befektetési jegy FT Inv Funds - Templeton Global Total Return Fund | LU0195953152 | 355408 781 | 25.29%

BEFJEGY

zaro allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték | %

Befektetési jegy | BF Money Feltdrekvé Kotvény USD Bef.jegy HU0000711239 | 309 095 446 | 19.85%

Befektetési jegy | FT Inv Funds - Templeton Global Bond Fund BEFJEGY LU0181997262 | 368 903 850 | 23.69%

Befektetésijegy |FT Inv Funds - Templeton Global Total Return Fund |LU0195953152 | 370874 084 |23.81%
BEFJEGY

Allamkétvény A190828D16 HUO0000403126 | 473 231450 | 30.39%

Egyéb eszkozok
Derivativ ligyletek

nyitoé allomany

Név Eszkozérték
USD/HUF | -10467 357
USD/HUF 4 635 768

Lejarat
2019.02.06
2019.05.08

zar6 allomany
Név Eszkozérték
USD/HUF 8332086

Lejarat
2019.08.07

Repo lgyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Deviza
MAGYAR FORINT

%
-2.0%

Zaro
-31458 709

Kéd
HUF

Nyité
-4 384 927

-0.3%

Kovetelések kételezettségek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint , vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam
Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja

Zaré db
1374 240480

Nyité db
1260 219 259

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték
Nyito
1.1131

Zaro
1.1309

Egy jegyre juto netto eszkozérték
Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Osszetétele

Nyité Id6szaki | Zaro Eszk6zok
valtozas% %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 0 0.0% 473 231 450 30.4%
értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok
A kozelmultban forgalomba hozott atruhdzhaté 0 0 0.0%
értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 1277 254102 -17.9% 1048 873 380 67.3%
Osszesen 1277 254 102 19.2% 1522 104 830 97.7%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0.0% 473 231 450 30.4%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6zokhodz: 67%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 2.23%
Erintett befektetési forma: BF Money Feltérekvs Kétvény USD Bef.jegy

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikddési koltségei
FT Inv Funds - Templeton Global Bond Fund BEFJEGY 0.85%
FT Inv Funds - Templeton Global Total Return Fund BEFJEGY 0.87%

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2019

Magyar kotvény

A vilaggazdasag novekedési itemében lassulas volt tapasztalhatd 2018 utolsé negyedévében, ami 2019-ben is
folytatédott, ezért a vezetd jegybankok az el6z6 éves szigoritdsok helyett Ujra a laza monetdris politika
fontossagat kezdték el hangsulyozni. A FED befejezte a kamatemelési ciklusat és enyhitette a mérlegf6osszeg
csokkentésének mértékét, majd a félév masodik felére a piaci szereplék mar az Gjabb kamatvagast araztak be.
Mindekozben az EKB kommunikaciodja is lazitd monetaris politikara utalt (tavaly befejezett kdtvényvasarlasi
program Ujrainditdsa, kamatcsokkentés). A lassulé globdlis kornyezet hatdasa sem fogta vissza a magyar
gazdasagot, amely tovabbra is erésen teljesitett. Az els6 negyedéves GDP adatok 2000 6ta a legmagasabb,
5,3%-0s novekedéssel zartak. Ez természetesen komoly visszaesést okozott a hozamoknal. Az év eleji 3,01%-o0s
szintrél a félév sordn fokozatosan csokkenve a tizéves papir hozama elérte a 2,16%-ot. A hozamgorbe rovid
végén novekedés volt tapasztalhatd, a BUBOR az év eleji 0.13-as szintrGl 0.26-ra emelkedett a félév végére. A
forint az elsé negyedéves er6sddés utan enyhén gyengiilt, és 327 EURHUF arfolyamon zarta az id6szakot.

Feltorekvé kotvénypiacok

A vilaggazdasag novekedési Gtemében lassulds volt tapasztalhaté 2018 utolsé negyedévében, ami 2019-ben is
folytatddott, ezért a vezetd jegybankok az el6z6 éves szigoritdsok helyett Ujra a laza monetdris politika
fontossdgat kezdték el hangsulyozni. A FED befejezte a kamatemelési ciklusat és enyhitette a mérlegf60sszeg
csokkentésének mértékét, majd a félév masodik felére a piaci szereplék mar az Gjabb kamatvagast araztak be.
Mindekozben az EKB kommunikaciodja is lazitd monetaris politikara utalt (tavaly befejezett kdtvényvasarlasi
program Ujrainditasa, kamatcsokkentés). A dollar nyomasanak megszlinése utan a helyi jegybankok
kamatcsokkentésbe kezdtek, ennek koévetkeztében a feltorekvs piaci allampapirok hozamai a félévben
erbteljesen csokkentek. Tovabbi optimizmusra ad okot, hogy majusban a G20 taldlkozon mérséklédott a
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kereskedelmi hdbord okozta kockazat, valamint, hogy a piac a kovetkez6 egy évre tovabbi
kamatcsokkentéseket draz az Egyesiilt Allamokban.

Euré-zéna

A vilaggazdasag novekedési Utemében lassulas volt tapasztalhaté 2018 utolsé negyedévében, ami 2019-ben is
folytatodott, ezért a vezetd jegybankok az el6z8 éves szigoritdsok helyett Ujra a laza monetaris politika
fontossagat kezdték el hangsulyozni. A FED befejezte a kamatemelési ciklusat és enyhitette a mérlegf66sszeg
csokkentésének mértékét, majd a félév masodik felére a piaci szerepl6k mar az Gjabb kamatvagast araztak be.
Mindekdzben az EKB kommunikacidja is lazitd monetaris politikara utalt (tavaly befejezett kétvényvasarlasi
program Ujrainditdsa, kamatcsokkentés). De a meglévé kockazatok (folytatddd kereskedelmi habord,
novekedési lassulds, geopolitikai feszlltségek) miatt ismét gyengilt az eurd a dollarral szemben. Az allampapir-
piaci hozamcsokkenés tovabb folytatddott, a Bund ismét negativ tartomanyba siillyedt és -0.395 ponton zarta a
félévet. A periférias orszagok megitélése is megvaltozott, és az egy évvel ezel6tti id6szakhoz képest a feldrak
ismét nagymértékben csokkentek.

Az alap befektetései 2019-ben

Az Alap t6kéjének tulnyomo részét két Franklin Templeton Alapba, a Global Bond és Global Total Return
alapokba fekteti kdzel egyenld sullyal. A Franklin Templeton alapok devizakitettsége fedezésre keril a forinttal
szemben. 2017 els6 felét6l a BF Money Feltérekvé piaci kotvény alap sulya névekedett, meghaladta az alap
20%-at.

A portfélié befektetései a forgalom és a piaci arfolyam fliggvényében keriltek Ujrasulyozasra id&szakos
jelleggel.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 1260 219 259
Vétel (db) 835363737
Visszavaltas (db) 721342516
Zaro allomany (db) 1374240480

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Datum Nett6 eszkozérték | Arfolyam

2019.01.31 1502614839 | 1.146100
2019.02.28 1428 148 865 | 1.143400
2019.03.29 1293252343 | 1.123900
2019.04.30 1450044298 | 1.131800
2019.05.31 1528823292 | 1.117000
2019.06.28 1554124632 | 1.130900

Nincs olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja
Arfolyam Hozam (%)
2014.12.31 1.209300 0.34%
2015.12.31 1.127500 -6.76%
2016.12.30 1.171300 3.88%
2017.12.29 1.181300 0.85%
2018.12.28 1.113100 -5.77%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté

fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alapkezeld vezérigazgatdja 2018.10.01-t8l: Csaki Béla

Az Igazgatdsag elndke 2019.01.29-t6l: Csaki Béla

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: Lélfai Koppany
Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Csaki Béla, Kovacs Ildiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetéje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikd
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentSs valtozas a 2019-es év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2019. augusztus 30.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



