&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

FELEVES JELENTES 2018 - Budapest Kétvény Alap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Bond Investment Fund

Rovid neve Budapest Kétvény Alap

Rovid név angolul Budapest Bond Fund

Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 1997. februar 3. (APTF engedély szam: 110.011-7/1997)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000702709

»U” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000712930

»I” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000720628
Alapkezel6 Budapest Alapkezel8 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
LetétkezelS Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij

,A” sorozat: 1.5%
,U” sorozat: 1.5%
,I” sorozat: 0.4%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy elsé sorban a magyar allam altal kibocsatott kdtvények lehet&ségeit kihasznalva a pénzpiaci
eszkdzoket tendencia-szerlien meghaladd hozamot biztositson befektet&inek. Az alap portfolidjanak egy részét
jobb hozam-kockazati profil kialakitasanak reményében egyéb orszagok allamkotvényeibe, valamint
jelzaloglevelekbe, vallalati kotvényekbe, valamint nemzetkozi pénziigyi intézmények kdtvényeibe is fektetheti.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatdk. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazoé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki.

Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujrabefekteti. Az alap befektetésének f§ fokusza
Magyarorszag, melyet mas diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. Az alap egyéb foldrajzi specifikacidval,
specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap - az
eurdpai jogharmonizaciénak megfelel8en - AEKBV (eurdpai alap).

Az alapot azoknak a kdzéptavon — legalabb egy év - gondolkodd befektetéknek ajanljuk, akik a magyar inflacié
mértékét tendencidjdban meghaladd, a magyar kotvénypiac teljesitményével versenyképes befektetést
keresnek.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 2 éven belll ki akarjak venni az

alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré

Atruhazhaté értékpapir 18,069,249,322 17,953,467,240

Banki egyenlegek 923,178,786 989,023,330

Egyéb eszkdzok 1,125,268,697 -158,411,123

Osszes eszkoz 20,117,696,804 18,784,079,447

Kotelezettségek -28,194,520 -28,684,405

Netto eszkozérték 20,089,502,284 18,755,395,042

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 923,178,786 4.59% 989,023,330 5.27%
Allamkétvény 16,107,371,153 80.07% | 15,261,516,584 | 81.25%
Jelzaloglevél 405,857,200 2.02% 403,316,800 2.15%
Vallalati kotvény 1,556,020,969 7.73% | 2,288,633,856 12.18%
Derivativ ligyletek 50,031,434 0.25% -122,090,009 -0.65%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.00% -128,513,914 -0.68%
Kovetelések/Kotelezettségek 1,075,237,263 5.34% 92,192,800 0.49%
Eszk6z6k 6sszesen (Brutto eszkézérték) | 20,117,696,804 | 100.00% | 18,784,079,447 | 100.00%
Dijak -28,194,520 -28,684,405

Netto eszkozérték: 20,089,502,284 18,755,395,042

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyité % Zaré %

EURO EUR 97,832,770 | 0.5 292,419 | 0.0

LENGYEL ZLOTY PLN 3,589,617 | 0.0 0| 0.0

MAGYAR FORINT | HUF 816,332,257 | 4.1 | 927,539,227 | 4.9

SVAICI FRANK CHF 4,896,882 | 0.0 60,900 | 0.0

USA DOLLAR usD 527,260 | 0.0 61,130,784 | 0.3

Osszesen HUF 923,178,786 989,023,330

Betétek

Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isln Eszkozérték %

Allamkétvény A200520014 HU0000402847 318,387,300 1.58%
Allamkétvény A200624B14 HU0000402953 585,231,878 2.91%
Allamkétvény A201112A04 HU0000402235 1,369,522,780 6.81%
Allamkétvény A211027B16 HU0000403100 1,801,147,920 8.95%
Allamkétvény A220624A11 HU0000402524 976,188,101 4.85%
Allamkétvény A221026B17 HU0000403266 550,086,402 2.73%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 2,285,189,258 11.36%
Allamkétvény A240626B15 HU0000403068 633,670,140 3.15%
Allamkétvény A250624B14 HU0000402748 2,980,939,412 14.82%
Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 1,258,605,700 6.26%
Allamkétvény A271027A16 HU0000403118 1,420,885,700 7.06%
Allamkétvény A281022A11 HU0000402532 332,669,693 1.65%
Allamkétvény A311022A15 HU0000403001 245,390,910 1.22%
Allamkétvény POLGB 1.5 04/25/20 PLO000108510 312,904,368 1.56%
Allamkétvény POLGB 3.25 07/25/25 PLO000108197 182,839,359 0.91%
Allamkétvény POLGB 5.25 10/25/20 PLO000106126 122,531,900 0.61%
Allamkétvény POLGB 5.75 10/25/21 PLO000106670 236,805,979 1.18%
Allamkétvény REPHUN 6.25 01/20 US445545AD87 85,372,103 0.42%
Allamkétvény REPHUN 6.375 03/29/21 Corp US445545AE60 409,002,250 2.03%
Jelzaloglevél FHB FJ21NVO1 HU0000652870 405,857,200 2.02%
Vallalati kétvény | FHBHU 6.85 06/19 HU0000354840 169,893,150 0.84%
Vallalati kétvény | MAEXIM 4 01/30/20 XS1115429372 673,189,302 3.35%
Vallalati kétvény | MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 114,229,642 0.57%
Vallalati kétvény | MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 167,787,040 0.83%
Vallalati kétvény | RURAIL 2.177 02/26/18 CH0205819433 271,174,532 1.35%
Vallalati kétvény | SIBNEF 2.933 04/26/18 XS0922296883 159,747,303 0.79%
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zaro allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %

Allamkétvény A200520014 HU0000402847 314,373,300 1.67%
Allamkétvény A200624B14 HU0000402953 558,102,716 2.97%
Allamkoétvény A201112A04 HU0000402235 474,509,600 2.53%
Allamkoétvény A211027B16 HU0000403100 1,903,586,720 10.13%
Allamkétvény A220624A11 HU0000402524 889,079,611 4.73%
Allamkétvény A221026B17 HU0000403266 527,211,484 2.81%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 2,173,176,962 11.57%
Allamkétvény A240626B15 HU0000403068 983,977,700 5.24%
Allamkoétvény A250624B14 HU0000402748 2,100,759,736 11.18%
Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 1,427,479,240 7.60%
Allamkétvény A271027A16 HU0000403118 1,438,177,500 7.66%
Allamkétvény A281022A11 HU0000402532 233,927,065 1.25%
Allamkétvény A311022A15 HU0000403001 316,504,650 1.68%
Allamkétvény POLGB 1.5 04/25/20 PLO000108510 316,932,363 1.69%
Allamkétvény POLGB 3.2507/25/25 PLO000108197 213,377,185 1.14%
Allamkétvény POLGB 5.25 10/25/20 PLO000106126 126,165,513 0.67%
Allamkétvény POLGB 5.75 10/25/21 PLO000106670 375,458,938 2.00%
Allamkétvény PTABNK 6.375 12/06/18 XS0998947500 285,568,240 1.52%
Allamkétvény REPHUN 6.25 01/20 US445545AD87 90,807,278 0.48%
Allamkétvény SERBIA 5.875 12/03/18 Corp. XS0995679619 366,041,333 1.95%
Allamkétvény TURKEY 7.5 11/07/19 US900123BF62 146,299,450 0.78%
Jelzaloglevél FHB FJ21NVO1 HU0000652870 403,316,800 2.15%
Vallalati kétvény | FHBHU 6.85 06/19 HU0000354840 159,103,800 0.85%
Vallalati kétvény GLBACO 5.125 10/30/19 USP47718AA21 143,364,748 0.76%
Vallalati kétvény | GPBRU 3.984 10/30/18 XS0987109658 510,805,239 2.72%
Vallalati kétvény GS 2.844 09/23/19 XS1112841561 196,297,112 1.05%
Vallalati kotvény | MAEXIM 4 01/30/20 XS1115429372 804,224,940 4.28%
Vallalati kétvény | MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 119,740,010 0.64%
Vallalati kétvény | MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 355,098,007 1.89%

Egyéb eszk6zok
Derivativ ligyletek

nyito allomany

Név Eszkozérték Lejarat

EUR/HUF 316,965 2018.02.01
EUR/HUF 691,530 2018.02.01
USD/HUF 1,692,113 2018.02.12
USD/HUF 20,107,346 2018.03.14
USD/HUF 18,670,638 2018.03.19
USD/HUF 7,030,010 2018.03.19
USD/HUF 578,336 2018.02.12
CHF/HUF 3,128,476 2018.02.27
PLN/HUF -2,183,981 2018.01.10




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

zaro allomany

Név Eszkozérték Lejarat

USD/HUF 22,254,772 2018.08.08
EUR/HUF 5,525,210 2018.07.04
EUR/HUF 493,505 2018.07.04
EUR/HUF -23,300,759 2018.07.04
EUR/HUF -8,078,516 2018.07.04
EUR/HUF -7,669,575 2018.07.04
USD/HUF -52,135,960 2018.08.08
USD/HUF -21,197,863 2018.08.08
USD/HUF -8,813,313 2018.09.17
USD/HUF -16,413,498 2018.09.12
USD/HUF -9,176,153 2018.10.24
PLN/HUF -3,577,859 2018.09.04

Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Kovetelések kotelezettségek

nyito allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Teljesitések pénz PTABNK 6.375 12/06/18 XS0998947500 | 806,770,033
Teljesitések pénz RSHB 5.1 07/25/18 XS0955232854 | 268,467,230
zaro allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum | ISIN/Deviza | Eszkdzérték

Adott 6vadék_ING Bank EURO EUR 92,192,800

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint , vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db

Budapest K6tvény Alap A sorozat |2,407,214,386 | 2,285,573,033
Budapest Kétvény Alap U sorozat | 624,479 624,479
Budapest Kétvény Alap | sorozat 0 570,000,000

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre jutd netto eszkdzérték | Nyitd Zaro

Budapest K6tvény Alap A sorozat 8.3434 7.9548

Budapest Kétvény Alap U sorozat 8.3434 7.9548

Budapest Kétvény Alap | sorozat 0 0.9985
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IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyit6 Id&szaki 7416 Eszk6zok
valtozas % %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 16,513,228,353 -5.1% | 15,664,833,384 83.4%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A koézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 1,556,020,969 47.1% 2,288,633,856 12.2%
Osszesen 18,069,249,322 -0.7% | 17,953,467,240 95.6%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 18,069,249,322 -0.7% | 17,953,467,240 95.6%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési kéltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2018

Magyar allampapirpiac

Az év els6 hdnapjaiban folytatédott az el6z6 év soran kibontakozd fejlett piaci hozamemelkedés, a vezetd
jegybankok likviditassz(ikité és kamatemeld ciklusainak koszonhetéen. A német tiz éves papirok hozamszintje
az év végi 42 bazispontos szintr6l megkozelitette a 80 bazispontot, az amerikai tiz éves papir pedig 2,40%-rél a
3% felé vette az iranyt. Januar még a tavaly jol megszokott ,barmi torténik a nemzetkdzi piacokon, a magyar
hozamok csékkennek” hangulatban indult, majd a jegybank stratégiat valtott, ami igencsak felborzolta a hazai
kotvénypiaci kedélyeket. Meglepetésszer(ien megvaltoztatta az Gjonnan bejelentett lazitd eszkoz feltételeit, az
el6zetesen beharangozottnal sokkal szigorubb feltételekkel és kedvez6tlenebb arazassal allt el6. Ezt kovetben
pedig az eddigi lazitd politika f6 motivacidjat is megvdltozatta, a ,hazai hosszi hozamok nemzetkozi
hozamokhoz viszonyitott relativ pozicidjat vizsgélja kiemelten” keriilt fékuszba az eddigi, ,minél alacsonyabb
hosszi hozamok elérése” helyett. Ez természetesen komoly hozamemelkedést hozott és a félév soran tobb
hasonlé irdanyu valtast kdvetGen az év eleji 2,02%-os szintrél a tiz éves papir hozama 3,6%-ig emelkedett. A
rovid hozamok is emelkedésnek indultak, a BUBOR jegyzések hosszu nulla kozeli szinten tartézkodas utan
0,28%-o0s szintig emelkedtek a félév végére. Mindekdzben erdsitette a korrekcidt a feltorekvé piacokrdl torténd
nagymértékl pénzkivonas, ami az emelkedd olajaraknak és az er6s6dé dollarnak, illetve az emelkedd amerikai
hozamszinteknek készonhet6 nagyrészt. A forintot is megviselték a fenti folyamatok, a félév végére soha nem
latott szintre gyengiilt az eurdval szemben, 330 forintot kellett adni egy eurdért.

A gazdasagi novekedés tovabbra is nagyon erés, 4% feletti év/év novekedés volt az els6 negyedévben és ez
fenn is tarthatd az év soran az elGrejelzések szerint, az inflacié juniusban 3,1%-ra novekedett, az MNB
el6rejelzése szerint ez akar tovabb novekedhet és egészen 2020-ig hasonld szinten maradhat.

Az alap befektetései 2018-ban

A fejlett piaci hozamemelkedés, a gyorsuld hazai inflacié és az MNB intézkedések hatasfokanak romldsa miatt a
kotvény portfolidban az idei év els6 felében a MAX index-hez képest dvatosabb pozicionaltsaggal futottunk. A
magyar allampapirokon kivil tartottunk a portfoliéban lengyel allampapirokat, mert véleményiink szerint a
2017-es magyar tulteljesités a lengyelekkel szemben nem volt fenntarthatd. Az allamkotvényeken kiviil kisebb
mértékben vallalati kotvények is helyet kaptak a portfoliéban.
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V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

A BEF.JEGY | BEF.JEGY U BEF.JEGY
Nyit6 allomany (db) 4,814,428,772 0 624,479
Vétel (db) 676,207,546 570,000,000 0
Visszavaltas (db) 919,490,252 0 0
Zaro allomany (db) 4,571,146,066 570,000,000 624,479

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben taldlhatd.

D&tum Netté eszkozérték Budapest Kotvény | Budapest Kotvény | Budapest Koétvény
Alap A sorozat Alap | sorozat Alap U sorozat
2018.01.31 20,881,948,934 8.267200 8.267200
2018.02.28 20,799,477,826 8.209700 8.209700
2018.03.29 20,527,285,901 8.251200 8.251200
2018.04.27 20,261,460,901 8.231500 8.231500
2018.05.31 19,291,709,393 8.104600 8.104600
2018.06.29 18,755,395,042 7.954800 0.998500 7.954800

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitod tablazat az elmult iizleti évekrol

Budapest Kétvény Alap A sorozat | Budapest Kétvény Alap U sorozat
Datum Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2013.12.31 6.533400 6.38% 6.533400 0.21%*
2014.12.31 7.285600 11.51% 7.285600 11.51%
2015.12.31 7.565200 3.84% 7.565200 3.84%
2016.12.30 7.927600 4.79% 7.927600 4.79%
2017.12.29 8.343400 5.24% 8.343400 5.24%

*Tort év, nem annualizalt hozam.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.
Az ,U” sorozat 2013-ban indult.
Az ,1” sorozat 2018-ban keriilt [étrehozasra.
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VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2018-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
MNB hatarozatok:
H-KE-I11-222/2018. szamu hatarozat, 2018. junius 5.

Budapest, 2018. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.



