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FELEVES JELENTES 2018 - Budapest Paradigma Plusz Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul: Budapest Paradigma Plus Fund
Rovid neve Budapest Paradigma Plusz Alap
Harmonizacié AEKBV
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2014. februar 24. (MNB engedély szdma: MNB H-KE-111-193/2014)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000715255

| sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000717582
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, V4ci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,HUF” sorozat: 1.6%
,I” sorozat: 0.8%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap Ugyfelei szamara kockazatos és biztonsagos befektetések megfelel6 kombinaciéjaval vonzé kockazat-
hozam profilu befektetési alternativat kivan nyujtani. Az alap célja, hogy minimum 3 éves idétavon a pénzpiaci-
és magyar allampapir alapokat meghaladé hozamokat érjen el, ezen alapoknal érdemben magasabb,
ugyanakkor a tiszta részvényalapoknal alacsonyabb kockdzati szint mellett. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek
befektetésénél érdemi kockazatvdllalasra, és ezen kockazat mellett megszerezhet6 legmagasabb — kamat-,
arfolyam- és osztaléknyereségbdl szarmazé — hozam elérésére torekszik.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja altal megengedett eszk6zokon belil jellemzéen allampapirokba,
vallalati kotvényekbe, részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), valamint
pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb kamatozd papirokba kivan befektetni. Az Alapkezel6 mindezek mellett aktivan
kivan alkalmazni t6zsdei és t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyleteket is (hosszi és rovid pozicidk felvételére
egyarant).

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazoé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelelGen
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az alap nem rendelkezik sem féldrajzi, sem iparagi, sem egyéb célpiaci kitettséggel. Az alap nem rendelkezik
referenciai indexszel. Az alap - az eurépai jogharmonizaciénak megfelel6en - AEKBV (eurdpai alap).

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 3 éven belll ki akarjak venni az

alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés
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I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité

Zaré

Atruhézhaté értékpapir 21,071,446,792

16,794,478,835

Banki egyenlegek 1,853,513,608

1,232,700,022

Egyéb eszkdzok 337,127,636 -231,926,942

Osszes eszkoz 23,262,088,039 17,795,251,916

Koételezettségek -30,634,899 -25,958,833

Nettd eszkdzérték 23,231,453,140 | 17,769,293,083
A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszk6zérték Suly

Szamlapénz 1,853,513,608 7.97% 1,232,700,022 6.93%
Diszkont kincstarjegy 500,040,500 2.15% 0 0.00%
Allamkétvény 2,026, 810,631 8.71% 1,836,955,255 10.32%
Vallalati kdtvény 16,012, 633,579 68.84% 13,980,365,152 78.56%
ETF 1,710, 994,809 7.36% 899,811,828 5.06%
Részvény 820, 967,273 3.53% 77,346,600 0.43%
Derivativ ligyletek 353,977,565 1.52% -1,566,856,819 -8.80%
Forgalmazasi szamla egyenlege -17, 031,671 -0.07% -80,740,173 -0.45%
Koévetelések/Kotelezettségek 181,742 0.00% 1,415,670,050 7.96%
Eszk6z6k 6sszesen (Bruttd eszk6zérték) 23,262,088,039| 100.00% 17,795, 251,916 | 100.00%
Dijak -30, 634,899 -25,958,833

Netto eszkozérték: 23,231,453 17, 769, 293,083
Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zar6 %

USA DOLLAR usD 0| 0.0% 109,334 | 0.0%

CSEH KORONA CZK 214,622,870 | 0.9% 473 | 0.0%

EURO EUR 35,223,854 | 0.2% | 636,429,061 | 3.6%

MAGYAR FORINT | HUF 347,485,961 | 1.5% 58,204,297 | 0.3%

MEXICOI PESO MXN 39,488,438 | 0.2% 54,383,180 | 0.3%

OROSZ RUBEL RUB 124,011 | 0.0% 42,773 | 0.0%

USA DOLLAR usD 1,216,568,474| 5.2% | 483,530,904 | 2.7%

Osszesen HUF 1,853,513,608 1,232,700

Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF ISHARES EURO STOXX BANKS 30 DE0006289309 1,117,450,107 4.80%
ETF ISHARES MSCI BRAZIL UsS4642864007 208,410,899 0.90%
ETF Robot Global ETF US3015057074 385,133,803 1.66%
Részvény Direxion Daily Financial Bear 3X US25490K5395 211,866,053 0.91%
Részvény GENERAL ELECTRIC CO US3696041033 429,208,053 1.85%
Részvény Waberers International Zrt. HU0000120720 179,893,167 0.77%
ETF IPATH DOW JONES-UBS COMMODITY ETN US06738C7781 494,034,228 2.78%
ETF Robot Global ETF US3015057074 405,777,600 2.28%
Részvény Waberers International Zrt. HU0000120720 77,346,600 0.43%
Allamkotvény A181024D15 HUO0000402987 10,004 0.00%
Allamkétvény A190520B13 HU0000402649 10,003 0.00%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 128,993,150 0.55%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 168,683,350 | 0.73%
l-'\llamkiitvény AFFICO Float 01/24/20 Corp. XS1554456704 132,498,228 0.57%
l-'\llamkiitvény AFREXI 3.875 06/04/18 Corp XS0938043766 260,747,225 1.12%
Allamkétvény ARGTES 21.2 09/19/18 Corp. ARARGE4502G8 86,075,713 0.37%
Allamkétvény IBRD 7.125 02/09/21 XS1562153848 116,344,690 0.50%
Allamkétvény MBONO 6.5 06/09/22 MXOMGO0000Q0 69,488,927 0.30%
Allamkétvény MBONO 7.5 06/03/27 Corp. MX0MGOO0000D8 600,489,849 2.58%
Allamkétvény PTABNK 5.375 03/14/22 XS$1520309839 440,371,527 1.89%
Allamkétvény RFLB 7 01/25/23 RUOOOAOQJTIL3 23,097,965 0.10%
Diszkont kincstarjegy D180523 HU0000521596 16,001,296 | 0.07%
Diszkont kincstarjegy D180523 HU0000521596 484,039,204 2.08%
Vallalati k6tvény AABAR 0.5 03/27/20 Corp. X$1210352784 397,515,017 1.71%
Vallalati kotvény AERDOS 6.75 03/30/29 USPO100VAB91 144,281,222 0.62%
Vallalati kotvény AKBNK 4 01/24/20 XS1111101314 132,406,833 0.57%
Vallalati kotvény ALFARU 7.5 09/26/19 XS0832412505 56,551,122 0.24%
Vallalati kotvény AMXLMM 6.45 12/05/22 XS0860706935 250,802,666 1.08%
Vallalati k6tvény ANDRGI 4 04/30/18 USL01795AA80 119,912,446 | 0.52%
Vallalati k6tvény ATENTO 6.125 08/10/22 USL0427PAA41 303,680,173 1.31%
Vallalati k6tvény BRASKM 7.25 06/05/18 USG1315RAA98 53,136,514 | 0.23%
Vallalati k6tvény BTGINV 4.5 04/17/18 XS0917011628 588,049,661 2.53%
Vallalati kotvény BULENR 4.875 08/02/21 XS1405778041 34,724,753 0.15%
Vallalati kotvény CREDVA 9.75 07/27/22 Corp USP32086AL73 251,323,108 1.08%
Vallalati kotvény CS FLoat 12/14/23 Corp USG253HFAP19 130,897,905 0.56%
Vallalati kotvény DB 2.8505/10/19 US25152R5D13 78,234,886 0.34%
Vallalati k6tvény DBBJUP Float 11/26/19 NO0010751332 240,817,086 1.04%
Vallalati k6tvény DELL 1.87506/01/18 US268648AP77 154,972,082 0.67%
Vallalati kétvény DSVMIL Float 05/10/21 SE0009805633 475,399,613 2.04%
Vallalati kétvény ECELUP 8.625 06/16/21 Corp. USA18007AA16 80,718,558 | 0.35%
Vallalati k6tvény EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 55,275,058 0.24%
Vallalati k6tvény F2.021 05/03/19 US345397XY45 155,014,958 0.67%
Vallalati k6tvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 548,814,634 2.36%
Vallalati k6tvény FOURFN 11.25 05/23/21 XS1417876163 638,025,002 2.74%
Vallalati kétvény FOURFN 11.75 08/14/19 XS$1092320099 472,118,491 2.03%
Vallalati kétvény GGAMAG 6 06/29/19 DK0030405774 310,791,554 1.34%
Vallalati kétvény GLBACO 5.125 10/30/19 USP47718AA21 270,892,096 1.16%
Vallalati kotvény GM 3.1 01/15/19 US37045XBB10 198,327,714 0.85%
Vallalati k6tvény GPBRU 3.984 10/30/18 XS0987109658 545,437,009 2.34%
Vallalati k6tvény GS 2.844 09/23/19 XS1112841561 365,888,143 1.57%
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Vallalati k6tvény HLSTWR 9.125 03/08/22 XS1572144464 472,651,468 2.03%
Vallalati k6tvény ICBCST 007/12/18 X$1692457119 320,227,054 1.38%
Vallalati k6tvény ICEAIR Float 10/26/21 NO0010776982 545,387,805 2.34%
Vallalati k6tvény IRCPAR 509/14/20 ARSAMA560073 157,137,761 0.68%
Vallalati k6tvény IRSAAR 7 09/09/19 ARIRSA560039 246,184,846 1.06%
Vallalati k6tvény ISCTR 5 04/30/20 Corp XS1121459074 343,830,978 1.48%
Vallalati kétvény ISCTR 5.375 10/06/21 XS$1390320981 53,001,829 0.23%
Vallalati k6tvény JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 134,004,955 0.58%
Vallalati k6tvény Kerpw 8.75 01/31/22 XS$1533923238 280,469,630 1.21%
Vallalati k6tvény LEBARA Float 09/07/22 Corp. NO0010804198 234,946,052 1.01%
Vallalati k6tvény LUKOIL 3.416 04/24/18 Corp XS0919502434 130,611,422 0.56%
Vallalati k6tvény MAEXIM 4 01/30/20 XS$1115429372 53,855,144 0.23%
Vallalati k6tvény NITROG 7.875 05/21/20 US US654797AA74 54,817,098 0.24%
Vallalati k6tvény NITROG 7.875 05/21/20 XS XS0928972909 191,859,844 0.82%
Vallalati k6tvény NOVAUS 8.25 05/26/21 NO0010795602 288,333,672 1.24%
Vallalati k6tvény NSSENS Float 06/29/22 DK0030400890 416,747,790 1.79%
Vallalati k6tvény NVGS 7.75 02/10/21 NO0010785959 180,820,699 0.78%
Vallalati kétvény OPUSSE 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 192,499,822 0.83%
Vallalati k6tvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 504,421,831 2.17%
Vallalati k6tvény PUMAFN 6.75 02/01/21 XS$1022807090 583,882,569 2.51%
Vallalati k6tvény SAZFIN 4 12/12/22 SK4120013475 623,758,016 2.68%
Vallalati k6tvény SIBNEF 2.933 04/26/18 XS0922296883 159,747,303 0.69%
Vallalati k6tvény TAQAUH 2.5 01/12/18 XS0863523972 130,988,006 0.56%
Vallalati k6tvény TITIM 6.999 06/04/18 US87927VAU26 318,216,960 1.37%
Vallalati k6tvény TRAFIG 5 04/27/20 XS$1222731215 135,733,057 0.58%
Vallalati k6tvény TRAFIG 5.25 11/29/18 XS0998182397 64,721,707 0.28%
Vallalati k6tvény TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 130,872,662 0.56%
Vallalati k6tvény TUPY 6.625 07/17/24 USL9326VAA46 56,655,100 0.24%
Vallalati k6tvény TZA 8.25 08/09/24 X51662406468 71,118,888 0.31%
Vallalati k6tvény UNICMR 7.875 04/01/24 Corp. USG42037AA25 214,983,329 0.92%
Vallalati k6tvény UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 906,847,646 3.90%
Vallalati k6tvény VIGAV 8 PERP ATOOOOAQ9SA8 134,945,764 0.58%
Vallalati kétvény VTB 6.875 05/29/18 XS0365923977 264,738,064 1.14%
Vallalati kétvény YASAR 8.875 05/06/20 XS1132450427 359,606,504 1.55%
zar6 allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %

Allamkétvény A181024D15 HU0000402987 9,976 0.00%
Allamkétvény A190520B13 HU0000402649 9,982 0.00%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 98,768,300 0.56%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 197,536,600 1.11%
Allamkoétvény ARGPOM Float 06/21/20 ARARGE3204M0 402,467,994 2.26%
f\llamkﬁtvény IBRD 7.125 02/09/21 X$1562153848 121,982,897 0.69%
f\llamkﬁtvény MBONO 6.5 06/09/22 MXOMGO0000Q0 75,392,180 0.42%
f\llamkﬁtvény MBONO 7.5 06/03/27 Corp. MXOMGO0000D8 653,901,999 3.67%
Allamkétvény PTABNK 5.375 03/14/22 XS$1520309839 286,885,327 1.61%
Vallalati kétvény AABAR 0.5 03/27/20 Corp. XS1210352784 523,292,720 2.94%
Vallalati kétvény AERDOS 6.75 03/30/29 USP0100VAB91 149,883,115 0.84%
Vallalati kétvény AMXLMM 6.45 12/05/22 XS0860706935 520,786,687 2.93%
Vallalati k6tvény ATENTO 6.125 08/10/22 USL0427PAA4AL 306,631,874 1.72%
Vallalati k6tvény BRFSBZ 7.25 01/28/20 USG3400TAA72 133,575,012 0.75%
Vallalati k6tvény BTGPBZ 4 01/16/20 US05971BAB53 279,758,576 1.57%
Vallalati k6tvény CIBNRE Float 05/26/21 SE0010740530 201,004,735 1.13%
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Villalati kétvény CREDVA 9.75 07/27/22 Corp USP32086AL73 405,576,627 2.28%
Villalati ktvény CRESAR 6.5 02/16/23 ARCRES560064 166,628,345 0.94%
Villalati ktvény DBBJUP Float 11/26/19 NO0010751332 442,261,611 2.49%
Villalati ktvény DSVMIL Float 05/10/21 SE0009805633 367,686,157 2.07%
Villalati kétvény ECELUP 8.625 06/16/21 Corp. USA18007AA16 87,591,744 0.49%
Villalati kétvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 421,543,948 2.37%
Villalati kétvény FOURFN 11.25 05/23/21 XS$1417876163 644,494,709 3.62%
Villalati kétvény FOURFN 11.75 08/14/19 X$1092320099 192,540,333 1.08%
Villalati kétvény GGAMAG 6 06/29/19 DK0030405774 332,560,832 1.87%
Villalati kétvény GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 588,742,720 3.31%
Villalati kétvény GOLLBZ 7 01/31/25 Corp USL4441RAA43 70,457,109 0.40%
Villalati ktvény GPBRU 3.984 10/30/18 XS0987109658 408,644,191 2.30%
Villalati kétvény HLSTWR 9.125 03/08/22 X$1572144464 460,273,743 2.59%
Villalati kétvény ICBCST 0 07/12/18 X51692457119 378,503,123 2.13%
Villalati kétvény ICEAIR Float 10/26/21 NO0010776982 534,287,901 3.00%
Villalati kétvény IRCPAR 5 09/14/20 ARSAMAS560073 167,327,297 0.94%
Villalati kétvény IRSAAR 11.5 07/20/20 USP5880CAB65 62,401,099 0.35%
Villalati kétvény IRSAAR 7 09/09/19 ARIRSA560039 256,004,866 1.44%
Villalati ktvény ISCTR 5 04/30/20 Corp XS1121459074 356,188,534 2.00%
Villalati ktvény ISCTR 5.375 10/06/21 XS$1390320981 53,200,938 0.30%
Villalati kétvény JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 302,783,039 1.70%
Villalati kétvény Kerpw 8.75 01/31/22 XS$1533923238 417,860,403 2.35%
Villalati kétvény METINV 8.5 04/23/26 XS$1806400708 187,558,607 1.05%
Villalati kétvény NITROG 7 05/14/25 XS$1811852521 489,086,920 2.75%
Villalati ktvény NOVAUS 8.25 05/26/21 NO0010795602 299,798,917 1.68%
Villalati ktvény NSSENS Float 06/29/22 DK0030400890 431,254,706 2.42%
Villalati ktvény NVGS 7.75 02/10/21 NO0010785959 199,476,830 1.12%
Villalati ktvény OPUSSE 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 129,741,687 0.73%
Villalati kétvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 282,125,525 1.59%
Villalati kétvény SAZFIN 4 12/12/22 SK4120013475 497,998,671 2.80%
Villalati kétvény SISETI 4.25 05/09/20 XS0927634807 166,156,290 0.93%
Villalati kétvény SLBIDC Float 02/06/23 NO0010814189 332,505,516 1.87%
Vallalati kétvény TRAFIG 5 04/27/20 XS$1222731215 136,347,883 0.77%
Vallalati kétvény TUPY 6.625 07/17/24 USL9326VAA46 58,432,707 0.33%
Vallalati kétvény TZA 8.25 08/09/24 X51662406468 213,205,061 1.20%
Vallalati kétvény UNICMR 7.875 04/01/24 Corp. USG42037AA25 150,394,845 0.85%
Villalati kétvény UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 814,608,026 4.58%
Villalati kétvény VIGAV 8 PERP ATOOOOAO9SAS8 52,470,962 0.29%
Villalati kétvény YASAR 8.875 05/06/20 XS$1132450427 306,710,011 1.72%




Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
GOLD 2018 Febr 4,385,935 2018.02.28
GOLD 2018 Febr 4,385,945 2018.02.28
GOLD 2018 Febr 1,566,406 2018.02.28
EURO STOXX 50 06/2018 -2,797,110 2018.06.15
Bund Futures Mar 2018 170,935 2018.03.12
Bund Futures Mar 2018 1,059,794 2018.03.12
EUR/HUF -2,579,532 2018.03.21
EUR/HUF -274,406 2018.03.21
EUR/HUF 110,865 2018.03.21
EUR/HUF 604,891 2018.03.21
EUR/HUF 613,041 2018.03.21
EUR/HUF 478,572 2018.03.21
EUR/HUF 549,661 2018.03.21
EUR/HUF 258,456 2018.03.21
EUR/HUF 138,658 2018.03.21
EUR/HUF 10,196,798 2018.03.21
EUR/HUF 38,764,553 2018.03.21
EUR/HUF 328,985 2018.03.21
USD/HUF 3,308,116 2018.07.12
USD/HUF 733,005 2018.03.21
USD/HUF 2,414,010 2018.03.21
USD/HUF 4,263,371 2018.03.21
USD/HUF 5,415,841 2018.03.21
USD/HUF 11,007,282 2018.03.21
USD/HUF 4,099,879 2018.03.21
USD/HUF 4,486,531 2018.03.21
USD/HUF 1,780,580 2018.03.21
USD/HUF 4,216,352 2018.03.21
USD/HUF 1,431,058 2018.03.21
USD/HUF 1,728,389 2018.03.21
USD/HUF 1,426,070 2018.03.21
USD/HUF 64,723,522 2018.03.21
USD/HUF 5,503,879 2018.03.21
USD/HUF 182,689,428 2018.03.21
USD/HUF 7,045,936 2018.03.21
USD/MXN -10,258,128 2018.01.24
zar6 allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EURO STOXX 50 09/2018 3,292,604 2018.09.21
Bund Futures Sept 2018 -1,185,336 2018.09.10
USD/HUF 76,512,319 2018.09.19
USD/HUF 59,814,018 2018.09.19
EUR/HUF 12,370,928 2018.09.19
USD/HUF 69,797,049 2018.09.19
USD/HUF 23,525,775 2018.07.12
USD/HUF 42,370,247 2018.09.19
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USD/HUF 13,936,467 2018.09.19
USD/HUF 10,693,288 2018.09.19
EUR/HUF 11,106,767 2018.09.19
USD/HUF 6,144,511 2018.09.19
EUR/HUF 3,265,986 2018.09.19
EUR/HUF -108,342,670 2018.09.19
EUR/HUF -300,980,568 2018.09.19
EUR/HUF -26,005,559 2018.09.19
EUR/HUF -2,744,847 2018.09.19
EUR/JPY -10,347,154 2018.08.29
USD/HUF -26,863,975 2018.07.12
USD/HUF -1,016,075,099 2018.09.19
USD/HUF -9,206,924 2018.09.19
USD/HUF -364,741,011 2018.09.19
USD/MXN -50,641,669 2018.09.19
USD/HUF -27,870,296 2018.09.19
USD/BRL 7,523,881 2018.07.27
USD/MXN 37,794,450 2018.09.19
Repo lgyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
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Deviza Kod Nyito % Zaré %
MAGYAR FORINT HUF -17,031,671 -0.1% -80,740,173 -0.5%
Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
K6v/Ko6t Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Esedékesség fizetés ISHARES MSCI BRAZIL usD 181,742
zaro allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott 6vadék_CITI EURO EUR 497,182,600
Adott 6vadék_ING Bank EURO EUR 964,731,800
Teljesitések pénz ARGPOM Float 06/21/20 ARARGE3204MO0 -198,039,642
Teljesitések pénz RFLB 7 01/25/23 RUOOOAOQJTIL3 40,939,597
Teljesitések pénz ICEAIR Float 10/26/21 NO0010776982 55,870,222
Teljesitések pénz BULENR 4.875 08/02/21 XS1405778041 37,028,896
Esedékesség fizetés ARGPOM Float 06/21/20 ARS 16,310,277
EUR EUR 1,646,300

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint , vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam

Nyité db

Zar6 db

Budapest Paradigma Plusz Alap HUF sorozat

15,147,317,438

10,860,528,227

Budapest Paradigma Plusz Alap | sorozat

6,974,852,463

6,667,596,377
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lll. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték

Egy jegyre juto netto eszkozérték Nyito Zar6
Budapest Paradigma Plusz Alap HUF sorozat | 1.0596 1.0232
Budapest Paradigma Plusz Alap | sorozat 1.0296 0.9984

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyit6 I’dé'sz?ki 24r6 Eszk6zok
valtozas % %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 5,058,813,213 -44.4% 2,814,113,683 15.8%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A koézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 16,012,633,579 -12.7% | 13,980,365,152 78.6%
Osszesen 21,071,446,792 -20.3% | 16,794,478,835 94.4%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 18,539,484,710 -14.7% | 15,817,320,407 88.9%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 3.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2018

Nemeztkozi részvénypiac

A 2017-es optimizmus kitartott januarban, s6t mi tobb a pozitiv befektetGi hangulat extrém szintekre szokott. A
hangulatot végil a felflitott varakozdsokhoz képest némileg visszafogott vallalati eredmények, illetve az
emelkedd fejlett piaci hozamok rontottak el. A végeredmény egy 2 éve nem latott esés lett, az S&P 500 index
kdzel 12%-ot zuhant. A tavasz folyaman a figyelem kodzéppontjdban az amerikai elndk altal inditott
,kereskedelmi haborud” kerilt, amellyel kapcsolatos kommunikaciés hullamok tébb alkalommal hoztak
markdansabb eséseket a piacokon. A félév egyik legnagyobb mozgdsa az eurd-dollar keresztarfolyamaban volt, a
dollar a mélypontokhoz képest kdzel 8%-ot er6sddott. Az olaj kurzusa az elsé félévben 20% folotti
aremelkedést kovetSen 73 dollaros szinten zart, ami elsGsorban a csokkend venezuelai és libiai kitermelésnek
tudhatdé be. Az MSCI Vilag index az elsé 6 hdnapot minimalis 74 bazispontos emelkedéssel zarta.

Feltorekvé kotvénypiac

JOl kezdték az évet a feltorekvé piacok, ugyanis a befektet6k az er@s, szinkronizalt globalis névekedésre
fokuszaltak, ami altaldanossdagban kedvezett a magasabb kockazatu feltérekvd piaci kotvényeknek. A vartnal
erGsebb amerikai gazdasagi névekedés, feszes munkaerépiac, az inflacid visszapattanasa és a koltségvetési
stimulus miatt emelkedd addssagpalya miatt azonban az USD hozamok a vartnal gyorsabb emelkedésbe
kezdtek. Az emelkedd USD hozamok Ujabb dollar ersodését inditottak el, ami nyomas ala helyezte a feltorekvd
piacokat, kiilondsen azokat az orszdgokat, ahol jelent6s az USD-ben denominalt kiils6 addssag. Torokorszag és
Argentina valsag kozeli allapotba sodrddott, az utdbbi esetében csak az IMF segitségével lehetett mérsékelni a
feszlltséget, Torokorszag helyzete tovabbra is rendkiviil bizonytalan, a korrekcidhoz egyelére hianyzik a
politikai akarat. A Trump adminisztracid altal gerjesztett kereskedelmi habord élénkiilése szintén negativan
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érintette a feltorekvé piacokat, a nyersanyagarak erételjesebb csokkenésbe kezdtek, a kinai novekedési
kilatasok romlottak.

A feltorekvé piaci dllampapirok hozamai a fél év vége felé jelentGsebb emelkedésbe kezdtek, a devizak nyomas
ala keriltek. Szamos feltorekvé orszag jegybankja kamatemelése kényszeriilt, illetve elmaradtak a kordbban
vart kamatcsokkentések.

Eurézéna kétvénypiac

A 2017-es év varatlanul erds gazdasagi novekedése, 2018 tavaszara kifulladt az Euré-zonaban. Egyelére nem
latszik, hogy a lassulds atmeneti vagy tartdsabb, azonban a piac dvatosabban kezdte arazni a kamatkilatasokat.
Az ECB a lassulds ellenére a juniusi (ilésén bejelentette, hogy szeptembertSl mar csak 15 milliard eurd értékben
vasarol értékpapirokat a mennyiségi enyhitési programjanak (QE) keretében, és decemberben teljesen felhagy
a vételekkel. Az ECB azt is elGrevetitette, hogy QE kivezetés ellenére 2019 nyara el6tt nem kivan az
alapkamathoz nyulni. A gyengébb novekedés és vartnal dvatosabb ECB miatt az EUR er6sédése a dollarral
szemben februarban kifulladt. Az 3allampapir piaci hozamemelkedés is megtorpant és Bund hozamok
csokkenésnek indultak. Az olasz valasztasok eredménye miatt fordulat kovetkezett be a periféridas orszagok
megitélésben is 2017-hez képest. Az Eurd zdna ellenes populista er6k meger6s6dése miatt a felarak ismét
tagulni kezdtek. A politikai fesziltségek ujbdli fellangolasa is hozzajarult az eurd gyengiiléséhez. Nem segitette
a kozos devizat az USA-val szemben kirobbant kereskedelmi habord, melynek sordan Donald Trump amerikai
elnok védévamok bevezetését helyezte kilatasba az eurdpai kiilkereskedelmi mérleg tobblet miatt, elsésorban
az autopiaci szektort célozva.

Az alap befektetései 2018-ban

Befektetési stratégidjaval Osszhangban vagyonat a félév soran elsGsorban vallalati koétvényekbe, illetve
rovidebb- és hosszabb futamidejli dllampapirokba fektette. A vallalati kétvény kitettség foldrajzi értelemben
elsGsorban a feltérekv6 orszagokhoz kapcsolddott, mig az allampapir-portfélion belil forintban és devizaban
denominalt értékpapirok egyarant megtalalhatdak voltak. Az alap portfélidja a félév soran — 6sszhangban az
abszolut hozamu vagyonkezeléssel — kiilonféle deviza-, részvény- és ETF-kitettségeket is tartalmazott.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel$ az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyilik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.
Toékeszamla valtozasai

Budapest Paradigma
Plusz HUF Bef. Jegy

Budapest Paradigma
Plusz | Bef. Jegy

Nyité allomany (db) 30,294,634,876 6,974,852,463
Vétel (db) 1,795,201,994 278,188,050
Visszavaltas (db) 10,368,780,416 585,444,136

Zaro allomany (db)

21,721,056,454

6,667,596,377

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

D&tum Nettd eszkozérték Budapest Paradigma Budapest Paradigma
Plusz Alap HUF sorozat | Plusz Alap | sorozat
2018.01.31 23,362,933,635 1.066600 1.037200
2018.02.28 23,007,233,754 1.055600 1.027100
2018.03.29 21,895,441,295 1.048400 1.021000
2018.04.27 20,756,544,949 1.049000 1.022300
2018.05.31 19,483,881,809 1.032200 1.006700
2018.06.29 17,769,293,083 1.023200 0.998400

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Budapest Paradigma Plusz
Alap HUF sorozat

Budapest Paradigma Plusz
Alap | sorozat

Datum Arfolyam | Hozam (%) | Arfolyam | Hozam (%)
2015.12.31 0.980500 -1.96%*
2016.12.30 1.044300 6.51% 1.008300 0.82%*
2017.12.29 1.059600 1.47% 1.029600 2.11%

*Tort év, nem annualizalt hozam.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2015-ben indult.

Az ,I” sorozat 2016-ban indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldiko.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2018-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2018. augusztus 28.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



