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FELEVES JELENTES 2018 - Budapest Bonitas Alap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Bonitas Investment Fund

Rovid neve Budapest Bonitas Alap

Rovid név angolul Budapest Bonitas Fund

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 1997. mércius 3. (APTF engedély szdma: 110.071-1/97)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000702725

,U” sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000712914
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,A” sorozat 0.4%
,U”sorozat 0.4%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy alacsony kockazat vallaldsa mellett versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek
vasdrldéinak. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot tartja szem el6tt,
azonban az értékmegdbrzésen tul valds értékndvekedést szeretne elérni.

Az Alap eszkdzeit elsGsorban a Magyar Allam altal kibocsatott allampapirokba, kincstarjegyekbe,
allamkotvényekbe, allamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, bankbetétekbe fekteti be. A
mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejaratu, a fix, illetve valtozd kamatozasu
értékpapirok és konstrukcidk aranyat az Alapkezel6 Ugy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé
ingadozd novekedésének biztositasa mellett a lehet6 legmagasabb nyereséget biztositsa a befektet6k szamara.
A portfélio kialakitasanal az Alapkezel6 kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes kamatkockazata
mérsékelt maradjon.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazoé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Gjra befekteti.
Az alap pénziigyi célja a t6kendvekedés. Az alap befektetésének f6 fokusza Magyarorszag, melyet mas
diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. Az alap egyéb foldrajzi specifikacidval, specifikus iparagi kitettséggel
nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap ABA-nak minGsulé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 6 hdnapon belll ki akarjak
venni az alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés
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I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas

Nyité

Zaré

Atruhazhaté értékpapir

11,819,642,842

7,623,871,484

Banki egyenlegek

14,207,800,347

11,289,236,462

Egyéb eszkdzok -2,890,755 -202,799,482

Osszes eszkoz 26,024,552,434 18,710,308,463

Kotelezettségek -13,324,497 -12,984,485

Nett6 eszkozérték 26,011,227,937 18,697,323,978

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszk6zérték Suly Eszkézérték Suly
Szamlapénz 2,214,453,609 8.51% 1,014,377,296 5.42%
Betét 11,993,346,738 46.08% | 10,274,859,166 54.92%
Diszkont kincstarjegy 100,008,100 0.38% 323,566,102 1.73%
Allamkétvény 8,813,155,744 33.86% 4,573,936,878 24.45%
Jelzaloglevél 1,824,436,818 7.01% 1,141,764,688 6.10%
Vallalati kotvény 1,082,042,180 4.16% 1,584,603,816 8.47%
Derivativ ligyletek 661,643 0.00% -340,925,238 -1.82%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.00% -52,589,844 -0.28%
Kovetelések/Kételezettségek -3,552,398 -0.01% 190,715,600 1.02%
Eszk6z6k 6sszesen (Brutto eszkbzérték) 26,024,552,434 | 100.00% | 18,710,308,463 | 100.00%
Dijak -13,324,497 -12,984,485

Nett6 eszkozérték: 26,011,227,937 18,697,323,978

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszkdzhOz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kod Nyité % Zaré %

EURO EUR 701,346 0.0 2,430 0.0

MAGYAR FORINT | HUF 2,212,130,138 8.5 1,014,374,866 5.4

USA DOLLAR usD 1,622,125 0.0 0 0.0

Osszesen HUF 2,214,453,609 1,014,377,296

Betétek Deviza Koéd Nyito % Zaro %

MAGYAR FORINT | HUF 6,401,781,113 | 24.6% 5,000,660,556 | 26.7%

EURO EUR 5,591,565,625 | 21.5% 5,274,198,610 | 28.2%

Osszesen HUF 11,993,346,738 10,274,859,166




Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkotvény A181024D15 HUO0000402987 181,562,573 0.70%
Allamkotvény A190520B13 HUO0000402649 1,128,294,408 4.34%
Allamkétvény A190828D16 HU0000403126 499,763,000 1.92%
Allamkotvény A200520014 HU0000402847 1,219,631,872 4.69%
Allamkﬁtvény A200722P14 HUO0000402888 159,996,600 0.61%
Allamkﬁtvény A200923C17 HUO0000403258 1,097,436,600 4.22%
Allamkﬁtvény A201112A04 HUO0000402235 120,681,600 0.46%
Allamkﬁtvény A210623A15 HUO0000402995 3,899,562,150 | 14.98%
Allamkﬁtvény A220624A11 HUO0000402524 142,945,220 0.55%
Allamkﬁtvény A231124A07 HUO0000402383 66,433,321 0.26%
Allamkétvény A240626B15 HU0000403068 222,154,200 0.85%
Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 74,694,200 0.29%
Diszkont kincstarjegy | D180523 HU0000521596 100,008,100 0.38%
Jelzaloglevél FHB FJ18NV01 HU0000652862 295,092,210 1.13%
Jelzaloglevél FHB FJ18NV02 HU0000652896 500,967,000 1.93%
Jelzaloglevél FHB FJ22NFO1 HU0000652946 321,230,400 1.23%
Jelzaloglevél FHB FJ22NV01 HU0000653019 204,398,000 0.79%
Jelzaloglevél FHBHU 8.15 04/10/20 HU0000652763 160,829,308 0.62%
Jelzaloglevél UCJB 7.25 09/13/19 Corp. HU0000652805 341,919,900 1.31%
Vallalati k6tvény DK2018 2.5 HU0000356449 51,229,700 0.20%
Vallalati k6tvény MAEXIM 0.05 10/21/19 Corp. | HU0000357777 155,737,586 0.60%
Vallalati k6tvény MAGYAR 0.01 3/27/19 HU0000357611 309,971,546 1.19%
Vallalati kotvény MAGYAR 1 06/24/19 HUO0000357272 407,173,200 1.56%
Vallalati kotvény MAGYAR 1.875 04/16/18 HU0000356662 101,844,800 0.39%
Vallalati kotvény MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 56,085,348 0.22%

zaro allomany

Fajta Név Isln Eszk6zérték %
Allamkotvény A181024D15 HU0000402987 59,853,300 | 0.32%
Allamkotvény A190520B13 HU0000402649 519,743,869 | 2.78%
Allamkotvény A190828D16 HU0000403126 499,113,500 | 2.67%
Allamkotvény A200520014 HU0000402847 1,204,540,029 | 6.44%
Allamkétvény A200722P14 HU0000402888 161,983,500 | 0.87%
Allamkétvény A200923C17 HU0000403258 579,436,820 | 3.10%
Allamkétvény A210421C18 HU0000403464 193,076,000 | 1.03%
Allamkﬁtvény A210623A15 HUO0000402995 1,337,429,715| 7.15%
Allamkétvény A230726B18 HU0000403456 18,760,145 | 0.10%
Diszkont kincstarjegy | D180912 HU0000522115 323,566,102 | 1.73%
Jelzaloglevél FHB FJ18NV01 HU0000652862 294,540,960 | 1.57%
Jelzaloglevél FHB FJ22NFO1 HU0000652946 150,614,400 | 0.81%
Jelzaloglevél FHB FJ22NV01 HU0000653019 202,807,000 | 1.08%
Jelzaloglevél FHBHU 8.15 04/10/20 HU0000652763 149,105,628 | 0.80%
Jelzaloglevél UCJB 7.25 09/13/19 Corp. HU0000652805 344,696,700 | 1.84%
Vallalati kotvény MAEXIM 0.05 10/21/19 Corp. | HUO000357777 165,034,265 | 0.88%
Vallalati kétvény MAGYAR 0.01 07/17/19 HU0000358056 328,578,317 | 1.76%
Vallalati kétvény MAGYAR 0.01 3/27/19 HU0000357611 328,872,940 | 1.76%
Vallalati kétvény MAGYAR 1 06/24/19 HU0000357272 400,909,600 | 2.14%
Vallalati kotvény Magyar Float 06/24/20 Corp HU0000356514 301,530,900 | 1.61%
Vallalati kétvény MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 59,677,794 | 0.32%
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Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -5,571,462 2018.05.30
EUR/HUF -73,100 2018.07.05
EUR/HUF -3,724,717 2018.09.12
EUR/HUF 1,276,098 2018.04.04
EUR/HUF 8,550,315 2018.04.11
EUR/HUF 2,830,779 2018.11.23
EUR/HUF -4,469,087 2018.05.30
USD/HUF 1,842,817 2018.02.07

zaro allomany

Név Eszkozérték Lejarat

EUR/HUF 39,084,859 2018.07.11
EUR/HUF -1,161,148 2018.07.05
EUR/HUF -22,025,565 2018.09.12
EUR/HUF -15,834,999 2018.11.23
EUR/HUF -16,186,962 2018.09.26
EUR/HUF -16,863,187 2018.10.03
EUR/HUF -164,036,268 2018.07.11
EUR/HUF -98,219,817 2019.10.16
EUR/HUF -37,020,409 2019.11.27
EUR/HUF -4,142,219 2018.07.18
USD/HUF -4,519,524 2018.08.08

Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Deviza Kod Nyité % Zaré %
MAGYAR FORINT HUF 0 0.0% -52,589,844 -0.3%

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

Ko6v/Ko6t Fajta | Instrumentum ISIN/Deviza | Eszkozérték
Dijfizetés HUF HUF -62,129
Dijfizetés HUF HUF -522,000
Dijfizetés HUF HUF -1,315,583
Dijfizetés HUF HUF -5,972
Dijfizetés HUF HUF -1,165,727
Dijfizetés HUF HUF -480,987

zaro allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum | ISIN/Deviza | Eszkézérték
Adott 6vadék_ING Bank EURO EUR 190,715,600

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint , vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
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Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
Budapest Bonitas Alap A sorozat 10,682,782,935 7,713,086,868
Budapest Bonitas Alap U sorozat 154,715 154,715

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Bonitas Alap A sorozat 2.4348 2.4241
Budapest Bonitas Alap U sorozat 2.4348 2.4241

IV. Az alap dsszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyito Id&szaki 7416 Eszk6zok
valtozas % %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 10,737,600,662 -43.8% | 6,039,267,668 32.3%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhatoé értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 1,082,042,180 46.4% | 1,584,603,816 8.5%
Osszesen 11,819,642,842 -35.5% | 7,623,871,484 40.7%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 11,819,642,842 -35.5% | 7,623,871,484 40.7%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2018

Magyar allampapir piaci 6sszefoglalo

Az MNB 2017-ben is tovabb folyatta nem konvencionalis monetaris lazité programjat, igyekezett tovabbra is
magas likviditast tartani a piacon, ezzel mesterségesen alacsonyan tartva a rovid oldali kamatokat. A harom
honapos betéti hozzaférést folyamatosan tovabb csékkentette, a likviditasndvel6 deviza swap tenderekkel
pedig tovabb ndvelte a bankrendszerben keringé pénz allomanyat. Mindezekkel elérte a folyamatosan
hangoztatott céljat, a rovid kamatok nulla kozelébe csokkentek és a bankko6zi kamatok (az ugynevezett BUBOR
jegyzések) is elszakadtak az alapkamat szintjétdl és inkabb a valds pénzpiaci szintek kozelébe csokkentek. Az
Allamadéssag KezelS Kozpont pedig a folyamatot segitve az allampapirpiacon elérhet6 révid instrumentumok
mennyiségét a megnovekvs kereslet ellenére alacsonyan tartotta. Csokkentette a harom hdnapos és éves
kincstarjegyek kibocsatasi mennyiségét, valamint folyamatos csereaukcidkkal és visszavasarlasi aukcidkkal
csokkentette a mar piacon elérhet6 instrumentumok volumenét, ezzel is a hosszabb lejaratok felé terelve a
befektetSket. A hosszabb lejaratu kotvényhozamok lekovették a nemzetkozi kdtvénypiacok mozgdasat, az év
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elején emelkedd hozamokat lathattunk, majd a masodik negyedévben ismét csokkenni tudtak a hazai hosszabb
lejaratu kotvények hozamai, ezzel megkézelitéleg az év eleji szintre tudtak visszatérni.

Az alap befektetései 2018-ban

Az alap befektetési stratégidjanak megfelel6en, alacsony kamatérzékenységl eszkdzokbe fektette vagyonat. Az
alap célja tovabbra is a legnagyobb biztonsagot szem el6tt tartva a banki betétekkel versenyképes hozam
biztositdasa befektet6i szamdra. Alapvetéen e cél elérése érdekében az alap jellemz8en
diszkontkincstarjegyekbe, valtozé kamatozasu allamkoétvényekbe és pénzpiaci eszkozokbe (kilonb6z6 lejaratu
bankbetét, repo) fektette vagyonat. Az MNB altal kialakitott kamatpalya és a monetaris eszkoztar folyamatos
atalakitasdra reagdlva az alap hosszabb lejaratu betétekbe, illetve forintra visszafedezett deviza betétekbe
fektette t6kéje egy részét, illetve névelte adllamkotvény és vallalati kotvény allomanyat. Emellett diverzifikacios
céllal devizaban denominalt eszk6zok, a deviza kockazatat semlegesité fedezeti ligylettel parositva, vallalati
kotvények és hosszabb lejaratu kétvények szerepeltek a portfdlié elemek kozott. Ezek az eszkdzok a biztonsag
megtartasa mellett az elérhet6 magasabb hozam érdekében keriiltek az alap vagyonelemei kézé. Az elsé
félévben bekdvetkezett hozamemelkedés dtmeneti csokkenést okozott az alap arfolyamdaban.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

BONITAS BEF.JEGY A BONITAS BEF.JEGY U
Nyit6 allomany (db) 10,222,983,036 154,715
Vétel (db) 7,954,505,933 0
Visszavaltas (db) 10,344,010,327 0
Zaro allomany (db) 7,833,478,642 154,715
Datum Nett6 eszk6zérték | Budapest Bonitas | Budapest Bonitas
Alap A sorozat Alap U sorozat
2018.01.31 25,325,659,935 2.435300 2.435300
2018.02.28 25,096,727,339 2.434200 2.434200
2018.03.29 23,496,089,005 2.434600 2.434600
2018.04.27 23,235,631,985 2.433700 2.433700
2018.05.31 19,343,626,102 2.429800 2.429800
2018.06.29 18,697,323,978 2.424100 2.424100

Nincs olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

A sorozat U sorozat
Datum Arfolyam |Hozam (%) | Arfolyam |Hozam (%)
2013.12.31 2.338900 3.61% | 2.338900 0.11%*
2014.12.31 2.368600 1.27% | 2.368600 1.27%
2015.12.31 2.391200 0.95% | 2.391200 0.95%
2016.12.30 2.422100 1.29% | 2.422100 1.29%
2017.12.29 2.434800 0.52% | 2.434800 0.52%

*:tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra.
Az ,,U” sorozat 2013-ban indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2018-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok
Nincs ilyen informacio.

Budapest, 2018. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.



