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FELEVES JELENTES 2018 - Budapest Befektetési Kartya Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Investment Card Investment Fund
Rovid neve Budapest Befektetési Kartya Alap
Rovid név angolul Budapest Investment Card Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 1995. oktéber 4. (AETF engedély szama: 110.046-1/95)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000702733
Alapkezel6 Budapest Alapkezel8 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, V4ci ut 31

Aktualis alapkezelési dij 0.45%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap, illetve a hozza tartozé Budapest Befektetési Kartya, egy, a kartyaszamlak kényelmét biztositd, de
annak kamatat meghaladd hozamot elérni kivand, els6sorban megtakaritasi eszkéz. A befektetések
kialakitasanal a biztonsag és a kiszamithatdsag kap kiemelt fontossagot, ezért az AlapkezelS az 6sszegylijtott
t6két rovid lejaratd és alacsony hitelkockazatot hordozé kamatozd eszkdzokbe, diszkontkincstarjegyekbe,
allamkotvényekbe, egyéb repo képes értékpapirokba, hitelintézeti betétekbe és repo konstrukcidkba fekteti.

Az Alap és a hozza kapcsolédd Budapest Befektetési Kartya egy kartyaszamla kényelmét és egy konzervativ,
rovid lejaratlu eszkozokbe (kincstarjegyek, bankkozi betétek) fektet6 befektetési alap elényeit kombinalja. Az
alapot azoknak a maganszemélyeknek ajanljuk, akik bankkartyaval hozzaférhetd befektetéseiket egy egyszeri
kartyaszamla kamatdnal nagyobb mértékben kivanjak gyarapitani, de pénziikh6z barmikor szeretnének
hozzaférni.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Gjra befekteti.
Az alap nem rendelkezik specialis szektor-kitettséggel. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap
ABA-nak min&silé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 1 hénapon belll ki akarjak
venni az alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas
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Vagyonkimutatas Nyité Zaré

Atruhézhaté értékpapir 12,644,909,137 16,490,263,306

Banki egyenlegek 30,931,486,721 28,869,900,864

Egyéb eszkozok -509,699,934 -479,764,669

Osszes eszkoz 43,066,695,923 44,880,399,500

Koételezettségek -26,733,088 -27,456,106

Nett6 eszkozérték 43,039,962,835 44,852,943,394
A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 12,965,608,868 30.11% 1,297,326,253 2.89%
Betét 17,965,877,853 41.72% | 27,572,574,611 61.44%
Diszkont kincstarjegy 200,016,200 0.46% 1,341,809,344 2.99%
Allamkétvény 9,412,285,703 21.86% | 12,029,288,965 26.80%
Jelzaloglevél 2,829,020,634 6.57% 419,109,400 0.93%
Vallalati kotvény 203,586,600 0.47% 2,700,055,597 6.02%
Derivativ ligyletek -72,232,454 -0.17% -474,047,393 -1.06%
Forgalmazasi szamla egyenlege -438,807,022 -1.02% -15,551,732 -0.03%
Koévetelések/Kotelezettségek 1,339,542 0.00% 9,834,456 0.02%
Eszk6zok dsszesen (Brutto eszkozérték) 43,066,695,923 | 100.00% | 44,880,399,500| 100.00%
Dijak -26,733,088 -27,456,106

Nett6 eszkdzérték: 43,039,962,835 44,852,943,394
Az alap tételes sszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszk6zhOz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd | Nyito % Zaré %

CSEH KORONA CzZK 4,793,003,283 | 11.1 0 0.0

MAGYAR FORINT | HUF 8,172,605,480 | 19.0 1,297,326,253 2.9

Osszesen HUF 12,965,608,763 1,297,326,253

Betétek

Deviza Kéd | Nyito % Zaré %

MAGYAR FORINT | HUF 12,368,105,820 | 28.7% 18,342,475,038 | 40.9%

EURO EUR 5,597,772,033 | 13.0% 9,230,099,573 | 20.6%

Osszesen HUF 17,965,877,853 27,572,574,611




Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isln Eszkozérték %
Allamkétvény A190520B13 HU0000402649 2,911,279,646 6.76%
Allamkétvény A190828D16 HU0000403126 1,649,217,900 3.83%
Allamkﬁtvény A200624B14 HUO0000402953 49,296,195 0.11%
Allamkﬁtvény A200923C17 HUO0000403258 233,713,350 0.54%
Allamkﬁtvény A210623A15 HUO0000402995 4,568,778,612 | 10.61%
Diszkont kincstarjegy D180523 HUO0000521596 200,016,200 0.46%
Jelzaloglevél FHB FJ18NFO1 HU0000652755 232,249,683 0.54%
Jelzaloglevél FHB FJ18NV02 HU0000652896 2,176,200,648 5.05%
Jelzaloglevél FHB FJ22NV01 HU0000653019 306,597,000 0.71%
Jelzaloglevél UCJB 7.25 09/13/19 Corp. HU0000652805 113,973,303 0.26%
Vallalati kotvény MAGYAR 1 06/24/19 HUO0000357272 203,586,600 0.47%
zar6 allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkétvény A181024D15 HU0000402987 357,493,785 0.80%
Allamkétvény A190520B13 HU0000402649 2,527,411,683 5.63%
Allamkétvény A190828D16 HU0000403126 1,647,074,550 3.67%
Allamkétvény A200624B14 HUO0000402953 47,037,240 0.10%
Allamkétvény A200923C17 HUO0000403258 229,776,672 0.51%
Allamkétvény A210623A15 HUO0000402995 4,952,378,856 | 11.03%
Allamkétvény A230726B18 HUO0000403456 2,268,116,179 5.05%
Diszkont kincstarjegy D180704 HU0000522008 502,776,481 1.12%
Diszkont kincstarjegy D180725 HU0000522024 339,193,363 0.76%
Diszkont kincstarjegy D180912 HU0000522115 499,839,500 1.11%
Jelzaloglevél FHB FJ22NVO01 HU0000653019 304,210,500 0.68%
Jelzaloglevél UCJB 7.25 09/13/19 Corp. HUO0000652805 114,898,900 0.26%
Vallalati kotvény MAGYAR 0.01 07/17/19 HUO000358056 328,578,317 0.73%
Vallalati kotvény MAGYAR 1 06/24/19 HUO0000357272 200,454,800 0.45%
Vallalati kotvény Magyar Float 06/24/20 Corp HUO0000356514 2,171,022,480 4.84%

Egyéb eszk6z6k

Derivativ ligyletek
nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat

EUR/HUF 251,403 2018.02.14
EUR/HUF -7,448,479 2018.05.30
EUR/HUF -15,594,344 2018.08.29
EUR/HUF 16,984,675 2018.11.23
EUR/HUF 3,248,068 2018.03.14
CZK/HUF -69,673,778 2018.01.03
zaro allomany

Név Eszkozérték Lejarat

EUR/HUF -125,210,719 2018.08.29
EUR/HUF -94,933,325 2018.11.23
EUR/HUF -17,002,937 2018.11.23
EUR/HUF -16,222,139 2018.09.26
EUR/HUF -157,151,708 2019.10.16
EUR/HUF -55,530,613 2019.11.27
EUR/HUF -7,995,953 2018.11.23




Repo ligyletek
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Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyité % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF -438,807,022 -1.0% | -15,551,732| 0.0%
Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték

Teljesitések pénz | A210623A15 HU0000402995 1,339,542
zaro allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum | ISIN/Deviza Eszkdzérték

Teljesitések pénz | CZK CZK 9,834,456

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db

Zaré db

Budapest Befektetési Kartya Alap

29,870,623,097

31,256,484,900

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre juto nettod eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Befektetési Kartya Alap 1.440879 1.434996
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyit6 Id&szaki 7416 Eszk6zok
valtozas % %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 12,441,322,537 10.8% | 13,790,207,709 30.7%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 203,586,600 1226.2% | 2,700,055,597 6.0%
Osszesen 12,644,909,137 30.4% | 16,490,263,306 36.7%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 12,644,909,137 30.4% | 16,490,263,306 36.7%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mdas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé
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Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2018

Magyar allampapirpiac

Az év els6 hdnapjaiban folytatddott az el6z6 év soran kibontakozé fejlett piaci hozamemelkedés, a vezet6
jegybankok likviditassz(ikité és kamatemeld ciklusainak koszonhetéen. A német tiz éves papirok hozamszintje
az év végi 42 bazispontos szintrél megkozelitette a 80 bdazispontot, az amerikai tiz éves papir pedig 2,40%-rdl a
3% felé vette az iranyt. Janudr még a tavaly j6l megszokott ,barmi torténik a nemzetkdzi piacokon, a magyar
hozamok csokkennek” hangulatban indult, majd a jegybank stratégiat valtott, ami igencsak felborzolta a hazai
kotvénypiaci kedélyeket. Meglepetésszer(ien megvaltoztatta az Gjonnan bejelentett lazitd eszkdz feltételeit, az
el6zetesen beharangozottnal sokkal szigorubb feltételekkel és kedvez6tlenebb arazassal allt el6. Ezt kovetSen
pedig az eddigi lazitd politika f6 motivaciéjat is megvaltozatta, a ,hazai hosszi hozamok nemzetkozi
hozamokhoz viszonyitott relativ poziciéjat vizsgalja kiemelten” keriilt fokuszba az eddigi, ,,minél alacsonyabb
hosszd hozamok elérése” helyett. Ez természetesen komoly hozamemelkedést hozott és a félév soran tobb
hasonlé iranyu valtast kovetGen az év eleji 2,02%-0s szintrél a tiz éves papir hozama 3,6%-ig emelkedett. A
rovid hozamok is emelkedésnek indultak, a BUBOR jegyzések hosszu nulla kozeli szinten tartdézkodas utan
0,28%-o0s szintig emelkedtek a félév végére. Mindekdzben erGsitette a korrekcidt a feltérekvé piacokrol torténd
nagymértékl pénzkivonas, ami az emelkedd olajaraknak és az er6s6dé dollarnak, illetve az emelkedd amerikai
hozamszinteknek koszonhet6 nagyrészt. A forintot is megviselték a fenti folyamatok, a félév végére soha nem
latott szintre gyengiilt az eurdval szemben, 330 forintot kellett adni egy eurdért.

A gazdasagi novekedés tovabbra is nagyon erGs, 4% feletti év/év névekedés volt az els6 negyedévben és ez
fenn is tarthaté az év soran az elGrejelzések szerint, az inflacié juniusban 3,1%-ra novekedett, az MNB
el6rejelzése szerint ez akar tovabb novekedhet és egészen 2020-ig hasonld szinten maradhat.

Az alap befektetései 2018-ban

Az alap befektetési stratégidjanak megfelelGen alacsony kamatérzékenységi eszkdzokbe fektette vagyonat. Az
alap célja a legnagyobb biztonsagot szem el6tt tartva, a banki betétekkel versenyképes hozam biztositasa
befektetdi szamara. Az MNB altal kialakitott kamatpalya és a monetaris eszkdztar folyamatos atalakitasara
reagdlva az alap hosszabb lejaratu forint és devizaban denomindlt betétekbe fektette vagyondt, a deviza
kockdzatadt semlegesit6 fedezeti Ugylettel pdrositva. Emellett révid lejaratd vdllalati kdtvény és jelzélog
kotvények, valamint valtozé kamatozdsu allampapirok is szerepelnek a portfélié elemei kozt. Ezek az eszk6zok a
biztonsag megtartdsa mellett az elérhet6 magasabb hozam érdekében keriiltek az alap vagyonelemei kdzé.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel$ az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.



To6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db)

30,019,685,204

Vétel (db)

39,912,217,565

Visszavaltas (db)

38,728,761,151

Zaro allomany (db)

31,203,141,618

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben taldlhaté.

Datum Nettd eszk6zérték | Alap

2018.01.31 43,449,331,849 | 1.440608
2018.02.28 43,484,773,347 | 1.440150
2018.03.29 43,045,779,001 | 1.439640
2018.04.27 43,843,880,893 | 1.438884
2018.05.31 43,270,441,730 | 1.437001
2018.06.29 44,852,943,394 | 1.434996
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Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Budapest Befektetési Kartya Alap
Datum Arfolyam Hozam (%)
2013.12.31 1.421662 2.35%
2014.12.31 1.430660 0.63%
2015.12.31 1.436027 0.38%
2016.12.30 1.441845 0.41%
2017.12.29 1.440879 -0.07%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté

fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds
A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezels Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.
Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2018-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2018. augusztus 28.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



