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FELEVES JELENTES 2018 - Budapest Arany Alapok Alapja

A. Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Gold Fund of Funds

Rovid neve Budapest Arany Alapok Alapja

Rovid név angolul Budapest Gold Fund of Funds

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégi alapok alapja

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2010. oktéber 18. (MNB engedély szdma: PSZAF KE-111-426/2010)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000709290

,U” sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712898

Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Fidktelepe

Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
»A”és ,U” sorozat 2%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehetGséget kinaljon tgyfeleinek, melyen keresztil a befektet6k
az arany, mint tékepiaci eszkodz teljesitményébdl részesednek, mikézben vallaljak az arany arfolyamanak
mozgasabol szarmazd kockazatokat.

Az Alap eszkdzeinek tilnyoma részét olyan részvényekbe és/vagy egyéb befektetési eszkdzokbe fekteti, melyek
arfolyama tiikrozi az arany arfolyamanak alakuldsat, vagy az aranyhoz kapcsolédik (pl. aranybanyak részvényei),
mig a portfolid kisebb részét (varhatéan 10%-os rész) likvid, alacsony kockazati kamatozé eszkdzdkben tartja.
Az Alap az arany arfolyammozgasat kovetd, vagy aranyhoz kapcsolddd eszkozokkel biztositja a befektet6k
szamdra, hogy az arany arfolyamanak emelkedésébdl részesedhessenek. Ezen (az arany arfolyammozgésat
kovetd, vagy aranyhoz kapcsolddd) eszkozok jelentds arfolyamkockazatot hordoznak, mivel arfolyammozgasuk
mind emelkedésben, mind pedig arfolyamesésben kdvetik az arany arfolyam-valtozasanak irdnyat. Az Alap
Ugyfelei az arany, mint t6kepiaci eszkoz teljesitményébdl ezen kockazat felvallalasa mellett részesednek.

Az Alap arra torekszik, hogy a portfélidjaban lév6 kiilfoldi devizdban kibocsatott eszkdzok devizaadrfolyam
kockazatat fedezze, hogy a befektet6k devizadrfolyambdl szdrmazd kockdzatdt csokkentse. Az Alap a
devizaeszkozok fedezésével biztositja a befektet6k szdmara, hogy befektetésiik teljesitményét elsésorban az
arany arfolyamanak mozgdsa hatdrozza meg, azt a devizaarfolyam mozgasok jelentGsen ne befolyasolhassak.

Az Alap vagyondanak 20%-ot elérd részét fektetheti az Amerikai Egyesiilt Allamokban bejegyzésre keriilt SPDR
Gold Trust (424 Madison Avenue, 3rd Floor, New York, New York 10017) befektetési alapba. Az SPDR Gold
Trust alap célja a fizikai arany arvaltozasanak lekdvetése.

Az SPDR’ Spider Gold Trust (ISIN: US78463V1070) alapot azon célbdl hoztak létre, hogy kényelmes és
koltséghatékony befektetési lehetGséget nyujtson azok szamara, akik vagyonuk egy részét aranyba szeretnék
elhelyezni. Az alap kezelGje a State Street Global Advisors (State Street Financial Center 1 Lincoln Street Boston,
MA, 02111-900). Az alap letétkezelGje a HSBC Bank USA, N.A., A letétkezel$ feladata az alap altal megvasarolt
aranyrudak tarolasa, valamint a befektetési jegyek kibocsatasakor illetve bevonasakor fellépd aranyvasarlasok
illetve - eladdsok lebonyolitasa. Az alap a befektetési jegyek értékesitésébdl befolyt 6sszeget 400. oz London
Good Delivery Bars arany vasarlasara forditja, mely Grzését a késGbbiekben a letétkezel6 bonyolitja le.
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A SPDR’ Spider Gold Trust Ugynevezett t6zsdén jegyzett befektetési alap (ETF), melyet a NYSE Arca kereskedési
rendszerbe vezettek be. Az alap alapkezelési dija éves szinten 0,40%, mely abban az esetben, ha az alap
eszkozértéke 338 millio dollar ala siillyed, ennél magasabb is lehet.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazod — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti
Az Alap pénzigyi célja a t6kenovekedés, foldrajzi kitettséggel nem rendelkezik, iparagi kitettsége az arany
piacara korlatozédik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mingsiilé alap.

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallald
befektetének elényos befektetési forma.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektet6k szamara, akik 5 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré

Atruhazhatoé értékpapir 1,617,463,612 | 1,830,038,973

Banki egyenlegek 540 538,684 | 169,533,853

Egyéb eszkdzok -718,462 -49,445,555

Osszes eszkoz 2,157,283,834 | 1,950,127,271

Koételezettségek -4,213,798 -4,068,381

Netto eszkozérték 2,153,070,036 | 1,946,058,890

A portfolié bontasa fébb eszkozkategéridk szerint
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 540,538,684 25.06% 169,533,853 8.69%
Diszkont kincstarjegy 100,008,100 4.64% 0 0.00%
Allamkétvény 99,225,500 4.60% 619,714,290 31.78%
ETF 1,418,230,012 65.74% 1,210,324,683 62.06%
Derivativ ligyletek -718,462 -0.03% -138,345,755 -7.09%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.00% 88,900,200 4.56%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkozérték) 2,157,283,834 | 100.00% 1,950,127,271 | 100.00%
Dijak -4,213,798 -4,068,381
Netto eszkozérték: 2,153,070,036 1946 058 890



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme:

magyar forint

%: az Osszes eszkdzh0Oz viszonyitva

Banki egyenlegek
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Folyészamla
Deviza Kéd Nyito % Zaro %

MAGYAR FORINT | HUF 207,192,993 | 9.6% 107,335,747 | 5.5%

USA DOLLAR usD 333,345,691 | 15.5% 62,198,106 | 3.2%

Osszesen HUF 540,538,684 169,533,853
Betétek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Atruhazhato értékpapirok
nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %

ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 1,418,230,012 65.74%
Allamkotvény A210623A15 HUO0000402995 18,852,845 0.87%
Allamkotvény A210623A15 HUO0000402995 80,372,655 3.73%
Diszkont kincstarjegy | D180523 HUO0000521596 100,008,100 4.64%
zar6 allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %

ETF SPDR GOLD TRUST US78463v1070 1,210,324,683 62.06%
Allamkotvény A210623A15 HU0000402995 148,152,450 7.60%
Allamkotvény A210623A15 HU0000402995 276,551,240 14.18%
Allamkotvény A230726B18 HU0000403456 195,010,600 10.00%
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
nyitoé allomany

Név Eszkozérték Lejdrat

GOLD 2018 Dec 970,913 2018.12.31

GOLD 2018 Dec 3,236,375 2018.12.31

GOLD 2018 Dec 647,273 2018.12.31

USD/HUF -6,974,924 2018.01.17

USD/HUF -1,540,080 2018.01.17

USD/HUF -788,587 2018.01.17

USD/HUF 3,730,568 2018.03.21




zaro allomany
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Név Eszkozérték Lejarat

GOLD 2018 Dec 295,880 2018.12.31
GOLD 2018 Dec 986,265 2018.12.31
GOLD 2018 Dec 197,253 2018.12.31
GOLD 2018 Dec 98,627 2018.12.31
USD/HUF 24,784,503 2018.07.18
USD/HUF 2,022,219 2018.07.18
USD/HUF 7,224,386 2018.07.18
USD/HUF -239,006 2018.07.18
EUR/HUF -2,633,667 2018.08.29
USD/HUF -161,470,196 2018.07.18
USD/HUF -6,045,181 2018.07.17
USD/HUF -2,588,256 2018.10.10
USD/HUF -978,582 2018.10.10

Repo lgyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kotelezettségek

nyit6 allomany
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zar6 allomany
K6v/Kot Fajta
Adott 6vadék_ING Bank

Eszkozérték
88,900,200

Instrumentum ISIN/Deviza
EURO EUR

Az Alap az id6szakban repolgyleteket, valamint , vétel-eladas Ggylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité6 db Zaré db
Budapest Arany Alapok Alapja A sorozat 2,602,051,730| 2,507,173,263
Budapest Arany Alapok Alapja U sorozat 0 0

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre juto nettod eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Arany Alapok Alapja A sorozat 0.8275 0.7762
Budapest Arany Alapok Alapja U sorozat 0.8275 0.7762
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IV. Az alap Osszetétele

1) A befektetési alap Gsszetétele

L. IdGszaki - Eszk6zok
Nyité ) , Zaré
valtozas % %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 1,617,463,612 13.1% | 1,830,038,973 93.8%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0%
Osszesen 1,617,463,612 13.1% | 1,830,038,973 93.8%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 199,233,600 211.0% 619,714,290 31.8%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 62%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,4%
Erintett befektetési forma: SPDR GOLD TRUST

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
SPDR GOLD TRUST 0,4%

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2018

Nemzetkozi részvénypiacok

A 2017-es optimizmus kitartott janudrban, s6t mi tébb a pozitiv befektetsi hangulat extrém szintekre szokott. A
hangulatot végil a felflitott varakozasokhoz képest némileg visszafogott vallalati eredmények, illetve az
emelkedd fejlett piaci hozamok rontottak el. A végeredmény egy 2 éve nem latott esés lett, az S&P 500 index
kozel 12%-ot zuhant. A tavasz folyaman a figyelem kozéppontjdban az amerikai elndk altal inditott
,kereskedelmi habord” kerilt, amellyel kapcsolatos kommunikaciés hulldmok tébb alkalommal hoztak
markdansabb eséseket a piacokon. A félév egyik legnagyobb mozgasa az eurd-dollar keresztarfolyamaban volt, a
dollar a mélypontokhoz képest kozel 8%-ot er6sddott. Az olaj kurzusa az elsé félévben 20% folotti
aremelkedést kovetSen 73 dollaros szinten zart, ami elsGsorban a csokkendé venezuelai és libiai kitermelésnek
tudhatdé be. Az MSCI Vilag index az elsé 6 hdnapot minimalis 74 bazispontos emelkedéssel zarta.

Az alap befektetései 2018-ban
Az alap 2018 els6 félévében tulnyomarészt fizikai aranyba fektet6 SPDR Gold Trust ETF-et tartalmazott, aminek
USD devizakitettségét forintra fedeztik.

V. Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett j6vedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.



To6keszamla valtozasai

A bef.jegy U bef.jegy

Nyit6 allomany (db)

5,204,103,460

Vétel (db)

970,274,352

Visszavaltas (db)

1,160,031,286

Zaro allomany (db)

5,014,346,526

oo |O

Az alap devizaneme:

magyar forint

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben taldlhaté.

Datum Nettd6 eszkozérték | A sorozat | U sorozat

2018.01.31 1,985,583,569 | 0.846700| 0.846700
2018.02.28 1,914,915,666 | 0.828800| 0.828800
2018.03.29 1,939,026,618 | 0.830400| 0.830400
2018.04.27 1,878,819,532 | 0.825800| 0.825800
2018.05.31 2,028,429,460 | 0.806300| 0.806300
2018.06.29 1,946,058,890 | 0.776200| 0.776200
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Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

A sorozat U sorozat
Datum Arfolyam | Hozam (%) | Arfolyam | Hozam (%)
2013.12.31 0.861400 -24.46% | 0.861400 -2.60%*
2014.12.31 0.835300 -3.03% | 0.835300 -3.03%
2015.12.31 0.740400 -11.36% | 0.740400 -11.36%
2016.12.30 0.774200 4,57% | 0.774200 4.57%
2017.12.29 0.827500 6.88% | 0.827500 6.88%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az ,U” sorozat 2013-ban indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds
A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel$ Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.
Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2018-as év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezG6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2018. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld

Zrt.



