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FELEVES JELENTES 2017 - Budapest Prémium Konzervativ Alapok
Alapja Részalap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul: Budapest Premium Conservative Investment Fund of Funds Subfund
Rovid neve Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja Részalap
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2016. aprilis 1. (MNB engedély szama: MNB H-KE-IIl- 323/2016)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000716345
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktualis alapkezelési dij 0.92%

Célkitlizés és befektetési politika

A Budapest Prémium Konzervativ Részalap a Budapest Prémium Eserny&alap részalapja. A Budapest Prémium
EsernyGalap kockdzatos és biztonsagos befektetések megfelelé6 kombinacidjaval, jol diverzifikalt portfolidk
kialakitasaval a részalapokon keresztiil vonzé kockazat-hozam profilu befektetési alternativakat kivan nyujtani
Ugyfelei szamara. Az EsernyGalap részalapjainak célja, hogy az egyes részalapokra ajanlott befektetési id6tavon
a pénzpiaci befektetéseket meghalado, a kockazati profillal 6sszhangban |év6 hozam elérésének lehet&ségét
nyljtsa a befektet6knek. A részalapok a pénzpiaci hozamokat meghaladé hozampotencidlt magasabb
kockazatvallalas mellett kivanjak elérni, oly mdédon, hogy a vallalt kockdzat &sszhangban legyen az adott
részalap ajanlott befektetési idGhorizontjaval és a megcélzott (jellemzd) befektetSk kockazatvallalasi profiljaval.
Az Alapkezel6 a részalapok tékéjét a befektetési politikdja altal megengedett eszkdzokoén belil jellemz&en
bankbetétbe, allampapirokba, vaéllalati kotvényekbe és egyéb kamatozd instrumentumokba, valamint
részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), kollektiv befektetési formakba, kivanja
befektetni, a részalapok kockazati profiljaval 6sszhangban Iévé megoszlasban.

A hitelviszonyt megtestesitG értékpapirok kibocsatoi tarasagok, kormanyok vagy egyéb jogalanyok lehetnek.
A Budapest Prémium Konzervativ Részalap a Budapest Prémium Eserny&alap legalacsonyabb kockdazatu tagja.
Magas ardnyu alacsony kockazatu kotvény és pénzpiaci eszkdzein tul kisebb mértékben tartalmaz feltérekvé
kotvény és globalis részvény kitettséget. A Részalap 45% magyar pénzpiaci és rovid koétvény, 30% magyar
hosszu kotvény, 10% feltorekvé piaci kotvény és 15%-ban globalis részvény kitettséget céloz meg.

A Budapest Prémium Konzervativ Részalap elsGsorban azon mérsékelt kockazatot vallalé Ggyfeleknek javasolt,
akiknek fontos az alacsony volatilitas, és befektetési id6horizontjuk legaldbb 2 évet eléri.

A részalap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhaték és visszavdlthaték. Minden
munkanap forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi elGirasoknak
megfeleléen — forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. A részalap Ujra-befektets, a felhalmozott kamatokat,
osztalékot Ujra befekteti. A részalap célja a t6kendvekedés. A részalap foldrajzi specifikacidval és specifikus
iparagi kitettséggel nem rendelkezik. A részalap nem rendelkezik referenciai indexszel. A részalap AEKBV-nek
nem mingsilg részalap.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
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jegyeket).
Vagyonkimutatdas
Vagyonkimutatas Nyito Zaro

Atruhazhato értékpapir 7,175,426,417 6,757,787,997

Banki egyenlegek 119,949,884 173,787,882

Egyéb eszkdzok -7,342,489 -64,422,536

Osszes eszkoz 7,288,033,812 6,867,153,343
Koételezettségek -6,699,668 -6,590,321

Nettd eszkdzérték 7,281,334,144 6,860,563,022

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 119,949,884 1.65% | 173,787,882 2.53%
Allamkétvény 3,281,499,171| 45.03%| 2,908,172,701| 42.35%
Befektetési jegy 2,126,621,696 | 29.18% | 2,086,967,700 | 30.39%
ETF 1,767,305,550 | 24.25%| 1,762,647,596 | 25.67%
Derivativ ligyletek -7,342,489 | -0.10% -58,949,913 | -0.86%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.00% -5,472,623 | -0.08%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkozérték) | 7,288,033,812 | 100.00% | 6,867,153,343 | 100.00%
Dijak -6,699,668 -6,590,321

Nettd eszkdzérték: 7,281,334,144 6,860,563,022

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaré %

MAGYAR HUF 112,498,027 1.5 166,883,587 2.4
USA DOLLAR usD 7,451,857 | 0.1 6,904,295| 0.1
Osszesen HUF 119,949,884 173,787,882

Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt



Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
Befektetési jegy | BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | HU0000715446 | 2,126,621,696 | 29.18%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 268,052,112 3.68%
ETF ISHARES JPM USD EM BND IEOOB2NPKV68 240,230,938 3.30%
ETF POWERSHARES EM MKT SOVR US73936T5737 199,618,057 2.74%
ETF VANGUARD EMERG MKTS GOV BND | US9219468850 266,018,633 3.65%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 216,763,595 2.97%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 340,311,822 4.67%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 236,310,393 3.24%
Befektetési jegy | BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | HU0000715446 | 2,086,967,700 | 30.39%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 320,316,329 4.66%
ETF ISHARES JPM USD EM BND IEOOB2NPKV68 240,712,345 3.51%
ETF POWERSHARES EM MKT SOVR UJ US46138E7849 195,047,148 2.84%
ETF VANGUARD EMERG MKTS GOV BND | US9219468850 280,087,988 4.08%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 223,502,302 3.25%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 239,829,215 3.49%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 263,152,269 3.83%
Allamkétvény A181024D15 HU0000402987 19,707,979 0.27%
Allamkétvény A190520B13 HU0000402649 120,031,320 1.65%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 992,255,000 | 13.61%
Allamkétvény A211027B16 HU0000403100 346,374,600 | 4.75%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 | 1,265,584,458 | 17.37%
Allamkétvény REPHUN 6.375 03/29/21 Corp US445545AE60 537,545,814 7.38%
zar6 allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %

Allamkétvény A181024D15 HU0000402987 19,651,834 0.29%
Allamkétvény A190520B13 HU0000402649 39,927,560 | 0.58%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 745,700,665 | 10.86%
Allamkétvény A211027B16 HU0000403100 336,231,350 | 4.90%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 | 1,203,549,762 | 17.53%
Allamkétvény REPHUN 6.375 03/29/21 Corp US445545AE60 563,111,530 | 8.20%

Egyéb eszk6zok

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
USD/HUF -7,342,489 2018.01.22
zar6 allomany
Név Eszkozérték Lejarat
USD/HUF -58,949,913 2018.07.25
Repo ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Kovetelések kotelezettségek

Az alap az id6szakok elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam

Nyité db

Zaré db

Budapest Prémium Konzervativ Részalap

7,035,894,575

6,670,610,483

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték

Nyité

Zaro

Budapest Prémium Konzervativ Részalap

1.0349

1.0285

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyito IdGszaki Zaré Eszk6zok
valtozas% %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 5,048,804,721 -7.5% | 4,670,820,297 68.0%
Mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhatoé 0 0 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 2,126,621,696 -1.9% | 2,086,967,700 30.4%
Osszesen 7,175,426,417 -5.8% | 6,757,787,997 98.4%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 3,281,499,171 -11.4% | 2,908,172,701 42.3%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6é mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz:

56%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.52%
Erintett befektetési forma: BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY |

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei

BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | 0.52%
2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2017

Magyar allampapirpiac

Az év els6 hdnapjaiban folytatddott az el6z6 év soran kibontakozd fejlett piaci hozamemelkedés, a vezetd
jegybankok likviditassz(ikité és kamatemeld ciklusainak készénhetéen. A német tiz éves papirok hozamszintje
az év végi 42 bazispontos szintrél megkozelitette a 80 bazispontot, az amerikai tiz éves papir pedig 2,40%-rdl a
3% felé vette az iranyt. Januar még a tavaly jol megszokott ,barmi térténik a nemzetkozi piacokon, a magyar
hozamok csékkennek” hangulatban indult, majd a jegybank stratégiat valtott, ami igencsak felborzolta a hazai
kotvénypiaci kedélyeket. Meglepetésszerlien megvialtoztatta az Ujonnan bejelentett lazitd eszkoz feltételeit, az
el6zetesen beharangozottnal sokkal szigorubb feltételekkel és kedvez6tlenebb arazassal allt el6. Ezt kovetSen
pedig az eddigi lazitd politika f6 motivaciéjat is megvaltozatta, a ,hazai hosszi hozamok nemzetkéozi
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hozamokhoz viszonyitott relativ pozicidjat vizsgalja kiemelten” keriilt fokuszba az eddigi, ,,minél alacsonyabb
hosszi hozamok elérése” helyett. Ez természetesen komoly hozamemelkedést hozott és a félév soran tobb
hasonlé iranyd valtast kovetGen az év eleji 2,02%-os szintrél a tiz éves papir hozama 3,6%-ig emelkedett. A
révid hozamok is emelkedésnek indultak, a BUBOR jegyzések hosszu nulla kozeli szinten tartézkodas utan
0,28%-o0s szintig emelkedtek a félév végére. Mindekdzben er8sitette a korrekciot a feltorekvs piacokrdl torténd
nagymértékd pénzkivonds, ami az emelked6 olajaraknak és az er6sddé dollarnak, illetve az emelkedd amerikai
hozamszinteknek kdszonhet8 nagyrészt. A forintot is megviselték a fenti folyamatok, a félév végére soha nem
latott szintre gyengiilt az eurdval szemben, 330 forintot kellett adni egy eurdért.

A gazdasagi novekedés tovabbra is nagyon erGs, 4% feletti év/év névekedés volt az els6 negyedévben és ez
fenn is tarthaté az év soran az elGrejelzések szerint, az inflacié juniusban 3,1%-ra novekedett, az MNB
el6rejelzése szerint ez akar tovabb novekedhet és egészen 2020-ig hasonld szinten maradhat.

Nemzetkozi részvénypiac

A 2017-es optimizmus kitartott janudrban, s6t mi tobb a pozitiv befektet8i hangulat extrém szintekre sz6kott. A
hangulatot végul a felf(itott varakozdsokhoz képest némileg visszafogott vallalati eredmények, illetve az
emelkedd fejlett piaci hozamok rontottak el. A végeredmény egy 2 éve nem latott esés lett, az S&P 500 index
kozel 12%-ot zuhant. A tavasz folyaman a figyelem kozéppontjdban az amerikai elnék altal inditott
,kereskedelmi habord” kerult, amellyel kapcsolatos kommunikaciés hulldmok tébb alkalommal hoztak
markdansabb eséseket a piacokon. A félév egyik legnagyobb mozgdsa az eurd-dollar keresztarfolyamaban volt, a
dollar a mélypontokhoz képest kodzel 8%-ot er6sodott. Az olaj kurzusa az elsé félévben 20% folotti
aremelkedést kovetSen 73 dollaros szinten zart, ami elsGsorban a csokkené venezuelai és libiai kitermelésnek
tudhatdé be. Az MSCI Vilag index az elsé 6 hdnapot minimalis 74 bazispontos emelkedéssel zarta

Az alap befektetései 2017-ben

A részalapok vagyonukat a befektetési stratégidval 6sszhangban négyféle kockazati kitettséget hordozd
befektetési eszkozokbe fekteti. A magyar rovid kotvény és magyar hosszu kétvény kitettségeket az alap
els6sorban allampapirok és betétek tartasaval veszi fel. A feltorekvd piaci kdtvénykitettséget, valamint a
globalis részvénykitettséget pedig elsGsorban t6zsdén kereskedett befektetési alapok (ETF) tartasaval.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel$ az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegyilik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

7,035,894,575

695,368,918
1,060,653,010
6,670,610,483

Nyit6 allomany (db)
Vétel (db)
Visszavaltas (db)
Zar6 allomany (db)

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben taldlhatd.

, Netto eszkozérték Budapest Prémium
Datum foo
Konzervativ Részalap
2018.01.31 7,460,699,367 1.029600
2018.02.28 7,457,552,863 1.024000
2018.03.29 7,289,800,098 1.020500
2018.04.27 7,208,917,533 1.023400
2018.05.31 7,097,761,316 1.030400
2018.06.29 6,860,563,022 1.028500

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Budapest Prémium Konzervativ Részalap

Datum Arfolyam Hozam (%)
2016.12.30 1.010700 1.04%*
2017.12.29 1.034900 2.39%

*Tort év, nem annualizalt hozam.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra.

Az Alap 2016-ban indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan
Az Alapkezel8 Ugyvezet8i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és t6zsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldiko.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2018-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

Nem volt ilyen vdltozas.

Budapest, 2018. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.



