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FELEVES JELENTES 2018 - Budapest Abszolit Kétvény Alapok Alapja

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Absolute Bond Fund of Funds
Rovid neve Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja
Rovid név angolul Budapest Absolute Bond Fund of Funds
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 2011. szeptember 30. (MNB engedély szama: KE-111-503/2011;)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000710819
Alapkezel6 Budapest Alapkezel8 Zrt. 1138 Budapest, Vdci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konywvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 2%

Célkitlizés és befektetési politika

A Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapjanak célja, hogy a befektetési jegyek vasarldinak egy kotvény
alapokbdl osszeallitott portfolid révén a globalis t6kepiacok tendenciait kihaszndlva az Alapkezel6 altal
ésszerlinek tartott kockdazatvallalds mellett maximalis hozamot biztositson.

Az Alapkezel6 a Budapest AbszolUt Kotvény Alapok Alapjanak eszkozeit befektetési alapokon keresztiil
tulnyomodrészt kotvényekbe, valamint technikai megfontoldsokbdl allampapirokba, és egyéb kamatozd
értékpapirokba kivanja befektetni.

Az Alapkezel6 a Budapest Abszolut Kétvény Alapok Alapjanak vagyonanak meghatarozd részét — alapokon
keresztiil - fejlett (Egyesilt Allamok, Eurépai Unid, Japan) illetve &zsiai (Kbzel- és Tavol-Kelet), latin-amerikai,
feltorekvd eurdpai, és afrikai orszagok allampapirjaiba, illetve ezen orszagokban m(ikédé vallalatok kotvényeibe
kivanja befektetni.

Az alap arra torekszik, hogy a portfélidjaban Iévé kilfoldi devizaban kibocsdtott papirok devizaarfolyam
kockazatat fedezeti ligyletek alkalmazasaval csokkentse.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazdé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Gjra befekteti.
Az alap nem rendelkezik specialis szektor-kitettséggel. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap
AEKBV-nek nem mindsiilé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 3 éven belll ki akarjak venni az

alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité Zaroé

Atruhézhaté értékpapir | 2,874,093,281 | 2,459,087,912
Banki egyenlegek 36,485,903 43,947,889
Egyéb eszkozok 68,815,361 | -151,248,933
Osszes eszkoz 2,979,394,545 | 2,351,786,868
Koételezettségek -5,794,345 -4,818,209
Nettd eszkozérték 2,973,600,200 | 2,346,968,659

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint
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Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 36,485,903 1.22% 43,947,889 1.87%
Diszkont kincstarjegy 230,001,430 7.72% 0 0.00%
Allamkoétvény 329,685,830 | 11.07% 23,357,623 0.99%
Befektetési jegy 2,314,406,021 | 77.68% | 2,435,730,289 | 103.57%
Derivativ ligyletek 77,467,732 2.60% -145,978,288 -6.21%
Forgalmazasi szamla egyenlege -8,652,371| -0.29% -5,270,645 | -0.22%
Eszk6z6k 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 2,979,394,545 | 100.00% | 2,351,786,868 | 100.00%
Dijak -5,794,345 -4,818,209

Netto eszkozérték: 2,973,600,200 2,346,968,659
Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kod Nyito % Zar6 %

MAGYAR FORINT | HUF 36,441,238 | 1.2% 43,899,277 | 1.9%

USA DOLLAR usD 44,665 | 0% 48,612 | 0%

Osszesen HUF 36,485,903 43,947,889

Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az id6szakban repdigyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam

Nyité db

Zaré db

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja

2,517,248,368

2,095,278,932

Fajta Név Isin Eszkozérték | %
Befektetési jegy BF Money Feltorekvé Kotvény HUF Bef.jegy HUO0000708615 43,807,500 | 1.47%
Befektetési jegy BF Money Feltérekvé Kétvény USD Bef.jegy HU0000711239 | 530,008,730 | 17.79%
Befektetési jegy FT Inv Funds - Templeton Global Bond Fund BEFJEGY LU0181997262 | 866,913,531 | 29.10%
Befektetési jegy FT Inv Funds - Templeton Global Total Return Fund BEFJEGY | LU0195953152 | 873,676,260 | 29.32%
Allamkétvény A190520B13 HU0000402649 | 280,073,080 | 9.40%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 49,612,750 1.67%
Diszkont kincstarjegy | D180523 HU0000521596 | 130,010,530 4.36%
Diszkont kincstarjegy | D181121 HU0000521844 99,990,900 | 3.36%
zaro allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték | %
Befektetési jegy BF Money Feltorekvé Kotvény HUF Bef.jegy HUO0000708615 44,276,100 | 1.88%
Befektetési jegy BF Money Feltorekvé Kotvény USD Bef.jegy HU0000711239 | 535,889,582 | 22.79%
Befektetési jegy FT Inv Funds - Templeton Global Bond Fund BEFJEGY LU0181997262 | 932,792,530 | 39.66%
Befektetési jegy FT Inv Funds - Templeton Global Total Return Fund BEFJEGY | LU0195953152 | 922,772,077 | 39.24%
Allamkétvény A190520B13 HU0000402649 23,357,623 0.99%
Egyéb eszk6zok
Derivativ ligyletek
nyité allomany
Név EszkOzérték | Lejarat
USD/HUF 39,196,411 2018.02.07
USD/HUF 38,271,321 2018.02.07
zar6 allomany
Név Eszkozérték |Lejarat
USD/HUF -72,128,445 2018.08.08
USD/HUF -73,849,843 2018.08.08
Repo lgyletek
Az alap az idGszakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kod Nyité % Zar6 %
MAGYAR FORINT HUF -8,652,371 -0.3% | -5,270,645 -0.2%
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lll. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték

Egy jegyre juté netto eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja 1.1813 1.1201
IV. Az alap dsszetétele
1) Az alap 6sszetétele
Nvits IdGszaki Z4r6 Eszk6zok
v valtozas % %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 559,687,260 -95.8% 23,357,623 1.0%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 2,314,406,021 5.2% | 2,435,730,289 103.6%
Osszesen 2,874,093,281 -14.4% | 2,459,087,912 104.6%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 559,687,260 -95.8% 23,357,623 1.0%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zékhoz: 104%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 2.24%
Erintett befektetési forma: GE Money Feltérekvs Kétvény HUF Bef.jegy

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
FT Inv Funds - Templeton Global Bond Fund BEFJEGY 0.85%

FT Inv Funds - Templeton Global Total Return Fund BEFJEGY 0.87%

BF Money Feltdrekvd Kotvény USD Bef.jegy 2.18%

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2018

Magyar allampapir piaci 6sszefoglalo

Az év els6 hdnapjaiban folytatddott az el6z6 év soran kibontakozd fejlett piaci hozamemelkedés, a vezet6
jegybankok likviditassz(ikité és kamatemeld ciklusainak készénhetéen. A német tiz éves papirok hozamszintje
az év végi 42 bazispontos szintrél megkozelitette a 80 bazispontot, az amerikai tiz éves papir pedig 2,40%-rdl a
3% felé vette az iranyt. Januar még a tavaly jol megszokott ,,barmi térténik a nemzetkozi piacokon, a magyar
hozamok csékkennek” hangulatban indult, majd a jegybank stratégidt valtott, ami igencsak felborzolta a hazai
kotvénypiaci kedélyeket. Meglepetésszer(ien megvaltoztatta az Gjonnan bejelentett lazitd eszkoz feltételeit, az
el6zetesen beharangozottnal sokkal szigorubb feltételekkel és kedvez6tlenebb arazassal allt el6. Ezt kovetSen
pedig az eddigi lazitd politika f6 motivacidjat is megvéltozatta, a ,hazai hosszi hozamok nemzetkéozi
hosszi hozamok elérése” helyett. Ez természetesen komoly hozamemelkedést hozott és a félév soran tobb
hasonlé iranyd valtast kovetGen az év eleji 2,02%-os szintrél a tiz éves papir hozama 3,6%-ig emelkedett. A
rovid hozamok is emelkedésnek indultak, a BUBOR jegyzések hosszu nulla kozeli szinten tartézkodas utan
0,28%-o0s szintig emelkedtek a félév végére. Mindekdzben erGsitette a korrekcidt a feltérekvé piacokrol torténd
nagymérték( pénzkivonas, ami az emelkedd olajaraknak és az er6s6dé dollarnak, illetve az emelkedd amerikai
hozamszinteknek kdszonhet6 nagyrészt. A forintot is megviselték a fenti folyamatok, a félév végére soha nem
latott szintre gyengilt az eurdval szemben, 330 forintot kellett adni egy eurdért.

A gazdasagi novekedés tovabbra is nagyon erGs, 4% feletti év/év névekedés volt az els6 negyedévben és ez
fenn is tarthatd az év soran az elGrejelzések szerint, az inflacié juniusban 3,1%-ra novekedett, az MNB
el6rejelzése szerint ez akar tovdbb novekedhet és egészen 2020-ig hasonld szinten maradhat.
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Feltorekvé kotvénypiacok

JOl kezdték az évet a feltorekvS piacok, ugyanis a befektet6k az er8s, szinkronizalt globalis névekedésre
fokuszaltak, ami altalanossagban kedvezett a magasabb kockazatu feltérekvd piaci kotvényeknek. A vartnal
er8sebb amerikai gazdasagi novekedés, feszes munkaer8piac, az inflacié visszapattandsa és a koltségvetési
stimulus miatt emelked6 addssagpdlya miatt azonban az USD hozamok a vartndl gyorsabb emelkedésbe
kezdtek. Az emelked USD hozamok Ujabb dollar er6sddését inditottak el, ami nyomas ala helyezte a feltérekvd
piacokat, kiilondsen azokat az orszdgokat, ahol jelent6s az USD-ben denominalt kiils6 addssag. Torokorszag és
Argentina valsag kozeli allapotba sodrédott, az utdbbi esetében csak az IMF segitségével lehetett mérsékelni a
feszlltséget, Torokorszag helyzete tovabbra is rendkiviil bizonytalan, a korrekcidhoz egyel6re hianyzik a
politikai akarat. A Trump adminisztracid altal gerjesztett kereskedelmi haboru élénkiilése szintén negativan
érintette a feltorekvd piacokat, a nyersanyagarak erételjesebb csokkenésbe kezdtek, a kinai novekedési
kilatdsok romlottak.

A feltdrekvé piaci dllampapirok hozamai a fél év vége felé jelent6sebb emelkedésbe kezdtek, a devizdk nyomas
ala kerultek. Szamos feltdrekvd orszag jegybankja kamatemelése kényszeriilt, illetve elmaradtak a kordbban
vart kamatcsokkentések.

Euré-zéna

A 2017-as varatlanul erés gazdasagi novekedése, 2018 tavaszara kifulladt az Euré-zéndban. Egyel6re nem
latszik, hogy a lassulds atmeneti vagy tartdsabb, azonban a piac 6vatosabban kezdte arazni a kamatkilatasokat.
Az ECB a lassul3s ellenére a juniusi Gilésén bejelentette, hogy szeptembert6l mar csak 15 milliard eurd értékben
vasarol értékpapirokat a mennyiségi enyhitési programjanak (QE) keretében, és decemberben teljesen felhagy
a vételekkel. Az ECB azt is elGrevetitette, hogy QE kivezetés ellenére 2019 nyara el6tt nem kivan az
alapkamathoz nyulni. A gyengébb novekedés és vartnal évatosabb ECB miatt az EUR erdsodése a dollarral
szemben februarban kifulladt. Az allampapir piaci hozamemelkedés is megtorpant és Bund hozamok
csokkenésnek indultak. Az olasz valasztasok eredménye miatt fordulat kovetkezett be a periférias orszagok
megitélésben is 2017-hez képest. Az Eurd zéna ellenes populista er6k meger6sd6dése miatt a felarak ismét
tagulni kezdtek. A politikai feszlltségek Ujbdli fellangoldsa is hozzajarult az eurd gyengililéséhez. Nem segitette
a kozos devizat az USA-val szemben kirobbant kereskedelmi haborud, melynek soran Donald Trump Amerikai
EIndk védévamok bevezetését helyezte kilatasba az eurdpai kiilkereskedelmi mérleg tobblet miatt, elsGsorban
az autopiaci szektort célozva.

Az alap befektetései 2018-ban

Az Alap t6kéjének tulnyomd részét két Franklin Templeton Alapba, a Global Bond és Global Total Return
alapokba fekteti kdzel egyenld sullyal. A Franklin Templeton alapok devizakitettsége fedezésre keril a forinttal
szemben. 2017 elsé felét6l a BF Money Feltérekvé piaci kotvény alap sulya névekedett, meghaladta az alap
20%-at.

A portfdlié befektetései a forgalom és a piaci arfolyam fliggvényében keriltek Gjrasulyozésra idészakos
jelleggel.

V. Az alap eszko6zeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

Toékeszamla valtozasai
Nyit6 allomany (db) 2,517,248,368
Vétel (db) 21,404,624
Visszavaltas (db) 443,374,060
Zaro allomany (db) 2,095,278,932
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben taldlhatd.




Datum Nett6 eszkozérték | Arfolyam

2018.01.31 2,959,278,092 | 1.193000
2018.02.28 2,869,700,576 | 1.183500
2018.03.29 2,797,333,890 | 1.188800
2018.04.27 2,661,737,167 | 1.182400
2018.05.31 2,516,128,113 | 1.141500
2018.06.29 2,346,968,659 | 1.120100
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Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Arfolyam | Hozam (%)

2013.12.31 1.205200 3.93%
2014.12.31 1.209300 0.34%
2015.12.31 1.127500 -6.76%
2016.12.30 1.171300 3.88%
2017.12.29 1.181300 0.85%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato

fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds
A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet8i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.
Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikd.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2018-as év folyaman.

Az Alapra hato6 fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2018. augusztus 28.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



