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FELEVES JELENTES 2017 - Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

A. Alapadatok
Elnevezés angolul: Budapest Premium Portfolio Investment Fund of Funds
Rovid neve Budapest Prémium Portfélio Alapok Alapja
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2015. oktdber 22. (MNB engedély szdma: MNB H-KE-111-957/2015)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000715263
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vdci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konywvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktualis alapkezelési dij 0.01%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy lgyfelei szdamara eltéré kockazati profilu és befektetési stratégiaju befektetési alapok
kombinacidjaval egy olyan mérsékelt kockazatu befektetési alternativat kinaljon, mely a bankbetéteknél és
pénzpiaci alapoknal magasabb hozam elérésének lehet&ségét biztositja szamukra. Az Alapkezel6 a kiilonb6z6
kockazatu és stratégidju befektetési alapokat Ugy valogatja Gssze az alap szdmara, hogy azok egy mérsékelt
kockazatu, de vonzé hozampotencidlu, diverzifikalt portfdlidt alkossanak az Alap szamara.

A Budapest Prémium Portfdlié Alapok Alapja eszkozeit meghatarozé részben a Budapest Alapkezeld altal kezelt
befektetési alapok alkotjak oly médon, hogy az Alapkezel6 altal kivalasztott alapok egy diverzifikalt portfoliot

alkotnak. Az Alap portfélidjaban alacsony és magasabb kockazati besorolasi befektetési alapok is
megtalalhatdoak, melyek részaranya az aktivan valtozhat.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az Alap célja a t6kenovekedés. Az Alap foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mindsiilé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelelS olyan befektet6k szamara, akik 2 éven beliil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro

Atruhézhaté értékpapir 19,340,577,981 17,812,764,646

Banki egyenlegek 703,490,587 -276,979,361

Egyéb eszkdzok -3,484,416 -110,051,895

Osszes eszkoz 20,040,584,152 17,425,733,390

Kételezettségek -20,852,756 -21,121,304

Nett6 eszkozérték 20,019,731,396 17,404,612,086
A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 703,490,587 3.51% -276,979,361 -1.59%
Befektetési jegy 19,340,577,981 | 96.51% 17,812,764,646 | 102.22%
Forgalmazasi szamla egyenlege -3,484,416 -0.02% -110,051,895 -0.63%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkozérték) 20,040,584,152 | 100.00% 17,425,733,390 | 100.00%
Dijak -20,852,756 -21,121,304

Nettd eszkdzérték: 20,019,731,396 17,404,612,086
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaré %

MAGYAR FORINT HUF 703,490,587 3.5 -276,979,361 -1.6

Osszesen HUF 703,490,587 -276,979,361

Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszk6zérték %
Befektetési jegy | BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | HU0000715446 1,552,058,142 7.74%
Befektetési jegy | Budapest Egyensuly Alap | Bef. Jegy HU0000715453 3,308,535,585 16.51%
Befektetési jegy | Budapest Kontroll | Bef. Jegy HUO000715487 4,847,829,865 24.19%
Befektetési jegy | Budapest Paradigma | Bef. Jegy HUO000715495 4,820,026,527 24.05%
Befektetési jegy | Budapest Paradigma Plusz | Bef. Jegy HUO000717582 4,812,127,862 24.01%




zar¢ allomany
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Fajta Név Isln Eszkozérték %
Befektetési jegy | BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | HU0000715446 1,424,271,286 8.17%
Befektetési jegy | Budapest Egyensuly Alap | Bef. Jegy HU0000715453 3,015,389,954 17.30%
Befektetési jegy | Budapest Kontroll | Bef. Jegy HU0000715487 4,464,586,000 25.62%
Befektetési jegy | Budapest Paradigma | Bef. Jegy HU0000715495 4,448,527,687 25.53%
Befektetési jegy | Budapest Paradigma Plusz | Bef. Jegy HU0000717582 4,459,989,719 25.59%
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kod Nyito % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF -3,484,416 | 0.0% -110,051,895 | -0.6%

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakok elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az idGszakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas ligylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama
Nyit6 db

Befektetési jegy darabszam Zaré db
Budapest Prémium Portfélié Alapok

Alapja

19,248,595,996 | 17,074,308,594

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Prémium Portfolié Alapok Alapja 1.0401 1.0193
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nvits IdGszaki 7416 Eszkozok
4 valtozas % %-ban
Mas SfabaIYo’zot’t plac?n forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhaté értékpapirok
A’\ kozglmult,bfm forgal?mba hozott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhatoé értékpapirok 19,340,577,981 -7.9% | 17,812,764,646 102.2%
Osszesen 19,340,577,981 -7.9% | 17,812,764,646 102.2%
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A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 102%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1.12%
Erintett befektetési forma: Budapest Kontroll | Bef. Jegy

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Budapest Kontroll | Bef. Jegy 1.12%

Budapest Paradigma | Bef. Jegy 0.97%

Budapest Paradigma Plusz | Bef. Jegy 0.96%

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2017

Magyar allampapirpiac

Az év els6 hdnapjaiban folytatddott az el6z6 év soran kibontakozé fejlett piaci hozamemelkedés, a vezet6
jegybankok likviditassz(ikité és kamatemeld ciklusainak készonhetéen. A német tiz éves papirok hozamszintje
az év végi 42 bazispontos szintrél megkozelitette a 80 bazispontot, az amerikai tiz éves papir pedig 2,40%-rdl a
3% felé vette az iranyt. Januar még a tavaly jol megszokott ,,barmi térténik a nemzetkozi piacokon, a magyar
hozamok csékkennek” hangulatban indult, majd a jegybank stratégiat valtott, ami igencsak felborzolta a hazai
kotvénypiaci kedélyeket. Meglepetésszerlien megvaltoztatta az Ujonnan bejelentett lazitd eszkoz feltételeit, az
el6zetesen beharangozottnal sokkal szigorubb feltételekkel és kedvez6tlenebb arazassal allt el6. Ezt kovetSen
pedig az eddigi lazitd politika f6 motivaciéjat is megvaltozatta, a ,hazai hosszi hozamok nemzetkozi
hosszd hozamok elérése” helyett. Ez természetesen komoly hozamemelkedést hozott és a félév soran tobb
hasonlé iranyu valtast kovetGen az év eleji 2,02%-0s szintrél a tiz éves papir hozama 3,6%-ig emelkedett. A
rovid hozamok is emelkedésnek indultak, a BUBOR jegyzések hosszu nulla kozeli szinten tartézkodas utan
0,28%-o0s szintig emelkedtek a félév végére. Mindekdzben erdsitette a korrekciédt a feltorekvé piacokrdl torténd
nagymértékl pénzkivonas, ami az emelkedd olajaraknak és az er6s6dé dollarnak, illetve az emelkedd amerikai
hozamszinteknek koszonhet6 nagyrészt. A forintot is megviselték a fenti folyamatok, a félév végére soha nem
latott szintre gyengilt az eurdval szemben, 330 forintot kellett adni egy eurdért.

A gazdasagi nbvekedés tovabbra is nagyon erés, 4% feletti év/év novekedés volt az els6 negyedévben és ez
fenn is tarthaté az év soran az elGrejelzések szerint, az inflacié juniusban 3,1%-ra novekedett, az MNB
el6rejelzése szerint ez akar tovdbb novekedhet és egészen 2020-ig hasonld szinten maradhat.

Nemzetkozi részvénypiac

A 2017-es optimizmus kitartott januarban, s6t mi tobb a pozitiv befektetGi hangulat extrém szintekre szokott. A
hangulatot végil a felflitott varakozadsokhoz képest némileg visszafogott vallalati eredmények, illetve az
emelkedd fejlett piaci hozamok rontottdk el. A végeredmény egy 2 éve nem latott esés lett, az S&P 500 index
kdzel 12%-ot zuhant. A tavasz folyaman a figyelem kodzéppontjdban az amerikai elndk altal inditott
,kereskedelmi habord” kerilt, amellyel kapcsolatos kommunikaciés hulldmok tébb alkalommal hoztak
markdansabb eséseket a piacokon. A félév egyik legnagyobb mozgdsa az eurd-dollar keresztarfolyamaban volt, a
dollar a mélypontokhoz képest kozel 8%-ot er6sddott. Az olaj kurzusa az elsé félévben 20% folotti
aremelkedést kovetSen 73 dollaros szinten zart, ami elsGsorban a csokkend venezuelai és libiai kitermelésnek
tudhaté be. Az MSCI Vilag index az elsé 6 hdnapot minimalis 74 bazispontos emelkedéssel zarta

Eurézéna kétvénypiac

A 2017-es év varatlanul erds gazdasagi novekedése, 2018 tavaszara kifulladt az Euré-zénaban. Egyelére nem
latszik, hogy a lassulds atmeneti vagy tartdsabb, azonban a piac 6vatosabban kezdte arazni a kamatkilatasokat.
Az ECB a lassulds ellenére a juniusi Glésén bejelentette, hogy szeptembert6l mar csak 15 milliard eurd értékben
vasarol értékpapirokat a mennyiségi enyhitési programjanak (QE) keretében, és decemberben teljesen felhagy
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a vételekkel. Az ECB azt is elGrevetitette, hogy QE kivezetés ellenére 2019 nyara el6tt nem kivan az
alapkamathoz nyulni. A gyengébb novekedés és vartnal évatosabb ECB miatt az EUR er&sodése a dollarral
szemben februarban kifulladt. Az allampapir piaci hozamemelkedés is megtorpant és Bund hozamok
csokkenésnek indultak. Az olasz valasztasok eredménye miatt fordulat kdvetkezett be a periférids orszdgok
megitélésben is 2017-hez képest. Az Eurd zéna ellenes populista er6k meger6sd6dése miatt a felarak ismét
tagulni kezdtek. A politikai feszultségek ujboli fellangoldsa is hozzajarult az eurd gyengiiléséhez. Nem segitette
a kozos devizat az USA-val szemben kirobbant kereskedelmi haboru, melynek soran Donald Trump amerikai
elnok védévamok bevezetését helyezte kilatasba az eurdpai kiilkereskedelmi mérleg tébblet miatt, elsésorban
az autopiaci szektort célozva.

Az alap befektetései 2017-ben
Az alap teljes vagyonat a Budapest alapkezel6 altal rovid kotvény, abszolut hozamu stratégidval, valamint
modell alapon kezelt befektetési alapok intézményi sorozatdba fektette.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest Prémium
Portfolio Bef. Jegy

Nyit6 allomany (db)

19,248,595,996

Vétel (db)

2,499,856,544

Visszavaltas (db)

4,674,143,946

Zaro allomany (db)

17,074,308,594

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Datum Netto eszkozérték | Arfolyam
2018.01.31 20,661,593,139| 1.049800
2018.02.28 20,796,974,136| 1.038600
2018.03.29 20,441,093,414 | 1.030800
2018.04.27 19,887,407,528 | 1.031100
2018.05.31 18,775,248,731 | 1.025100
2018.06.29 17,404,612,086 | 1.019300

Nincs olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Budapest Prémium Portfélié

Alapok Alapja
Datum Arfolyam Hozam (%)
2015.12.31 0.998600 -0.20%*
2016.12.30 1.018000 1.94%
2017.12.29 1.040100 2.17%

*Tort év, nem annualizalt hozam.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2015-ben indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato

fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds
A Felligyel§ Bizottsag elnoke: Sz(ics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet8i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.
Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs Ildiko.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2018-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok
Nem volt ilyen véltozas.

Budapest, 2018. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.



