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FELEVES JELENTES 2017 - Budapest Prémium Progressziv Alapok
Alapja Részalap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul: Budapest Premium Progressive Investment Fund of Funds Subfund
Rovid neve Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2016. aprilis 1. (MNB engedély szama: MNB H-KE-IIl- 323/2016)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000716352
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, V4ci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktualis alapkezelési dij 1.3%

Célkitlizés és befektetési politika

A Budapest Prémium Progressziv Részalap a Budapest Prémium Eserny&alap részalapja. A Budapest Prémium
EsernyGalap kockdzatos és biztonsagos befektetések megfelelé6 kombinacidjaval, jol diverzifikalt portfolidk
kialakitasaval a részalapokon keresztiil vonzé kockazat-hozam profilu befektetési alternativakat kivan nyujtani
Ugyfelei szamara. Az EsernyGalap részalapjainak célja, hogy az egyes részalapokra ajanlott befektetési id6tavon
a pénzpiaci befektetéseket meghalado, a kockazati profillal 6sszhangban |év6 hozam elérésének lehet&ségét
nyljtsa a befektet6knek. A részalapok a pénzpiaci hozamokat meghaladé hozampotencidlt magasabb
kockazatvallalas mellett kivanjak elérni, oly mdédon, hogy a vallalt kockdzat &sszhangban legyen az adott
részalap ajanlott befektetési idGhorizontjaval és a megcélzott (jellemzd) befektetSk kockazatvallalasi profiljaval.
Az Alapkezel6 a részalapok tékéjét a befektetési politikdja altal megengedett eszkdzokoén belil jellemz&en
bankbetétbe, allampapirokba, vaéllalati kotvényekbe és egyéb kamatozd instrumentumokba, valamint
részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), kollektiv befektetési formakba kivanja
befektetni, a részalapok kockazati profiljaval 6sszhangban Iévé megoszlasban.

A hitelviszonyt megtestesitG értékpapirok kibocsatoi tarasagok, kormanyok vagy egyéb jogalanyok lehetnek.
A Budapest Progressziv Részalap a Budapest Prémium Eserny&alapon belll a kdzepes kockazattal rendelkezé
részalap. A Részalapban a kockdzatosabbnak szamité feltérekvs piaci kotvény és globalis részvény kitettséggel
mar jelentésebb mértékben rendelkezik. A Részalap 10% magyar pénzpiaci és rovid kotvény, 25% magyar
hosszu kotvény, 30% feltorekvé piaci kotvény és 35%-ban globalis részvény kitettséget céloz meg.

A Budapest Progressziv Részalap elsGsorban azon kozepes kockazatot vallalé lgyfeleknek ajanlott, akik a
magasabb hozampotencial érdekében elfogadjak a befektetés kozepes mértéki volatilitasat, és minimalis
befektetési id6horizontjuk eléri a harom évet.

A részalap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhaték és visszavdlthaték. Minden
munkanap forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi elGirasoknak
megfeleléen — forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. A részalap Ujra-befektets, a felhalmozott kamatokat,
osztalékot Ujra befekteti. A részalap célja a tGkendvekedés. A részalap foldrajzi specifikacidval és specifikus
iparagi kitettséggel nem rendelkezik. A részalap nem rendelkezik referenciai indexszel. A részalap AEKBV-nek
nem mingsilg részalap.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap osszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
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jegyeket).
Vagyonkimutatdas
Vagyonkimutatas Nyité Zaré
Atruhazhato értékpapir 2,890,282,551 2,806,755,239
Banki egyenlegek 22,204,078 154,272,959
Egyéb eszkdzok -2,474,677 -51,165,486
Osszes eszkoz 2,910,011,952 2,909,862,712
Koételezettségek -3,794,778 -3,945,842
Nett6 eszkdzérték 2,906,217,174 2,905,916,870
A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 22,204,078 0.76% 154,272,959 5.30%
Allamkétvény 1,019,743,241 35.04% 864,038,621 29.69%
ETF 1,870,539,310 64.28% 1,942,716,618 66.76%
Derivativ ligyletek -2,474,677 -0.09% -19,868,199 -0.68%
Forgalmazasi szamla 0 0.00% -31,297,287 -1.08%
Eszk6z6k 6sszesen (Brutto 2,910,011,952 100.00% 2,909,862,712 100.00%
Dijak -3,794,778 -3,945,842
Netto eszkozérték: 2,906,217,174 2,905,916,870
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Kéd Nyito % | Zaré %
MAGYAR FORINT | HUF 15,125,331 | 0.5% 147,745,313 | 5.1%
USA DOLLAR usD 7,078,747 | 0.2% 6,527,646 | 0.2%
Osszesen HUF 22,204,078 154,272,959
Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 340,002,942 11.68%
ETF ISHARES JPM USD EM BND IEOOB2NPKV68 293,615,591 10.09%
ETF POWERSHARES EM MKT SOVR US73936T5737 303,633,596 10.43%
ETF VANGUARD EMERG MKTS GOV BND | US9219468850 263,940,362 9.07%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 189,845,240 6.52%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 266,289,194 9.15%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 213,212,385 7.33%
zaro allomany
Fajta Név Isln Eszkozérték %

ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 408,095,323 14.02%
ETF ISHARES JPM USD EM BND IEOOB2NPKV68 294,203,977 10.11%
ETF POWERSHARES EM MKT SOVR UJ US46138E7849 296,680,911 10.20%
ETF VANGUARD EMERG MKTS GOV BND | US9219468850 318,281,805 10.94%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 195,747,114 6.73%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 192,276,870 6.61%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF | US9229087690 237,430,618 8.16%
Allamkétvény | A190520B13 HU0000402649 93,024,273 3.20%
Allamkotvény | A210623A15 HU0000402995 198,451,000 6.82%
Allamkotvény | A211027B16 HU0000403100 108,708,336 3.74%
Allamkétvény | A231124A07 HU0000402383 438,430,064 15.07%
Allamkétvény REPHUN 6.375 03/29/21 Corp US445545AE60 181,129,568 6.22%
Allamkétvény | A190520B13 HU0000402649 67,876,852 2.33%
Allamkoétvény | A210623A15 HU0000402995 83,953,055 2.89%
Allamkétvény | A211027B16 HU0000403100 105,524,916 3.63%
Allamkétvény | A231124A07 HU0000402383 416,939,696 14.33%
Allamkotvény | REPHUN 6.375 03/29/21 Corp US445545AE60 189,744,102 6.52%
Egyéb eszk6z6k

Derivativ ligyletek

nyitoé allomany

Név Eszkozérték Lejarat
USD/HUF -2,474,677 2018.01.22
zar6 allomany
Név Eszkozérték Lejarat

USD/HUF -19,868,199 2018.07.25

Repo lgyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Portfélio Deviza Kéd | Nyité % Zaré %

Budapest Prémium Progressziv Részalap | MAGYAR FORINT HUF 0| 0.0% -31,297,287 | -1.1%
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Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany
Az alap az id6szakok elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaro allomany
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint , vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
Budapest Prémium Progressziv Részalap | 2,793,736,605 | 2,735,356,602

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték
Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaroé
Budapest Prémium Progressziv Részalap 1.0403 1.0624

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyité IdGszaki Zaroé Eszkozok
valtozas % %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 2,890,282,551 -2.9% | 2,806,755,239 96.5%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhatoé értékpapirok 0 0 0.0%
Osszesen 2,890,282,551 -2.9% | 2,806,755,239 96.5%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 1,019,743,241 -15.3% | 864,038,621 29.7%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 67%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.5%
Erintett befektetési forma: POWERSHARES EM MKT SOVR

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési kdltségei
Nem alkalmazandé

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2017

Magyar allampapirpiac

Az év els6 hdnapjaiban folytatddott az el6z6 év soran kibontakozé fejlett piaci hozamemelkedés, a vezet6
jegybankok likviditassz(ikit6 és kamatemeld ciklusainak koszonhetéen. A német tiz éves papirok hozamszintje
az év végi 42 bazispontos szintrél megkozelitette a 80 bazispontot, az amerikai tiz éves papir pedig 2,40%-rdl a
3% felé vette az iranyt. Januar még a tavaly jol megszokott ,barmi torténik a nemzetkdzi piacokon, a magyar
hozamok csékkennek” hangulatban indult, majd a jegybank stratégiat valtott, ami igencsak felborzolta a hazai
kotvénypiaci kedélyeket. Meglepetésszerlien megvialtoztatta az Ujonnan bejelentett lazitd eszkoz feltételeit, az
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el6zetesen beharangozottnal sokkal szigorubb feltételekkel és kedvez6tlenebb arazassal allt el6. Ezt kovetSen
pedig az eddigi lazitd politika f6 motivaciéjat is megvaltozatta, a ,hazai hosszi hozamok nemzetkéozi
hosszi hozamok elérése” helyett. Ez természetesen komoly hozamemelkedést hozott és a félév soran tobb
hasonlé iranyu valtast kovet6en az év eleji 2,02%-0s szintrél a tiz éves papir hozama 3,6%-ig emelkedett. A
rovid hozamok is emelkedésnek indultak, a BUBOR jegyzések hosszu nulla kézeli szinten tartézkoddas utan
0,28%-o0s szintig emelkedtek a félév végére. Mindekdzben er8sitette a korrekciot a feltorekvs piacokrdl torténd
nagymértékl pénzkivonas, ami az emelkedd olajaraknak és az er6s6dé dollarnak, illetve az emelkedd amerikai
hozamszinteknek koszonhet6 nagyrészt. A forintot is megviselték a fenti folyamatok, a félév végére soha nem
latott szintre gyengiilt az eurdval szemben, 330 forintot kellett adni egy eurdért.

A gazdasagi novekedés tovabbra is nagyon erGs, 4% feletti év/év ndvekedés volt az elsé negyedévben és ez
fenn is tarthaté az év sordn az elGrejelzések szerint, az inflacidé juniusban 3,1%-ra novekedett, az MNB
el6rejelzése szerint ez akar tovabb névekedhet és egészen 2020-ig hasonld szinten maradhat.

Nemzetkozi részvénypiac

A 2017-es optimizmus kitartott januarban, s6t mi tobb a pozitiv befektetGi hangulat extrém szintekre szokott. A
hangulatot végil a felflitott varakozadsokhoz képest némileg visszafogott vallalati eredmények, illetve az
emelkedd fejlett piaci hozamok rontottak el. A végeredmény egy 2 éve nem latott esés lett, az S&P 500 index
kdzel 12%-ot zuhant. A tavasz folyaman a figyelem kodzéppontjdban az amerikai elndk altal inditott
,kereskedelmi haboru” kerilt, amellyel kapcsolatos kommunikacids hulldmok tobb alkalommal hoztak
markdansabb eséseket a piacokon. A félév egyik legnagyobb mozgdsa az eurd-dollar keresztarfolyamaban volt, a
dollar a mélypontokhoz képest kodzel 8%-ot er6sodott. Az olaj kurzusa az elsé félévben 20% folotti
aremelkedést kovetSen 73 dollaros szinten zart, ami elsGsorban a csokkend venezuelai és libiai kitermelésnek
tudhatdé be. Az MSCI Vilag index az elsé 6 hdnapot minimalis 74 bazispontos emelkedéssel zarta.

Az alap befektetései 2017-ben

A részalapok vagyonukat a befektetési stratégidval Osszhangban négyféle kockazati kitettséget hordozd
befektetési eszkozokbe fekteti. A magyar rovid kétvény és magyar hosszu kotvény kitettségeket az alap
els6sorban allampapirok és betétek tartasaval veszi fel. A feltorekv6é piaci kotvénykitettséget, valamint a
globdlis részvénykitettséget pedig els6sorban tézsdén kereskedett befektetési alapok (ETF) tartasaval.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 2,793,736,605
Vétel (db) 348,430,289
Visszavaltas (db) 406,810,292
Zaro allomany (db) 2,735,356,602

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben taldlhaté.

. Netto Budapest
Datum N -

eszkozérték Prémium
2018.01.31 2,986,200,934 1.030200
2018.02.28 2,985,744,252 1.024200
2018.03.29 2,948,145,780 1.010600
2018.04.27 2,997,552,767 1.019100
2018.05.31 3,030,032,103 1.050500
2018.06.29 2,905,916,870 1.062400
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Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

. Budapest Prémium Progressziv Részalap

Datum Arfolyam Hozam (%)
2016.12.30 1.012600 1.23%*
2017.12.29 1.040300 2.74%

*Tort év, nem annualizalt hozam.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2016-ban indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2018-as év folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2018. augusztus 28.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



