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FELEVES JELENTES 2018 - Budapest USA Részvény Alap

A. Alapadatok
Angol elnevezése Budapest USA Equity Fund
Rovid neve Budapest USA Részvény Alap
Roévid neve angolul Budapest USA Equity Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2013. jalius 16. (MNB engedély szama: PSZAF H-KE-111-485/2013)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712351
,D” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000718937
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,HUF” sorozat: 1.1%
,D” sorozat: 0.8%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy az észak-amerikai, azon belill is az Egyesiilt Allamokban m(ikédé vallalatok részvényeinek
teljesitményébdl részesitse befektetdit. Ezért az Alap a befektetGi piacon széles kdrben elterjedt Standard &
Poor 500, gyakran roviditve S&P500, a részvénypiaci kapitalizacidjukat tekintve, az 500 legnagyobb amerikai
vallalat részvényeit felolel6 indexet koveti le. Az indexben szerepld részvényekkel kereskednek a NYSE-n, és a
Nasdaqg részvénypiacan egyarant. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsGsorban, az S&P500 részvényindexet
lekovetd tézsdei szarmaztatott ligyletekbe, esetleg részvényekbe, befektetési jegyekbe, un. exchange traded
fundokba (ETF) és certifikatokba, valamint kisebb ardnyban allampapirokba kivanja befektetni.

Az alap pénziigyi célja, hogy t6kéjét az Amerikai Egyesiilt Allamok részvénypiacain diverzifikaltan befektetve a
piacon elérhetd atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi
eloszlas tekintetében észak-amerikai orszagok piacaira fokuszal, az alap specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik.

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallald
befektetGknek el6nyds befektetési forma, akik szeretnének egyszerlien és koéltség-hatékony maddon a vilag
legfejlettebb és legnagyobb gazdasaganak, az Egyesiilt Allamok 500 legnagyobb vallalatdt magéaba tomorits
részvényindex hozamabdl egyetlen befektetési alapon keresztiil részesedni.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelelS olyan befektet6k szamara, akik 5 éven belil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap osszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas Nyité Zaré
Atruhazhato értékpapir 298,833,200 996,808,437
Banki egyenlegek 784,207,062 900,763,085
Egyéb eszkdzok -3,615,675 -2,282,363
Osszes eszkoz 1,079,424,587 1,895,289,159
Koételezettségek -1,419,747 -2,286,039
Nett6 eszkdzérték 1,078,004,840 1,893,003,120

A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 784,207,062 72.65% 900,763,085 | 47.53%
Diszkont kincstarjegy 149,994,950 13.90% 162,329,887 8.56%
Allamkétvény 148,838,250 13.79% 834,478,550 | 44.03%
Derivativ ligyletek -3,615,675 -0.33% -2,282,363 -0.12%
Eszk6z6k 6sszesen (Bruttd 1,079,424,587 | 100.00% 1,895,289,159 | 100.00%
Dijak -1,419,747 -2,286,039

Nettd eszkozérték: 1,078,004,840 1,893,003,120

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folydszamla

Deviza Kéd Nyito % Zaré %
MAGYAR FORINT | HUF 716,699,257 66.4% 836,172,167 44.1%
USA DOLLAR usD 67,507,805 6.3% 64,590,918 3.4%
Osszesen HUF 784,207,062 900,763,085
Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.



Atruhazhaté értékpapirok

nyité dllomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkétvény A210623A15 |HUO0000402995 148,838,250 | 13.79%
Diszkont kincstarjegy D180523 HU0000521596 5,000,405 0.46%
Diszkont kincstarjegy D180523 HU0000521596 45,003,645 4.17%
Diszkont kincstarjegy D181121 HU0000521844 99,990,900 9.26%

zaro allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkétvény A210623A15 |HUO0000402995 79,014,640 4.17%
Allamkétvény A210623A15 |HUO0000402995 365,442,710 | 19.28%
Allamkétvény A230726B18 | HU0000403456 390,021,200 | 20.58%
Diszkont kincstarjegy D180718 HU0000521687 62,380,187 3.29%
Diszkont kincstarjegy D181121 HU0000521844 14,992,455 0.79%
Diszkont kincstarjegy D181121 HU0000521844 84,957,245 4.48%

Egyéb eszk6zok
Derivativ ligyletek
nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
S&P500 mini 2018/03 -125,571 2018.03.16
S&P500 mini 2018/03 -125,571 2018.03.16
S&P500 mini 2018/03 -125,571 2018.03.16
S&P500 mini 2018/03 -125,571 2018.03.16
S&P500 mini 2018/03 -125,571 2018.03.16
S&P500 mini 2018/03 -125,571 2018.03.16
S&P500 mini 2018/03 -125,571 2018.03.16
S&P500 mini 2018/03 -125,571 2018.03.16
S&P500 mini 2018/03 -125,571 2018.03.16
S&P 500 LARGA Jun 2018 -2,485,536 2018.06.15
zaro allomany

Név Eszkozérték Lejarat
S&P 500 emini december 2018 32,406 2018.12.21
S&P 500 emini december 2018 64,812 2018.12.21
S&P 500 emini december 2018 32,406 2018.12.21
S&P 500 emini december 2018 32,406 2018.12.21
S&P 500 emini december 2018 32,406 2018.12.21
S&P 500 emini december 2018 97,218 2018.12.21
S&P 500 emini december 2018 64,812 2018.12.21
S&P 500 emini december 2018 64,812 2018.12.21
S&P 500 emini december 2018 32,406 2018.12.21
S&P 500 emini december 2018 32,406 2018.12.21
S&P 500 emini december 2018 64,812 2018.12.21
S&P 500 large dec 972,176 2018.12.21
USD/HUF 13,502,405 2018.07.17
USD/HUF -8,350,096 2018.07.17
USD/HUF -7,933,946 2018.07.17
USD/HUF -1,023,804 2018.10.17
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Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kotelezettségek

Az alap az id6szakok elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az idGszakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas lgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
Budapest USA Részvény Alap 769,078,678 | 1,350,477,984

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték
Egy jegyre juté netto eszkozérték Nyito Zaré
Budapest USA Részvény Alap 1.4017 1.4017

IV. Az alap dsszetétele

1) Azalap Gsszetétele

Nyit6 Id&szaki 2416 Eszk6zok

valtozas % %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok 298,833,200 233.6% | 996,808,43 52.6%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Osszesen 298,833,200 233.6% | 996,808,43 52.6%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 298,833,200 233.6% | 996,808,43 52.6%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.
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2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2018

Nemzetkozi részvénypiac

A 2017-es optimizmus kitartott janudrban, s6t mi tobb a pozitiv befektet8i hangulat extrém szintekre sz6kott. A
hangulatot végul a felf(itott varakozdsokhoz képest némileg visszafogott vallalati eredmények, illetve az
emelkedd fejlett piaci hozamok rontottak el. A végeredmény egy 2 éve nem latott esés lett, az S&P 500 index
kozel 12%-ot zuhant. A tavasz folyaman a figyelem kozéppontjdban az amerikai elnék altal inditott
,kereskedelmi habord” kerilt, amellyel kapcsolatos kommunikaciés hulldmok tébb alkalommal hoztak
markansabb eséseket a piacokon. A félév egyik legnagyobb mozgasa az eurd-dollar keresztarfolyamaban volt, a
dolldr a mélypontokhoz képest kozel 8%-ot er6sodott. Az olaj kurzusa az els§ félévben 20% folotti
aremelkedést kovetSen 73 dolldros szinten zart, ami elsGsorban a csokkend venezuelai és libiai kitermelésnek
tudhato be. Az MSCI Vildg index az elsé 6 hdnapot minimalis 74 bazispontos emelkedéssel zarta

Az alap befektetései 2018-ban

Az alap befektetési stratégiajanak megfelel6en szélsGségesen alacsony kamatérzékenységi eszkdzokbe fekteti
vagyonat. Az amerikai részvénypiaci kitettséget t6zsdei szarmaztatott ligyletek, valamint t6zsdén kereskedett
befektetési alapok (ETF) vasarlasaval valdsitia meg. Az alap befektetési politikdja 2017. junius 26-an
megvaltozott.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

USA Részvény Alap
Nyit6 allomany (db) 769,078,678
Vétel (db) 773,757,341
Visszavaltas (db) 192,358,035
Zaro allomany (db) 1,350,477,984

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Datum Netto eszkozérték | Arfolyam
2018.01.31 1,362,125,195 1.474100
2018.02.28 1,281,965,842 1.416800
2018.03.29 1,363,704,679 1.371800
2018.04.27 1,515,969,606 1.383300
2018.05.31 1,618,616,013 1.395900
2018.06.29 1,893,003,120 1.401700

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Budapest USA Részvény Alap

Datum Arfolyam Hozam (%)
2013.12.31 0.998200 -0.37%*
2014.12.31 1.181300 18.34%
2015.12.31 1.131500 -4.22%
2016.12.30 1.290800 14.08%
2017.12.29 1.401700 8.59%**

*Tort év, nem annualizalt hozam.

**Az Alap 2017-ben befektetési politikat valtott.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2013-ban indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato

fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds
A Felligyel§ Bizottsag elnoke: Sz(ics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet8i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellaté vezetbje: Habsz Daniel.
Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2018-as év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen tényezd.

Budapest, 2018. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.



